PKO BANK POLSKI

SPOLKA AKCYJNA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

(Spdika akcyjna z siedzibg w Warszawie w Polsce i adresem przy ul. Pufawskiej 15, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000026438)

Oferta do 300.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zi kazda oraz ubieganie sig o dopuszczenie i wprowadzenie
1.000.000.000 jednostkowych praw poboru akeji serii D, do 300.000.000 praw do akcji serii D oraz do 300.000.000 akcji serii D
do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z emisja z prawem poboru w drodze oferty publicznej (,0ferta”) na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
do 300.000.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda (,Akcje Oferowane”) Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A. (,Bank” lub ,PKO BP”), spotki akcyijnej
utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie, oraz w celu ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie 1.000.000.000 jednostkowych praw poboru AKcji
Oferowanych (,Jednostkowe Prawa Poboru”), do 300.000.0000 praw do Akcji Oferowanych (,Prawa do Akeji”, ,PDA”) oraz do 300.000.000 Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

W zwiazku z Oferta przeprowadzang na terytorium Polski Wspotprowadzacy Ksiege Popytu beda promowaé te Oferte poza terytorium Polski wytacznie wsrdd miedzynarodowych
inwestoréw instytucjonalnych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykciji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona, w oparciu 0 oddzielnie przekazany wybranym
inwestorom instytucjonalnym dokument marketingowy w formacie miedzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. Offering Memorandum) (,Dokument Marketingowy”). Promocja
Oferty poza terytorium Polski bedzie skierowana wyfacznie do wybranych inwestoréw instytucjonalnych, w tym do kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (ang. qualified
institutional buyers) w Stanach Zjednoczonych Ameryki w oparciu o Przepis 144A (ang. Rule 144A) uchwalony na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowychz1933r.,
ze zm. (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”). Dokument Marketingowy zostanie sporzadzony w jezyku angielskim i nie bedzie
podlegat zatwierdzeniu przez zaden organ administraciji publicznej, w szczegdlnosci organ wiasciwy w jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona. Bank podkresla,
ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a jedynym prawnie wiazacym dokumentem sporzadzonym na potrzeby tej Oferty,
zawierajacym informacje na temat Banku oraz Akcji Oferowanych jest Prospekt.

Ostateczna liczba oferowanych Akcji Oferowanych, zostanie ustalona przez Zarzad w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza oraz Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu. Informacja o ostatecznej
liczbie Akciji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objgcia oraz o liczbie Akcji Oferowanych przypadajacej na jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej 1 pazdziernika 2009 .

Cena emisyjna Akcji Oferowanych (,Cena Emisyjna”) zostanie oznaczona przez Rade Nadzorcza na podstawie rekomendacji Zarzadu. Oznaczenie Ceny Emisyjnej nastapi w uzgodnieniu
ze Wspotprowadzacymi Ksigge Popytu. Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostgpniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze
raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej 1 pazdziernika 2009 .

Dniem Prawa Poboru jest 6 pazdziernika 2009 r. Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy
od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi
Zarzad przydzieli wedfug wiasnego uznania podmiotom, ktore ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu. W razie zawarcia umowy o gwarantowanie emisji przez Bank Zarzad
zaprosi do sktadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjgte w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjgte Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez podmioty
zabezpieczajace powodzenie Oferty lub tym podmiotom zabezpieczajacym powodzenie Oferty, w braku takich wskazanych inwestorow lub jesli podmioty zabezpieczajace powodzenie
Oferty zdecyduja sig ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezposrednio w cato$cilub czesci (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”)
i ustawy z dnia 29 lipca 2005 . 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa
o Ofercie Publicznej”) oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzenie 809/2004”).

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu 490.000.000 akcji zwyktych Banku o wartosci nominalnej 1 zt kazda znajduje si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW. Zamiarem Banku
jestnotowanie 1.000.000.000 Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sig z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentow rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscia Grupy PKO BP oraz z otoczeniem, w jakim Grupa PKO BP prowadzi dziatalnos$¢. Szczegétowy opis czynnikow ryzyka znajduije sie w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka’.

Prospekt nie stanowi oferty objecia Akcji Oferowanych przez, ani nie dazy do pozyskania ofert objecia Akcji Oferowanych od, 0sob znajdujacych si¢ w jakichkolwiek jurysdykcjach,
w ktérych skfadanie tego rodzaju ofert takim osobom jest niezgodne z prawem. Oferta publiczna Akcji Oferowanych jest dokonywana wytacznie na terytorium Polski. Ani Prospekt,
ani Akcje Oferowane nie zostaly zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek
jurysdykcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Opis niektdrych ograniczen zbywalnosci Akcji Oferowanych przedstawia rozdziat ,,Ograniczenia mozliwosci nabywania
Akcji Oferowanych”.

AKCJE OFEROWANE ANI INNE PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTAEY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE W ROZUMIENIU AMERYKANSKIEJ USTAWY
0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH | MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI WYLACZNIE NA RZECZ KWALIFIKOWANYCH
NABYWCOW INSTYTUCJONALNYCH ZGODNIE Z PRZEPISEM 144A LUB NA PODSTAWIE INNEGO WYJATKU OD OBOWIAZKU REJESTRACJI LUB W TRANSAKCJI
NIEPODLEGAJACEJ OBOWIAZKOM REJESTRACYJNYM WYNIKAJACYM Z AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, ORAZ POZA OBSZAREM STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ZGODNIE Z REGULACJA S. POTENCJALNYCH INWESTOROW NINIEJSZYM INFORMUJE SIE, ZE DOWOLNY PODMIOT ZBYWAJACY AKCJE MOZE
OPIERAC SIE NAZWOLNIENIU Z ART. 5 AMERYKANSKIEJ USTAWY 0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ZGODNIE Z PRZEPISEM 144A.

Z uwagi na konieczno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku, w celu wydania Akcji Oferowanych, inwestorom, ktorym zostang przydzielone Akcje Oferowane, zostang
wydane Prawa do Akcji. Wydanie nastapi za posrednictwem systemu rozliczeniowego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) zgodnie z harmonogramem Oferty
w drodze zapisania PDA na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw prowadzonych w Polsce. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitafu zaktadowego Banku w drodze emisji
Akciji Oferowanych, Bank wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. Z chwilg ich rejestracji w depozycie,
Prawa do Akcji wygasna, a na rachunkach inwestoroéw, ktérzy w tym dniu beda posiadali Prawa do Akcji, zostang automatycznie zapisane Akcje Oferowane, w stosunku jedna Akcja
Oferowana w zamian za jedno Prawo do Akcji. Planuje sig, e rozpoczecie notowan PDA na GPW nastapi w terminie okofo tygodnia od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Przewiduje sig,
ze rozpoczecie notowan Akcji Oferowanych na GPW powinno nastapi¢ w terminie okoto miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

Prospekt bedzie udostgpniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl), GPW (www.gpw.pl) oraz Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl), w terminie
umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sig z jego trescig, nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypciji.

Globalni Wspétkoordynatorzy i Wspétprowadzacy Ksiege Popytu
BofA Merrill Lynch Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu
UniCredit CAIB Poland S.A.

Krajowy Wspotprowadzacy Ksiege Popytu, Oferujacy
Dom Maklerski PKO BP

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 wrze$nia 2009 r.
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PODSUMOWANIE

Ninigjsze podsumowanie nalezy traktowac¢ wyftacznie jako wprowadzenie do Prospektu — zawiera ono informacje, ktdre znajdujg sie
w innych jego czesciach. Nalezy podkreslic, ze podsumowanie nie jest wyczerpujgce i nie przedstawia wszystkich informacji istotnych
Z punktu widzenia potencjalnych inwestorow, decyzji o nabyciu lub wykonaniu Prawa Poboru oraz inwestycji w Akcje Oferowane, dlatego
tez decyzja o nabyciu lub wykonaniu Prawa Poboru oraz zainwestowaniu w Akcje Oferowane powinna by¢ kazdorazowo podejmowana
w oparciu o tresc¢ catego Prospektu. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, potencjalni inwestorzy powinni uwaznie przeczytac caty
Prospekt, w szczegdlnoSci rozdziat ,,Czynniki ryzyka”, wszelkie aneksy do Prospektu wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa,
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i inne informacje finansowe wraz z dotyczgcymi ich notami objasniajacymi. Bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkode powstala w zwigzku z niniejszym podsumowaniem (w tym podsumowaniem danych finansowych
i operacyjnych) ani zadnym jego tfumaczeniem, chyba ze podsumowanie wprowadza w bigd, jest niedokfadne w Swietle informacji
zawartych w innych czesciach Prospektu lub sprzeczne z innymi czeSciami Prospektu. W wypadku wniesienia powddztwa dotyczgcego
tresci Prospektu do sgdu w Paristwie Cztonkowskim, potencjalny inwestor ponosi koszty ewentualnego tftumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sgdem. 0soby, ktdre sporzadzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekolwiek jego tfumaczenie),
ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w bigd, jest
niedokfadne lub sprzeczne z innymi czeSciami Prospektu.

Podsumowanie dziatalno$ci Grupy PKO BP

PKO BP jest najwigkszym bankiem komercyjnym w Polsce oraz wiodgcym bankiem na rynku polskim pod wzgledem sumy aktywow,
depozytow, klientow oraz sieci dystrybucji. W przesztosci Bank koncentrowat sie gtownie na oferowaniu produktow i ustug bankowych
dla klientow detalicznych, a oferowanie produktow i ustug bankowych dla klientow korporacyjnych na wigksza skale rozpoczat w 2004 r.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank obstugiwat okoto 7,5 min klientow detalicznych, w tym okoto 320.000 MSP oraz okofo 10.200
klientow korporacyjnych. Okoto 640.000 klientow Banku korzystato z platformy bankowosci elektronicznej Inteligo. Bank osigga rowniez
przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej poprzez inwestowanie nadwyzki ptynnosci Banku na rynku miedzybankowym i rynku skarbowych
papierow wartosciowych.

0d 2004 r. Grupa oferuje produkty i ustugi bankowe na Ukrainie poprzez swojg spotke zalezng KREDOBANK.

Oprdcz produktow i ustug oferowanych w ramach bankowosci detalicznej i korporacyijnej, Grupa PKO BP $wiadczy specjalistyczne ustugi
finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowosci internetowej oraz elektronicznych
ustug ptatniczych w dziedzinie kart bankowych. Ponadto, Grupa Kapitafowa prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng i deweloperska w sektorze
nigruchomosci.

Z 1.237 oddziatami, 2.223 agencjami, 2.197 posrednikami finansowymi i 2.356 bankomatami, na dzien 30 czerwca 2009 r., Bank
dysponuje najwieksza i najszerszg siecig dystrybuciji produktow i ustug bankowych w Polsce i jest w stanie pozyskiwac i obstugiwac
klientow na terenie cafej Polski. Na dzien 30 czerwca 2009 r. zatrudnienie w Banku wyniosto 28.794 etatow.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. suma aktywdw Grupy wynosita 142.258,5 min zt, zobowigzania wobec klientdw wynosity 114.115,7 min zt,
a kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 111.255,7 min zt, co dawato Grupie PKO BP i jednoczes$nie Bankowi udziat w rynku polskim
w wysokos$ci odpowiednio 13,2%, 18,1% i 16,2%.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2008 r. Grupa PKO BP osiagneta zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca w wysokosci
3.120,7 min zt, natomiast w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2009 r. Grupa osiggneta zysk netto przypadajacy
na jednostke dominujacg w wysokosci 1.150,6 min zt.

Grupa dysponuje solidng bazg kapitatowa, ze wspotczynnikiem wyptacalnosci na dzien 30 czerwca 2009 r. rownym 11,21%. Bank
zajmuje drugg pozycje w Polsce pod wzgledem wartoSci kapitatow wtasnych, ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta
14.011,8 min zt (facznie z zyskiem netto za pierwsza potoweg 2009 r. i uwzgledniajac odpisy aktualizacyjne aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy z uwzglednieniem ich wpisu na rezerwg rewaluacyjna).

Historia Banku

PKO BP dziata od 1919 r., poczatkowo jako Pocztowa Kasa Oszczednosci. Juz w 1938 r. PKO byta instytucjg gromadzaca najwigce;j
depozytow polskich gospodarstw domowych. W 1948 r. na jej bazie powotano bank panstwowy o nazwie Powszechna Kasa
Oszczednosci. W 1975 r. PKO wtaczono w struktury Narodowego Banku Polskiego. W 1987 r. PKO ponownie stafa sig samodzielnym
bankiem panstwowym. Przemiany ustrojowe i reformy gospodarcze w Polsce poszerzyty mozliwosci funkcjonowania Banku
i stymulowaty jego rozwoj, prowadzac do powstania Grupy Kapitatowej oferujacej peten zakres ustug finansowych. W 2000 r. dokonano
przeksztatcenia Powszechnej Kasy 0szczednosci — banku panstwowego w jednoosobowg spotke akcyjng skarbu panstwa pod nazwg
.Powszechna Kasa 0szczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna”. 0d 2004 r. akcje PKO BP sg notowane na GPW.

Przewagi konkurencyjne
Zdaniem Zarzadu, Grupa PKQ BP charakteryzuije sig nastepujacymi przewagami konkurencyjnymi.
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Lider na rynku bankowym i stabilne fundamenty rozwoju

Polska gospodarka zostata dotknigta kryzysem ekonomicznym i finansowym w znacznie mniejszym stopniu niz wigkszo$¢ gospodarek
panstw europejskich. W pierwszym kwartale 2009 r. PKB Polski wzrost o 1,7% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.,
w poréwnaniu z 4,9% spadku PKB w krajach EOG, natomiast w Il kwartale 2009 r. wzrost PKB w ujeciu rocznym dla Polski wynidst 1,4%,
przy spadku dla UE na poziomie 4,8%. PKO BP jest liderem rynku bankowego w Polsce — najwigkszym bankiem w kraju pod wzgledem
warto$ci aktywow, kredytow i depozytow, liczby klientdw i sieci dystrybuciji. Zarzad jest zdania, ze pozycja lidera na rynku bankowym
potaczona z ostrozng polityka zarzadzania ryzykiem, wykorzystaniem efektow skali oraz skoncentrowaniem dziatalnosci na rynku
krajowym pozwoli Bankowi w okresie kryzysu finansowego uzyska¢ przewage nad konkurentami — stac sie silniejszym niz wigkszo$¢
konkurentow krajowych i zagranicznych. W ocenie Zarzadu pozycja Banku jako lidera potagczona z wszechstronng ofertg produktow
i ustug zapewni Bankowi podstawy do stabilnego wzrostu i dalszego rozwoju.

Silna baza kapitatowa, dobra sytuacja pfynnosciowa i korzystna sytuacja bilansowa Banku

W czasie kryzysu finansowego Bank zachowat solidne podstawy kapitafowe, utrzymujac na dzien 30 czerwca 2009 r. wspdtczynnik
wyptacalnosci na poziomie 10,68% oraz fundusze podstawowe na poziomie 10.858,0 min zt. Kapitat wtasny ogotem Banku wynosit na dzien
30 czerwca 2009 r. 14.011,8 miIn zt i Bank zajmowat drugg pozycje pod tym wzgledem wsrod polskich bankow. Bank utrzymuje ponadto
wysoki poziom ptynnosci, majac nadwyzke depozytow nad kredytami. Zarzad jest zdania, e rozmiar Banku, stabilnos¢ finansowa i wysoki
poziom plynno$ci pozwolity PKO BP utrzymac wysoka marze operacyjna, ktdra przewyzszata marze wigkszosci konkurentow w Polsce.
Ponadto, konserwatywna polityka zarzadzania ryzykiem pozwolita Bankowi utrzymac stosunkowo wysoka jakosc portfela kredytowego,
w ktérym 6,8% na dzien 30 czerwca 2009 r. stanowity kredyty wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej. Portfel
inwestycyjny Banku skfada sie gtownie ze skarbowych papierow warto$ciowych. Bank nie ma takze ekspozycji na wysoce ryzykowne
aktywa, takie jak collateralized debt obligations. W ocenie Banku jego silna baza kapitatowa, wysoki poziom ptynnosci i korzystna sytuacja
bilansowa pozwolg na dalszy rozwoj Banku, pozyskanie nowych klientow i zwigkszenie zyskownosci prowadzonej dziatalno$ci.

Najwieksza baza klientow detalicznych i najwieksza sie¢ dystrybucji

Bank obstuguje najwieksza liczbe klientow detalicznych w Polsce, tj. okoto 7,5 min, i posiada rozlegta sie¢ dystrybucji, ktora umozliwia
pozyskiwanie nowych klientow oraz oferowanie nowych produktow i ustug dotychczasowym klientom. Bank ma ponad 1.150 oddziatow
detalicznych, 2.200 agencji i 2.350 bankomatow, to jest wiecej niz ktorykolwiek bank w Polsce, zapewniajac klientom dogodny dostep
do ustug na terenie cafego kraju. Ta sie¢ dystrybuciji jest wspierana przez platforme iPKO zapewniajacq klientom dostep do ich rachunkow
i innych ustug finansowych oferowanych przez Bank za posrednictwem Internetu oraz przez Inteligo, platforme bankowo$ci internetowej
obstugujacq ponad 640.000 Klientow. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank posiadat zobowigzania wobec klientow w kwocie 113 mid zt,
co stanowito 18,1% udziatu w rynku (w oparciu o dane NBP), oraz nalezno$ci z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
w kwocie 108 mid zt, co stanowito 16,2% kredytow udzielonych w sektorze bankowym w Polsce (w oparciu o dane NBP). Bank jest
przekonany, ze posiada znaczacy potencjat do pozyskania nowych klientow, w szczegolnosci z grup, ktére obecnie w mniejszym stopniu
korzystajg z ustug Banku, takich jak klientow zamoznych, studentéw oraz ludzi mtodych rozpoczynajacych karierg zawodowa.

Uznana marka z narodowgq tozsamosciq

Bank zostat zatozony w 1919 roku, jest wigc jedng z najstarszych i najlepiej rozpoznawalnych marek na polskim rynku. Zgodnie
z badaniami Millward Brown SMG/KRC, niezaleznej firmy prowadzacej badania rynkowe, PKO BP uzyskat najlepsze wyniki
rozpoznawalnosci w Polsce, a przez cztery ostatnie lata PKO BP uzyskiwat pierwsze miejsce pod wzgledem najsilniejszej marki
w sektorze finansowym w rankingach organizowanych przez wiodacy ogdlnopolski dziennik ,Rzeczpospolita”. Ponadto, marka iPKO jest
wysoce rozpoznawalna na polskim rynku, stanowi wigc solidne podstawy rozwoju bankowosci elektronicznej, najwazniejszego obecnie
kanatu dystrybucji ustug bankowych i finansowych na $wiecie. Bank uwaza, ze jego silna tozsamo$¢ narodowa, w $zczegolnosci
W czasie obecnego kryzysu gospodarczego, wzbudza poczucie bezpieczenstwa u obecnych i potencjalnych klientow, ktorzy postrzegaja
Bank jako stabilng i wiarygodng instytucje finansowa.

Dobre wyniki finansowe

Dzieki znacznemu wzrostowi aktywdw i atrakcyjnemu poziomowi marzy operacyjnej zysk netto Grupy przypadajacy na jednostke
dominujacg wzrdst 0 35,1% w 2007 r. w porownaniu z 2006 r., natomiast w 2008 r. wzrést o0 7,5% w poréwnaniu z 2007 r. Gtdwnym
Zrodtem generowania dochodéw Banku jest podstawowa dziatalno$¢ bankowa, mniejszy udziat miaty dochody z dziatalno$ci
transakcyjnej i innych mniej stabilnych Zrodet. Za rok zakorczony 31 grudnia 2008 r. zwrot z kapitatow wtasnych Grupy (ROE netto)
i zwrot z aktywow (ROA netto) wynosity odpowiednio 24,0% i 2,6% przy 18,0% i 1,9% na dzien 30 czerwca 2009 r. Ponadto Grupa
koncentruje sig na podnoszeniu efektywno$ci operacyjnej, osiggajac za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. wskaznik kosztow
do przychoddw (C/1) na poziomie rownym 45,8% w poréwnaniu z 54,7% dla catego sektora bankowego w Polsce i zamierza wykorzystaé
potencjat do jego dalszego obnizania.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem

Ostrozne podejscie do zarzadzania ryzykiem jest integralng czes$cig organizacji i kultury Banku. Dzigki koncentracji na zarzadzaniu
ryzykiem Bank ponidst stosunkowo niskie straty na kredytach przy rbwnoczesnej stosunkowo wysokiej jakosci aktywow, nawet w czasie
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globalnego kryzysu finansowego. Bank koncentruje sig na gtownych produktach bankowo$ci detalicznej i korporacyjnej, co pozwala mu
unikna¢ istotnych strat z inwestycji w strukturyzowane instrumenty finansowe. Dtugoletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu ryzykiem
pozwolito Bankowi utworzy¢ jedng z najwigkszych w Polsce baz danych profildéw ryzyka, wykorzystywang do przygotowywania
szczegotowych modeli zarzadzania ryzykiem, ktéra zostata ostatnio poszerzona takze o klientdw z sektora matych i $rednich
przedsigbiorstw. Ponadto, Bank ostatnio ukonczyt prace zwigzane z opracowywaniem i wdrozeniem scentralizowanego, zintegrowanego
systemu informatycznego, bedacego jednym z najwigkszych wdrozen informatycznych kiedykolwiek przeprowadzonych w Polsce.
Oprocz innych korzy$ci, nowy system pozwala Bankowi udoskonala¢ dziatalno$¢ kredytowg i w aktywny sposob zarzadzac ryzykiem
kontrahentéow. W celu stafego udoskonalenia metod zarzadzania ryzykiem Bank wdraza system modelowania behawioralnego,
skupiajacy sige na skumulowanym profilu ryzyka klienta zamiast na profilu ryzyk zwigzanych z kazdym oddzielnym produktem
wykorzystywanym przez danego klienta.

Zintegrowana i kompleksowa oferta uzupetniajacych produktow i ustug

Grupa oferuje szeroki wachlarz uzupetniajacych produktéw i ustug finansowych, w tym takie jak: leasing, bankowo$¢ elektroniczna,
fundusze inwestycyjne, fundusze emerytalne i elektroniczne ustugi ptatnicze w celu sprostania rosngcym wymaganiom klientow.
Grupa wykorzystuje szerokg game rdznorodnych produktéw i ustug, aby wzmacniac relacje z klientami poprzez cross-selling tych
produktow.

Strategia
Ponizej przestawiono kluczowe elementy strategii Banku.

Rozszerzanie wspoftpracy z dotychczasowymi klientami

Zdaniem Banku, PKO BP posiada znaczny potencjaf dla dalszego rozwoju wspotpracy ze swoimi dotychczasowymi klientami, zaréwno
detalicznymi, jak i korporacyjnymi. Bank zamierza wzmacniac relacje z obecnymi klientami poprzez rozbudowe sieci dystrybucii,
poprawe jako$ci ustug, poprawe efektywnos$ci operacyjnej oraz zapewnienie kompleksowe;j oferty produktowej w celu utrzymania pozyciji
konkurencyjnej we wszystkich segmentach klientow.

Pozycja lidera na rynku produktow hipotecznych i depozytowych pozwala Bankowi rozwija¢ dfugotrwate relacje z klientami
detalicznymi, ktdrzy majg mozliwos$¢ korzystania ze wszystkich dostepnych zasobow Grupy Kapitatowej PKO BP. W ramach strategii
Bank zamierza wykorzystac dotychczasowe relacje z klientami detalicznymi poprzez zastosowanie cross-sellingu w celu zwiekszenia
uproduktowienia klientdw z wykorzystaniem produktow oferowanych przez spotki Grupy. Elementem strategii jest promowanie
sprzedazy produktow i ustug, ktdre generujac wysokie marze przy stosunkowo niskim ryzyku, przynosza dodatkowe przychody
pozaodsetkowe.

W celu rozszerzenia wspotpracy z dotychczasowymi klientami Bank nadal bedzie koncentrowac si¢ na podnoszeniu jako$ci obstugi
i bedzie wykorzystywa¢ do$wiadczenie w zakresie sprzedazy produktow i ustug. Bank zamierza poprawiac jako$¢ obstugi klientow
poprzez migdzy innymi uproszczenie procedur i automatyzacje procesoéw. Celem Banku jest zachecenie klientow do wyboru Banku jako
dostawcy wszystkich produktéw bankowych i finansowych oferowanych przez Grupe. Bank rozwija oferte produktow bardziej
zaawansowanych (produkty skarbowe, depozyty strukturyzowane, produkty bankowos$ci transakcyjnej, leasing, faktoring itp.),
aby zaspokoi¢ rosnace potrzeby klientow i zapewni¢ ich kompleksowg obstuge. Ponadto Bank inwestuje w specjalistow produktowych
oraz doradcow klienta w celu zwiekszenia sprzedazy i budowania lojalno$ci klientow.

Pozyskiwanie nowych klientow

W celu pozyskania nowych klientow Bank wykorzystuje szeroka game produktow, rozbudowang sie¢ dystrybucji, dobrze rozpoznawalng
marke oraz wysokg jako$¢ ustug. Bank zaktada, ze w obecnych warunkach rynkowych przy ograniczonych mozliwosciach konkurencji
jego sita kapitatowa, ptynnosc¢ i reputacja jako banku zapewniajacego bezpieczenstwo finansowe pozwolg mu na zwigkszenie udziatu
w rynku.

Bank zamierza wykorzystaé cieszace sig dobrg opinig swoje produkty hipoteczne i depozytowe do budowania dfugotrwatych relacii
z nowymi klientami detalicznymi, w szczegolnosci z segmentow klientow zamoznych, studentéw oraz ludzi mtodych rozpoczynajacych
kariere zawodowa. Bank uwaza, ze posiada znaczne mozliwosci rozwijania relacji z klientami korporacyjnymi, w tym z instytucjami
sektora publicznego, oraz przy projektach infrastrukturalnych, gdzie do$wiadczenie Banku stanowi jego kluczowg przewage.
0d momentu wejscia na rynek bankowosci korporacyjnej, Bank rozwingt kompleksowg ofertg produktow i dazy do rozwoju dziatalnosci
korporacyjnej dzigki utrzymywaniu lokalnych relacji z klientami.

Rozwdyj sieci dystrybucji i podnoszenie jakosci obstugi

Bank zamierza poprawi¢ efektywnos$¢ istniejacej sieci dystrybucji oraz zwigkszyc¢ jej zasieg. Bank inwestuje w swoich pracownikdow,
aby pogtebiac¢ ich wiedze na temat produktow i ustug w celu podniesienia jakosci obstugi klientow. Lokalnych doradcow wspierajg
specjalisci produktowi, aby zapewni¢ klientom korporacyjnym dostep do petnej oferty produktow i ustug Banku. Ponadto Bank zamierza
w dalszym ciggu inwestowac w inicjatywy, ktdre zwigkszajq satysfakcje klientow. Klienci moga obecnie dokonywac transakcji poprzez
platformy internetowe, telefony komorkowe oraz call center.
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Zwiekszenie zwrotu z kapitatu oraz poprawa efektywnosci kosztowej

Jednym z gtownych celow strategicznych Banku jest obnizanie kosztow i utrzymanie wysokiego poziomu $wiadczonych ustug. W 2008 r.
Bank zakonczyt pigcioletni projekt wdrozenia kompleksowego systemu informatycznego, ktory zwieksza mozliwo$ci wykorzystania
cross-sellingu oraz poprawia proces zarzadzania ryzykiem i monitorowania kredytow. Bank podjat dziatania w zakresie ograniczania
kosztéw i poprawy wydajnosci. Obecnie sg one skierowane na kontrolowanie wydatkéw administracyjnych, konsolidowanie procesu
zamowien, racjonalizacje i centralizacje procesoéw. Od 2004 r. Bank obnizat zatrudnienie o okoto 1.500 pracownikdw rocznie. W 2009 r.
planowana jest dalsza redukcja zatrudnienia o kolejne 1.150 etatow. Dzigki redukcji kosztow i dalszemu wzrostowi dziatalnosci Bank
spodziewa sig dalszego ograniczenia wskaznika kosztow do przychodow (C/1).

Ponadto Bank bedzie nadal uwaznie oceniat potencjalne mozliwosci inwestycyjne w spotki $wiadczace ustugi finansowe w Polsce
i za granica, ktére mogtyby uzupetni¢ oferte produktowg i ustugowg Grupy, jezeli nadarzy si¢ taka mozliwo$¢. Na Dzien Zatwierdzenia
Prospektu Bank nie wybrat potencjalnych podmiotdw, ktore bytyby celem akwizycii.

Informacje na temat strategii w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Grupy PKO BP znajdujg sie w rozdziale ,Opis dziafalnosci Grupy”.

Struktura akcjonariatu

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, wedfug wiedzy Banku, jedynym akcjonariuszem Banku posiadajagcym bezposrednio co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest Skarb Panstwa. Na dzien 31 sierpnia 2009 r. Skarb Panstwa posiadat
512.418.969 Akcji Istniejacych, stanowigcych 51,24% kapitatu zaktadowego Banku oraz uprawniajacych do wykonywania
51,24% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate Akcje Istniejace w tacznej liczbie 487.581.031, reprezentujace 48,76% kapitatu
zaktadowego Banku i uprawniajace do wykonywania 48,76% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, znajduja sie w wolnym obrocie na GPW.

Informacje na temat akcjonariatu Banku znajduja sig w rozdziale ,Znaczny akcjonariusz”.

Podsumowanie czynnikéw ryzyka

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem, w tym Prawa Poboru oraz Akcje Oferowane, wiaze sie z ryzykami, ktorych
wystapienie moze miec istotny negatywny wplyw na dziafalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy PKO BP
oraz moze niekorzystnie wptyngc¢ na wartosc¢ Jednostkowych Praw Poboru i Akcji. Przeglad czynnikow ryzyka zwigzanych z warunkami
makroekonomicznymi, czynnikéw ryzyka dotyczacych dziatalnoSci Grupy oraz czynnikbw ryzyka zwigzanych z Ofertg zostat
zamieszczony w rozaziale ,,Czynniki ryzyka”.

Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi

. Swiatowy kryzys finansowy oraz spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wplywaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalno$ci Grupy

. Sytuacja gospodarcza, polityczna i spoteczna w Polsce oraz polityka rzagdu moga wptywaé na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnoSci Grupy

o Warunki gospodarcze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz deprecjacja lub dewaluacja walut w krajach tego regionu moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatainosci Grupy

i Problemy finansowe klientdw Grupy moga wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci
Grupy
Ryzyka dotyczace dziafalnosci Grupy

. Spowolnienie aktywno$ci gospodarczej w Polsce moze negatywnie wplyna¢ na uzyskiwany przez Bank wynik z tytufu prowizji
i opfat

o Bank jest narazony na konkurencjg ze strony innych bankow

o Bank moze nie by¢ w stanie wdrozy¢ przyjetych strategicznych kierunkow dziafania

. Rozwoj portfela produktow i bazy klientow Banku wigze sig ze zwiekszonym ryzykiem

d Bank moze nie zrealizowac celow emisji

o Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac jako$ci swojego portfela kredytowego i inwestycyjnego

. Zwigkszenie przez Grupe odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom moze
negatywnie wplynaé na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy

N Bank jest narazony na ryzyko wynikajace z udzielania, finansowania i zabezpieczenia kredytow denominowanych w walutach obcych
o Bank moze poniesc straty z tytutu zawieranych z klientami transakcji walutowych instrumentéw pochodnych
. Dziatalno$¢ Grupy na Ukrainie stwarza znaczace ryzyko i moze skutkowac dalszymi stratami
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Spadek wartosci skarbowych papierow warto$ciowych moze negatywnie wptyngé na warto$¢ portfela papierow warto§ciowych
Banku

Bank jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci

Kazde obnizenie ratingu Banku moze zwigkszy¢ koszt jego finansowania i negatywnie wptyna¢ na jego marze odsetkowg
Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ swoich aktualnych pozioméw marz z tytutu kredytow i depozytow

Osiggane w przesztosci wyniki portfela kredytowego Banku moga nie mie¢ odniesienia do przysztych wynikéw Banku

Bank oraz inne podmioty z Grupy moga nie by¢ w stanie spetni¢ wymogow dotyczacych minimalnego poziomu wyptacalnosci
oraz innych wspotczynnikow regulacyjnych

Grupa moze nie spetni¢ okreslonych wymagan regulacyjnych odnoszacych sig do dziatalnosci bankowej i innej dziatalnosci
regulowanej oraz wytycznych okre$lonych przez polskie i ukrainskie organy nadzorujace instytucje finansowe

Stosowane przez Bank metody zarzadzania ryzykiem mogq okazac sig nieskuteczne w zakresie zmniejszania ryzyka kredytowego
Bank podlega ryzyku operacyjnemu zwigzanemu z jego dziatalnoscig

Grupa moze nie by¢ w stanie zatrudni¢, wyszkoli¢ lub zatrzymac wystarczajaco wykwalifikowanego personelu

Ryzyko zwigzane z czgstymi zmianami w sktadzie Zarzadu w trakcie trwania kadencji

Mozliwa jest awaria systemow informatycznych lub ztamanie ich zabezpieczen, co moze naruszy¢ ich funkcjonowanie i negatywnie
wplynaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy

Skarb Pafistwa posiada kontrolg korporacyjng nad Bankiem

Bank moze nie wyptaca¢ dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy

Ryzyko uznania korzysci uzyskiwanych przez Bank za pomoc publiczng

Bank moze by¢ zobowigzany do dokonania znaczacych wptat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Bank moze nie spefni¢ wymagan okreslonych przez Dyrektywe MiFID, gdy zostang one wdrozone w Polsce i poniesie znaczace
koszty zwigzane z ich wdrozeniem

Ryzyko zwigzane z decyzjami organdéw ochrony konkurencji i konsumentow
Banki w Polsce narazone sg na formalistyczne i diugotrwate procedury ustanawiania zabezpieczen na nieruchomosciach
Proces egzekucji zabezpieczen kredytow bankowych w Polsce jest trudny i czasochtonny

Sprawy sgdowe lub inne postepowania mogg negatywnie wptynaé na dziafalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy

Inwestorzy moga nie by¢ w stanie egzekwowac orzeczen sadow zagranicznych przeciwko Bankowi
Mozliwo$¢ zgtoszenia roszczen reprywatyzacyjnych w stosunku do niektorych nieruchomo$ci bedacych w posiadaniu Banku
Interpretacja przepisow polskiego prawa moze byc nigjasna, a prawo polskie moze ulec zmianie

Interpretacja polskich przepiséw prawa podatkowego moze byé nigjasna, a polskie przepisy dotyczace podatkow moga ulegac
zmianom

Ryzyka zwigzane z Ofertg

Emisja Akcji Oferowanych moze nie dojs¢ do skutku

Bank moze odstapi¢ od Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona

Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie Uchwaty o Podwyzszeniu

Przepisy Kodeksu Spotek Handlowych dotyczace uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ulegty niedawno zmianie
KNF moze zakaza¢ przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte

Umowa Gwarantowania Emisji pomigdzy Bankiem a gwarantami Oferty bedzie zawiera¢ zwyczajowe warunki zawieszajace
i warunki wypowiedzenia

Udziat akcjonariuszy Banku, ktorzy nie obejmg Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru, w kapitale zaktadowym Banku
i 0golnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu, ulegnie rozwodnieniu i akcjonariusze ci moga ponies¢ strate

Ograniczenia odnos$nie wykonania Prawa Poboru przez osoby z siedzibg poza Polska

Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji lub Akcje Oferowane moga nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku
podstawowym GPW

Jednostkowe Prawa Poboru moga mie¢ ograniczong ptynno$é
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o Kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji moze by¢ zmienny
. Zagraniczni akcjonariusze Banku ponosza dodatkowe ryzyko inwestycyjne w Akcje zwigzane z wahaniami kursu wymiany PLN
N Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji lub Akcjami na GPW moze zostac zawieszony

o W przypadku niedoj$cia Oferty do skutku lub odstapienia przez Bank od Oferty inwestorzy, ktorzy nabeda Jednostkowe Prawa
Poboru na rynku wtdrnym, poniosg strate

. Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji lub Akcje mogg zosta¢ wykluczone z obrotu przez KNF lub GPW

. Emisja akcji przez Bank lub sprzedaz Akcji przez Skarb Panstwa po przeprowadzeniu Oferty lub przekonanie, ze takie emisje
lub sprzedaz bedg miaty miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowan Akcji

Podsumowanie Oferty

Ponizsze podsumowanie warunkéw Oferty przedstawia wybrane informacje dotyczace Akcji Oferowanych. Informacje zawarte
w niniejszym podsumowaniu nie sq wyczerpujgce i nalezy je analizowac wyfqcznie w kontekscie bardziej szczegotowych informacji
zamieszczonych w innych rozdziatach Prospektu.

Bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Putawskiej 15, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 00000264380

Akcje Oferowane Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Banku moze zostac
podwyzszony o kwotg nie wyzsza niz 300.000.000 zt poprzez emisjg
nie wiecej niz 300.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Zarzad zostat
upowazniony przez Walne Zgromadzenie do okre$lenia w uzgodnieniu z Radg
Nadzorczg ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy
Banku, przy czym suma okre$lona przez Zarzad nie moze by¢ wyzsza
niz 300.000.000 zf

Osoby, do ktdrych kierowana jest Oferta Oferta kierowana jest do osob uprawnionych do zapisania sig na Akcje
Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do zlozenia Zapisu
Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjgte w ramach wykonania Prawa
Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedfug
wtasnego uznania podmiotom, ktdre ztoza zapisy w odpowiedzi na
zaproszenie Zarzadu; przy czym w razie zawarcia umowy o gwarantowanie
emisji przez Bank, Zarzad zaprosi do skfadania zapisow i przydzieli Akcje
Oferowane inwestorom wskazanym przez podmioty zabezpieczajace
powodzenie Oferty lub tym podmiotom zabezpieczajacym powodzenie Oferty,
w braku takich wskazanych inwestorow lub jesli podmioty zabezpieczajace
powodzenie Oferty zdecydujg sie zlozy¢é zapisy na Akcje Oferowane
bezposrednio w catosci lub czesci (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne
ograniczenie zbywalnosci akcji”)

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia Akcjonariusze Banku wedfug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru otrzymajg

z pierwszenstwem uprawniaé bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru za kazda jedng posiadang akcje.

jedno Jednostkowe Prawo Poboru Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawniac¢
bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy od ostatecznej liczby Akciji
Oferowanych

Dzien Prawa Poboru 6 pazdziernika 2009 r.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych Ostateczna liczba oferowanych Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez

Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza oraz Wspotprowadzacymi Ksigge
Popytu i podana do publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostat
udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezagcego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 1 pazdziernika 2009 r.
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Cena Emisyjna Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie oznaczona przez Rade Nadzorcza
na podstawie rekomendacji Zarzadu w uzgodnieniu ze Wspotprowadzacymi
Ksiege Popytu i podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostat
udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezagcego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 1 pazdziernika 2009 r.

Termin sktadania zapisow 0d 7 do 20 pazdziernika 2009 r.
w wykonaniu Prawa Poboru
oraz Zapiséw Dodatkowych

Zabezpieczenie powodzenia emisji Bank planuje zawrze¢ ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami
z odpowiednich grup kapitafowych, do ktorych nalezag Wspotprowadzacy
Ksiege Popytu lub ich podmiotami stowarzyszonymi umowe
0 gwarantowanie emisji, w ktorej na warunkach okreslonych w tej umowie
gwaranci zobowiazg sie, kazdy z osobna, do pozyskania subskrybentow
na Akcje Oferowane z wytaczeniem Akcji Skarbu Panstwa, jak zdefiniowano
ponizej, a w razie gdyby to nie nastapito, samemu ztozg zapis na te akcje
w licznie nie wigkszej, niz ustalona w umowie gwarantowania emisji
i po ustalonej cenie emisyjnej (ang. firm underwriting agreement). Intencja
Banku jest, zeby umowa o gwarantowanie emisji objete byto 49% liczby Akcji
Oferowanych. Wedtug najlepszej wiedzy Banku na Dzien Zatwierdzenia
Prospektu, Skarb Panstwa zamierza wykona¢ Prawa Poboru, ktére bedg mu
przystugiwaty w Dniu Prawa Poboru bezposrednio lub zbedzie te Prawa
Poboru Skarbu Panstwa wskazanemu przez siebie podmiotowi i spowoduie,
ze Prawa Poboru Skarbu Panstwa zostang przez Skarb Panstwa lub tego
nabywce w catosci wykonane, za$ Skarb Panstwa lub wybrany przez Skarb
Panistwa podmiot, ktory nabedzie Prawa Poboru Skarbu Parnstwa, nabeda
w wyniku wykonania Praw Poboru Skarbu Panstwa facznie nie mniej niz
51% ogolnej liczby Akcji Oferowanych.

Bank spodziewa sie, ze umowa o gwarantowanie emisji bedzie przewidywata
zwyczajowe, odzwierciedlajace dominujacg praktyke rynkowa w zakresie
migedzynarodowych ofert podobnych do Oferty, warunki zawieszajace
dla zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do okreslonych zdarzen sity
wyzszej i braku naruszen o$wiadczen i zapewnien ze strony Banku
zatozonych w umowie gwarantowania emisji, a takze bedzie upowazniata
strony do wypowiedzenia tej umowy na warunkach odzwierciedlajacych
dominujaca praktyke rynkowa w zakresie migdzynarodowych ofert
podobnych do Oferty.

Bank planuje zawarcie umowy 0 gwarantowanie emisji nie pozniej niz do dnia
ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie p6zniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r.
wiacznie.

Lock-up Przewiduje sig, ze nie pozniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej,
tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. wtacznie, zostang zawarte
zwyczajowe w ofertach podobnych do Oferty umowy ograniczajgce
zbywalno$¢ akcji Banku (ang. lock-up agreements).

Planowany rynek notowan Zamiarem Banku jest notowanie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz AKcji
Oferowanych na rynku podstawowym GPW.
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Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych

Ninigjszy rozdziat nalezy analizowac facznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”,
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych wraz z zafaczonymi informacjami dodatkowymi, jak réwniez z innymi danymi
finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Prospekiu.

Wybrane dane finansowe i operacyjne

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PKO BP na dzien lub za okres wskazany ponizej.

Na 30 czerwca Na 31 grudnia lub za rok zakofczony 31 grudnia

lub za okres

6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca

(w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej) 2009 2008 2007 2006

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wynik z tytutu odsetek. . . .......... .. 2.301.627 6.127.315 4.646.567 3.832.179
Wynik z tytutu prowizjiioptat ........... ... ... ... 1.171.787 2.411.809 2.331.847 1.866.252
Wynik z dziatalnoSci operacyjnej . ...t 1.495.719 3.961.749 3.604.858 2.705.193
Zysk netto (z uwzglednieniem udzialowcow mnigjszosciowych). . . .. .. 1.159.779 3.139.187 2.941.392 2.207.449
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca. ............... 1.150.558 3.120.674 2.903.632 2.149.052
Kredyty i pozyczki udzielone klientom ........................... 107.798.572 101.107.891 76.417.149 58.906.607
Zobowigzania wobec klientow . .......... ... 114.115.689 102.939.281 86.579.510 83.507.175
Kapitat wiasny ogdfem. ............ ... . 14.320.910 13.998.016 11.979.015 10.180.580
SUMA aktyWOW. . ..o 142.258.512 134.635.986 108.537.600 102.025.707
Zysk na jedna akcje — podstawowy z zysku za okres™ ............. 1,15 3,12 2,90 2,15
Zysk na jedna akcje — rozwodniony z zysku za okres* .............. 1,15 3,12 2,90 2,15

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Adekwatnosé kapitafowa

Ponizsza tabela zawiera wybrane dane dotyczace funduszy wtasnych i poziomu wspdétczynnika wyptacalnosci oraz wskaznika Tier 1
Grupy PKO BP na wskazane ponizej daty.

30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2007 2006

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wspotczynnik wyptacalnosci (%). . ... 11,21 11,29 12,02 11,80
Wskaznik Tier 1 (%)™ ..o o 9,85 9,87 10,17 11,56
Fundusze podstawowe (Tier 1)** .......... ... .. ... it 11.463.335 11.265.718 8.449.415 6.928.141
Fundusze uzupetniajace (Tier 2)** ... ... ... .. .. 1.510.702 1.528.517 1.517.988 -
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3)** . ... .. ... . . i 67.536 91.048 15.997 148.687

Zrddfto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* Dane niezbadane; wskaznik Tier 1 to wyrazony w procentach ufamek, ktdrego licznikiem jest warto$¢ funduszy podstawowych (Tier1), a mianownikiem jest pomnozony
przez 12,5 catkowity wymag kapitafowy.

=% W/ tys. PLN.
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Wybrane wskazniki finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy PKO BP na dzien lub za okres wskazany ponizej.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
lub za okres 6 miesigcy lub za rok zakofczony
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(%) (%) (%) (%) (%)
(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)
ROADIUHO . . e 2,4 3,9 3,3 3,4 2,8
ROANEMO® ... o 1,9 3,1 2,6 2,8 2,2
ROE BIUOS. e 23,1 37,7 30,6 32,6 28,5
ROE netto? ... ..o 18,0 30,0 24,0 26,2 22,7
Wskaznik kosztéw do przychodow (C/I)5 ................. 47,9 445 45,8 52,5 58,5
Marza odsetkowanetto® . .. ... .. ... ... 4,7 5,4 57 4,9 4.4
Wskaznik kredytow i pozyczek udzielonych klientom
do zobowigzan wobec Klientow’ . .. ... oo 94,5 92,5 98,2 88,3 70,5
Wskaznik diwigni8 .................................. 10,1 10,8 10,4 11,0 10,0

Zrédfo: Bank

T za okres 6 migsigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez Srednie saldo aktywdw ogdéfem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywdw ogdfem na dzieri 30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzien 30 czerwca
2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo aktywow ogdfem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow ogdtem na poczatku
i na korcu okresu sprawozdawczego).

2_zaokres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujgcq za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r., odpowiednio, przez srednie saldo aktywéw ogdofem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow ogdfem na dzien 30 czerwca
20092008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakorniczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczone poprzez podzielenie
zysku netto przypadajacego na jednostke dominujacq za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo aktywdw
ogdfem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow ogdfem na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

3 _ 7a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca
2009 i 2008 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kapitatow wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitaféw wifasnych na dzien 30 czerwca 2009 i 2008 r.
albo na dzien 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto
za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez srednie saldo kapitatow wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitaféw
wiasnych na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

4 _za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujacg za okres 12 miesigcy
Zzakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kapitatow wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatow wiasnych na dzien
30 czerweca 2009 i 2008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez
podzielenie zysku netto przypadajacego na jednostke dominujacg za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo
kapitatow wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatow wiasnych na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

5_ obliczony poprzez podzielenie 0gdinych kosztéw administracyjnych przez sume przychoddw i zyskéw operacyjnych netto razem.

6 _ obliczona poprzez podzielenie wyniku z tytufu odsetek przez Srednie saldo aktywow oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych
na poczatku i na korcu okresu sprawozdawczego).

7_ obliczony poprzez podzielenie kredytéw i poZyczek udzielonych klientom przez zobowigzania wobec klientow.
6_ obliczony poprzez podzielenie kapitatow wlasnych ogétem przez sume aktywow.

Wybrane wskazniki jakosci portfela kredytowego
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki jakosci portfela kredytowego Grupy i Banku na dzien lub za okres wskazany ponize;j.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
lub za okres 6 miesigcy lub za rok zakonczony
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(%) (%) (%) (%) (%)

(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)

Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedfug metody
zindywidualizowanej i portfelowej w portfelu kredytowym
brutto dla Grupy1 ................................... 8,2 3,8 4.4 39 4,5

Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedfug metody
zindywidualizowanej i portfelowej w portfelu kredytowym
brutto dla Banku' . ...... .. 6,8 3,7 4,0 3,7 4,4
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Na dzien 30 czerwca
lub za okres 6 miesigcy

Na dzien 31 grudnia
lub za rok zakonczony

zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(%) (%) (%) (%) (%)

(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)

Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody

zindywidualizowanej i portfelowej dla Grupy2 .............. 38,1 78,9 63,9 78,7 88,4
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej dla Banku? ............. 39,8 80,4 64,8 82,4 89,7

Wskaznik odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow
i pozyczek udzielonych klientom brutto dla Grupy3 ......... (1,53) (0,35) (1,12) (0,18) (0,004)

Wskaznik odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow
i pozyczek udzielonych Klientom brutto dla Banku® . ... ... .. (1,12) (0,35) (0,86) (0,17) 0,02

Zrédfo: Bank

T_ obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i poZyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez wartosc bilansowa
brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

2_ obliczony poprzez podzielenie stanu odpiséw aktualizacyjnych z tytufu utraty warto$ci kredytow i poZyczek udzielonych klientom przez warto$¢ bilansowa brutto kredytow
i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowey.

3 _ za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytufu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow

i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankéw wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednie arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
na dzien 30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzier 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony
poprzez podzielenie wyniku z tytufu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i poZyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankéw wycenianych wedfug
zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
brutto (obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto na poczgtku i na koricu okresu sprawozdawczego).
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji 0 nabyciu lub wykonaniu Praw Poboru, Praw do Akcji oraz zainwestowaniu w Akcje Oferowane inwestorzy powinni
uwaznie przeanalizowac i rozwazy¢ omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Prospekcie. DziatalnoS¢ Grupy,
Jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg podlegac negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia tych czynnikow ryzyka.
Jezeli faktycznie wystapi ktorykolwiek z ponizszych czynnikéw ryzyka, cena rynkowa Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji lub Akcji
moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga utracic catosc lub czesc zainwestowanych srodkow. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane
ponizej, w tym takze i te, ktdrych Grupa nie jest obecnie Swiadoma lub ktdre uwaza za nieistotne, moga takze wptyngé na dziatalnosc Grupy,
Jjej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub doprowadzi¢ do spadku wartosci Akcji. KolejnosSc, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze
czynniki ryzyka, nie jest wskazowkg co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wptywu na dziafalnosSc
Grupy.

Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi

Swiatowy kryzys finansowy oraz spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki
dziafalnosci Grupy

Kondycja gospodarki Swiatowej, w tym skutki Swiatowego kryzysu finansowego oraz skutki pogorszenia sytuacji gospodarczej w Europie,
w tym w Polsce, wptywaja na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. W wyniku $wiatowego kryzysu finansowego
nastgpito m.in. spowolnienie wzrostu gospodarczego i wzrost bezrobocia, spadek zaufania do instytucji finansowych, ograniczenie dostepu
do finansowania (m.in. na rynku miedzybankowym) oraz spadek wartosci aktywow finansowych na $wiecie. Kryzys finansowy spowodowat
znaczace perturbacje na globalnych rynkach finansowych skutkujgce trudnosciami bankdw z pozyskaniem ptynnosci i finansowania. Czynniki
powyzsze mialy istotny negatywny wptyw na wyceng aktywow finansowych, powodujac trudnosci w wypetnieniu przez znaczng liczbe
instytuciji finansowych na Swiecie wymogow w zakresie adekwatno$ci kapitatowe;.

Nastepstwem Swiatowego kryzysu finansowego jest duze spowolnienie gospodarcze na $wiecie oraz znaczace ograniczenie dostepu
do rynkow kapitatowych i kredytowych oraz innych zrodet ptynnosci i finansowania, jak rowniez istotny wzrost kosztow finansowania.
Ograniczony dostep do rynkdw kapitatowych, jak i rynkoéw kredytowych oraz wyzsze spready kredytowe moga zwigkszyé koszty finansowania
Banku.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty pogorszenie warunkdw prowadzenia dziatalnosci w sektorze bankowym i mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Sytuacja gospodarcza, polityczna i spofeczna w Polsce oraz polityka rzadu mogg wpiywac na dziafalnosé, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Grupy

Grupa PKO BP prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim w Polsce, gdzie znajduje si¢ zdecydowana wigkszos¢ jej klientow. Z tego wzgledu
czynniki makroekonomiczne dotyczace Polski majg istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Na sytuacje gospodarczg w Polsce wptynely w roznym stopniu pogarszajace sig warunki makroekonomiczne, jak i perturbacje na
migdzynarodowych rynkach finansowych. W szczegolnosci, odnotowano spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy
bezrobocia, deprecjacje kursu PLN wobec walut obcych oraz spadek warto$ci aktywow finansowych. Opisane powyzej niekorzystne
tendencje makroekonomiczne wpltynety i moga w dalszym ciggu wptywac¢ na poziom dochodow, sytuacje majatkowa, ptynno$¢ finansowa,
aktywno$¢ biznesowa oraz wyniki finansowe klientow Grupy, co z kolei moze skutkowaé pogorszeniem jako$ci portfela kredytowego Grupy
oraz spadkiem popytu na produkty i ustugi finansowe Grupy.

Polski rzad podjat szereg krokow w celu stabilizacji sytuacji gospodarczej i systemu finansowego, przyjmujac regulacje, ktore, miedzy innymi,
majq zapewni¢ ztagodzenie negatywnych skutkdw spowolnienia gospodarczego dla rynku pracy, jak i ozywienie akcji kredytowej w bankach
dzieki gwarancjom rzadowym dla kredytow. Rowniez NBP przygotowat instrumenty stabilizacyjne dla sektora finansowego. Nie ma jednak
pewnosci, ze zamierzone przez polski rzad oraz NBP cele zostang osiagniete.

Dalsze pogorszenie sytuacji gospodarczej, politycznej i spotecznej Polski lub niepowodzenie polityki polskiego rzadu lub dziatan NBP
majacych na celu stabilizacje sytuacji gospodarczej oraz systemu finansowego moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Warunki gospodarcze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz deprecjacja lub dewaluacja walut w krajach tego regionu moze
negalywnie wplyngé na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki dziafalnosci Grupy

W zwiazku z tym, Ze sytuacja gospodarcza i finansowa w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej jest postrzegana jako istotny czynnik
ksztattujacy sytuacje gospodarcza i finansowa w Polsce, aktywa finansowe krajow Europy Srodkowo-Wschodniej moga by¢ traktowane przez
inwestorow zagranicznych jako nalezace do tej samej kategorii aktywow. W zwigzku z powyzszym, w reakcji na pogarszajgce sie warunki
gospodarcze lub finansowe w pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej inwestorzy zagraniczni moga ograniczy¢ inwestycje
w polskie aktywa finansowe. W szczegolnosci, dewaluacja lub deprecijacija ktorejkolwiek z walut krajow z Europy Srodkowo-Wschodniej moze
skutkowac ostabieniem kursu PLN. Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze skutkowaé trudno$ciami ze sptatg kredytow walutowych
przez klientow Banku, co przefozytoby sie niekorzystnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy. Dodatkowo
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deprecjacja PLN wobec walut obcych moze wptywac niekorzystnie na wyceng walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych przez
klientow Grupy. W rezultacie klienci mogg nie byé w stanie regulowac¢ zobowigzan z tytutu wspomnianych walutowych instrumentow
pochodnych, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na dziatainos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Problemy finansowe klientow Grupy mogg wywrze¢ negalywny wplyw na dziafalnosé, sytuacje finansowq lub wyniki dziafalnosci
Grupy

Perturbacje na rynkach finansowych i spowolnienie gospodarcze moga negatywnie wptywa¢ na ptynno$¢ finansowg, dziatalno$c¢
gospodarcza lub sytuacije finansowa kredytobiorcow Grupy, co z kolei moze skutkowac¢ wzrostem poziomu kredytow spefniajacych przestanki
indywidualnej utraty warto$ci w portfelu kredytowym Grupy, pogorszeniem jakosci albo spadkiem wartosci aktywow Grupy, jak rowniez
skutkowa¢ ostabieniem popytu na produkty Grupy. W warunkach utrzymujacej sie niestabilnej sytuacji rynkowej, spowolnienia
gospodarczego i rosngcego bezrobocia, moze nastgpic istotny spadek wartosci aktywow, w tym wartosci nieruchomosci, stanowigcych
zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Grupe. Dodatkowo u Klientow bankéw nastapit wzrost awersji do ryzyka i w konsekwencji
ograniczenie inwestycji w aktywa finansowe takie jak: akcje, obligacje i tytuly uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co moze
negatywnie wptywac na przychody Grupy z tytutu optat i prowizji. Wszystkie te czynniki moga niekorzystnie wptywac na dziatalnosc¢, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyka dotyczace dziatalno$ci Grupy

Spowolnienie aktywnosci gospodarczej w Polsce moze negatywnie wpfynac na uzyskiwany przez Bank wynik z tytutu prowizji i opfat

Bank osigga przychody z tytutu prowizji i optat gféwnie z udzielania nowych produktéw kredytowych, produktéw w rachunku biezacym,
produktow zwigzanych z kartami bankowymi, produktow bankowo$ci elektronicznej on-line dla klientdw indywidualnych oraz z wprowadzania
produktéw zarzadzania gotdwka i produktéw finansowania handlu dla klientéw instytucjonalnych. Spowolnienie aktywnosci gospodarczej
w Polsce moze zmnigjszy¢ popyt na te produkty i w konsekwencji negatywnie wptynaé na wynik Banku z tytutu prowizji i optat, a tym samym
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Bank jest narazony na konkurencje ze strony innych bankéw

0d czasu przystapienia Polski do UE, w rezultacie likwidacji ograniczen regulujgcych prowadzenie dziatalnosci europejskich instytuciji
kredytowych w Polsce oraz w wyniku szeregu przeje¢ oraz wejscia na polski rynek migdzynarodowych instytucji finansowych, polski sektor
bankowy charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia i coraz wyzsza konkurencyjnoscig. Bank jest narazony przede wszystkim
na konkurencje w zakresie bankowosci uniwersalnej, gdzie jego konkurentami sg duze polskie i migdzynarodowe banki prowadzace
dziatalno$¢ w Polsce w segmentach klientdw detalicznych i korporacyjnych. Bank uwaza, ze gtownymi czynnikami majacymi wptyw na jego
konkurencyjnosc, istotnymi przy sprzedazy jego produktow i ustug, sg cena, marka, reputacja, réznorodnosc¢ oraz jakoS¢ oferowanych
produktow.

Wzrost konkurencji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Banku do utrzymania dotychczasowego poziomu dochodow,
szczegolnie jezeli jego konkurenci dysponujg wiekszymi zasobami finansowymi, dostepem do tanszego finansowania oraz szerszg ofertg
produktow. Dalszy wzrost konkurencji w sektorze bankowym moze doprowadzi¢ do zmian cen produktow i ustug bankowych, co bedzie miato
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Bank moze nie by¢ w stanie wdrozy¢ przyjetych strategicznych kierunkéw dziatania

Strategia Banku, ktdra zostata szczegotowo opisana w rozdziale ,0pis dziatalnoSci Grupy — Strategia Banku”, koncentruje sig gtownie
na rozwoju oferty produktow i ustug, rozwoju relacji z dotychczasowymi klientami, pozyskiwaniu nowych klientéw oraz na efektywnym
zarzadzaniu ryzykiem i optymalizacji kosztow. Bank moze nie byé w stanie zrealizowa¢ zaktadanych gtownych kierunkdw rozwoju
i wyznaczonych celow w nadchodzacych latach ze wzgledu na przeszkody zwigzane z trudno$ciami rynkowymi, jak réwniez problemami
prawnymi, takimi jak wymogi regulacyjne, co w pofaczeniu z silng konkurencjg ze strony bankdw uniwersalnych moze spowodowaé utrate
przez Bank posiadanej czotowej pozycji na rynku ustug i produktéw bankowosci uniwersalnej, w szczegélno$ci w obszarze bankowosci
detalicznej. Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wptynaé na dziatainosc¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Rozwaj portfela produktow i bazy klientow Banku wigze sig ze zwiekszonym ryzykiem

W przesztosci Bank koncentrowat swojg dziatalno$¢ na bankowosci detalicznej, w tym na finansowaniu transakcji na rynku nieruchomosci.
Bank podjat dziatania zmierzajace do dalszego rozwoju dziatalno$ci poprzez oferowanie szerszej gamy produktow klientom indywidualnym
oraz pozyskiwania znaczacych klientéw korporacyjnych i instytucji sektora publicznego.

Nowe produkty, takie jak kredyty konsumenckie (ang. consumer finance), oraz réznego rodzaju nowe produkty bankowos$ci korporacyijnej
zapewniajg Bankowi z jednej strony wyzsze marze, a z drugiej strony wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka. W zwigzku z powyzszym,
Bank nie moze zapewnic, ze jego dotychczasowe wyniki osiggane na takich produktach beda miarodajne dla wynikow w przysztosci.

Bank podejmuje takze starania w celu pozyskania nowych klientow. Transakcje Banku z nowymi klientami wigza sig z wyzszym ryzykiem
biznesowym wynikajacym z braku historycznych informaciji na temat wiarygodnosci kredytowej, reputacji i profilu ryzyka tych klientow.

Kazdy z wyzej wymienionych czynnikow moze negatywnie wptyna¢ na dziatainosc, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Bank moze nie zrealizowac celow emisji

Bank zamierza przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych gtéwnie na wzmocnienie akcji kredytowej, finansowanie wydatkow
inwestycyjnych (w szczegdlnosci na zakup oprogramowania oraz realizacje innych inwestyciji zwigzanych z systemami informatycznymi
Banku) oraz dokapitalizowanie spofek z Grupy swiadczacych ustugi finansowe (zob. ,Wykorzystanie wptywdw z Oferty”). Na realizacje celow
emisji wplyw ma szereg czynnikow niezaleznych od Banku, w szczegdlnosci koniunktura w sektorze bankowym, dziatania podejmowane przez
konkurentow Banku, zmiany w obowigzujacym prawie lub regulacjach, decyzje organow administracji (w tym KNF, NBP i NBU), dostep
do zrodet finansowania oraz decyzje Skarbu Panstwa bedacego akcjonariuszem wigkszo$ciowym Banku (na przykiad w zakresie wypfaty
dywidendy). Nie mozna zapewnic, ze powyzsze czynniki nie bedg miaty negatywnego wptywu na realizacje niektorych lub wszystkich celow
emisji oraz ze cele nie zostang ograniczone lub nie nastapi rezygnacja z ich realizacji, co w rezultacie moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac jakosci swojego portfela kredytowego i inwestycyjnego

Jakos¢ portfela kredytowego Banku zalezy od wiarygodnosci kredytowej klientow Banku i ich zdolnosci do sptaty kredytow w terminie
oraz zdolnos$ci Banku do egzekuciji posiadanych zabezpieczen w przypadku niewywigzania sie przez klienta ze spfaty kredytu oraz od tego,
czy wartosc tych zabezpieczen jest wystarczajaca dla zaspokojenia w petni roszczen z takich kredytow. Ponadto jakos¢ portfela kredytowego
Banku moze ulec pogorszeniu w wyniku dziatania szeregu innych czynnikow, w tym czynnikow pozostajacych poza kontrolg Banku, takich jak
negatywne zmiany stanu polskiej gospodarki, ktore moga doprowadzi¢ do trudnosci finansowych lub upadtosci klientow Banku.

Udziat kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej w portfelu kredytowym Banku wzrést z 4,0% na dzien
31 grudnia 2008 r. do 6,8% na dzien 30 czerwca 2009 r., przede wszystkim w wyniku Swiatowego kryzysu finansowego oraz zmiany
metodologii ustalania wysokos$ci odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ekspozyciji kredytowych (zob. ,Przeglad sytuacji
operacyjnej i finansowej — Istotne zasady rachunkowosci i oszacowania — Ufrata wartoSci kredytow i pozyczek”). Ponadto Bank zwigkszyt
swoje odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom z kwoty 2.601 min PLN na dzien 31 grudnia
2008 r. do kwoty 2.929 min PLN na dzien 30 czerwca 2009 r. i bedzie dokonywat dodatkowych odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci w kolejnych okresach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Jakos¢ portfela inwestycyjnego Banku jest istotnie zalezna od zdolno$ci emitentow papieréw wartosciowych znajdujacych sie w tym portfelu
do dokonywania terminowych ptatnosci z takich papierow wartosciowych. Na zdolno$¢ emitentow do dokonywania takich ptatnosci wptynat
obecny Swiatowy kryzys finansowy, obawy zwigzane z ptynnoscia, zwigkszone ryzyko kredytowe oraz inne czynniki makroekonomiczne.

Jakosc¢ portfela kredytowego i portfela inwestycyjnego Banku zalezy takze od ryzyka kredytowego i rozliczen kontrahentow, stanowigcego
ryzyko wynikajace z potencjalnej niezdolnosci kontrahentow Banku, z innymi bankami, klientami instytucjonalnymi i indywidualnymi wtgcznie,
do zaspokajania swoich zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji finansowych (takich jak transakcje papierami wartosciowymi,
transakcje wymiany walutowej i instrumenty pochodne) z powodu upadtosci, braku ptynnosci, pogorszenia koniunktury gospodarczej,
sytuacji na rynku nieruchomosci, btedow operacyjnych, sytuaciji politycznej lub innych przyczyn.

Wystapienie opisanych powyzej ryzyk moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacije finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Zwiekszenie przez Grupe odpisow aktualizujgcych z tytutu utraly wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom moze negatywnie
wplynac€ na dziafalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziafalnosci Grupy

Wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych Banku z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, ktore znajdujg odzwierciedlenie
w rachunku zyskow i strat, jest ustalana w oparciu o metodologie zatwierdzong przez Zarzad bazujacg na ocenie przysztych przeptywow
pienigznych z tytutu pojedynczych istotnych transakcji kredytowych, dotychczasowych doswiadczen pod wzgledem strat kredytowych, ocen
ratingowych lub scoringowych, wysoko$ci i rodzaju udzielanych kredytow i pozyczek, rodzaju zabezpieczen, dtugosci okresu
przeterminowania, warunkéw gospodarczych oraz innych czynnikdw zwigzanych ze spodziewanymi odzyskami z portfela kredytowego
Banku. Na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien 31 grudnia 2008 r. wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej, czyli stosunek salda odpiséw aktualizujgcych Banku z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
do wartosci kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej wyniést, odpowiednio, 39,8% oraz 64,8%. Zmiana
wynikata w znacznym stopniu ze zmiany klasyfikacji niektdrych zdarzen powodujgcych strate, ktdrych wynikiem jest zaistnienie obiektywnej
przestanki utraty wartosci (zob. ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Istotne zasady rachunkowosci i 0Szacowania — Utrata wartosci
kredytow i pozyczek”).

Zarzad doktada wszelkich staran w celu dokonywania wtasciwych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom. Ich wysoko$¢ w znacznym stopniu zalezy jednak od oceny ryzyka kredytowego oraz od réznych czynnikow, wtgcznie
Z niepewnoscia zwigzang z aktualng sytuacjg makroekonomiczng. W przysztoSci Bank moze by¢ zobowigzany do zwigkszenia lub
zmniejszenia odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom w nastepstwie wzrostu lub spadku
warto$ci zagrozonych aktywow lub z innych przyczyn. Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom, utrata wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przewyzszajaca uprzednio dokonane odpisy aktualizujgce
lub zmiana w szacowanym ryzyku utraty wartosci kredytow i pozyczek w portfelu niezagrozonych kredytow moga negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.
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Bank jest narazony na ryzyko wynikajgce z udzielania, finansowania i zabezpieczenia kredytow denominowanych w walutach obcych

Bank jest narazony na ryzyko wynikajace z udzielonych kredytow denominowanych w walutach obcych (gtownie kredytow hipotecznych
denominowanych w CHF). Znaczaca wigkszos¢ klientow detalicznych posiadajacych kredyty hipoteczne denominowane w CHF osigga
dochody w PLN. Klienci ci zwykle nie posiadajg zabezpieczenia przed zmiennos$cig kursu PLN wobec walut obcych. Wobec tego deprecjacja
PLN wobec walut obcych, w szczegdlnosci wobec CHF, wplywa na wzrost miesiecznej raty kredytowej w PLN. Moze to skutkowac
trudnosciami w spfacie zaciagnietych kredytow, co z kolei moze spowodowac wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytdw hipotecznych i spadek jako$ci portfela kredytowego Grupy, co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$é, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Kredyty hipoteczne denominowane w walutach obcych sg czeSciowo finansowane przez Bank za pomocg depozytow walutowych
w odpowiedniej walucie. Ponadto Bank czeSciowo ogranicza swoje ryzyko w stosunku do pozostatego ryzyka walutowego, zawierajac
transakcje na instrumentach pochodnych. Typowe terminy zapadalnosci takich instrumentéw pochodnych s krotsze niz terminy
zapadalno$ci zabezpieczanych przez nie kredytow denominowanych w walutach obcych, a dodatkowo klienci maja mozliwosc
przewalutowania kredytu na PLN. W wyniku powyzszego, Bank odnawia umowy dotyczace instrumentow pochodnych w chwili uptywu ich
terminéw obowigzywania i podlega ryzyku zmian cen rynkowych tych instrumentow pochodnych. Tym samym znaczacy wzrost cen
pochodnych instrumentow finansowych moze negatywnie wptyna¢ na koszty finansowania przez Bank walutowego portfela kredytowego,
co z kolei moze negatywne wptynaé¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Bank moze ponies¢ straty z tytutu zawieranych z klientami transakcji walutowych instrumentow pochodnych

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. Bank posiadat aktywa o warto$ci, odpowiednio, 1.308,3 min zt oraz 857,4 min zt
zwigzane z walutowymi instrumentami pochodnymi, kiére obejmujg transakcje walutowe swap, kontrakty terminowe i opcje walutowe
zawierane z innymi bankami i klientami spoza sektora bankowego. Wspomniane walutowe instrumenty pochodne wymagajg od klientow
zapewnienia zabezpieczenia w chwili, gdy instrumenty te 0siggng okreslony poziom strat. Z powodu znaczacej deprecjacji PLN wobec walut
obcych pod koniec 2008 r. oraz na poczatku 2009 r. wielu klientow, ktorzy w tym okresie byli strong walutowych instrumentow pochodnych,
nie byto zdoInych do zapewnienia wymaganych zabezpieczen.

Kontynuacja wysokiej zmiennosci kurséw walut i ewentualna deprecjacja PLN wobec walut obcych moze zwigkszy¢ presje na klientow Grupy
i spowodowaé naruszenie warunkow instrumentow pochodnych ze strony klientow Grupy, a tym samym dalsze straty poniesione przez Grupe
z tytutu walutowych instrumentéw pochodnych. Taki rozwdj wypadkéw moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Dziatalnosc¢ Grupy na Ukrainie stwarza znaczace ryzyko i moze skutkowac dalszymi stratami

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Grupa posiadafa 99,49% akcji KREDOBANK-u banku prowadzacego dziatalno$¢ na Ukrainie. Na dzien
31 sierpnia 2009 r. warto§¢ KREDOBANK w ksiggach Banku w cenach nabycia wynosi 786,7 min zt. Z uwagi na obecng sytuacje gospodarcza
na Ukrainie, na dzien 31 sierpnia 2009 r., odpis aktualizujacy warto$¢ KREDOBANK w ksiggach Banku wynidst 402,8 min zt. taczna warto$é
udzielonych KREDOBANK kredytow (bilansowa i pozabilansowa) wyniosta 546,4 min zt.

Sytuacja gospodarcza Ukrainy, w szczegdlno$ci pogiebiajaca sie recesja oraz istotna zmiana otoczenia prowadzenia dziafalnosci
gospodarczej majg wptyw na dziatalno§¢ KREDOBANK-u. W zwigzku z powyzszym, Grupa podlega ryzykom operacyjnym na Ukrainie,
a w szczegolnosci ryzykom opisanym ponizej.

i Organy rzadowe, regulacyjne i podatkowe majg szerokie uprawnienia w zakresie podejmowania decyzji, ktére charakteryzuje znaczny
stopien dyskrecjonalnosci (stosowanie prawa moze odbywac sig w okreslonych przypadkach na Ukrainie bez wystuchania wyjasnien
lub bez uprzedniego powiadomienia zainteresowanej strony; nie mozna rowniez wykluczy¢ przypadkow dziatania organdow wtadzy
W Sposob niezgodny z przepisami prawa).

. System prawny na Ukrainie charakteryzuje sig zmienno$cia, co powoduje niepewno$¢ w odniesieniu do skutkéw prawnych
i biznesowych wielu decyzji podejmowanych przez KREDOBANK, ktéra nie wystepuje w takim zakresie w rozwinigtych systemach
prawnych. Niepewnosci, o ktdrych mowa powyzej, obejmujg m.in. ewentualno$¢ wprowadzenia niekorzystnych zmian w przepisach
prawa, luki i niesp6jno$¢ pomigdzy przepisami prawa i systemem regulacyjnym oraz trudnosci w egzekwowaniu zobowigzan z powodu
stabo rozwinigtego systemu sadowego.

. Charakter wielu regulacji prawnych na Ukrainie, brak zgody co do zakresu, tresci i tempa reform gospodarczych oraz politycznych,
a takze szybka ewolucja systemu prawnego na Ukrainie skutkujg brakiem pewnosci co do mozliwosci wykonywania oraz stosowania
prawa, jak rowniez powoduja niejasnosci i sprzeczno$ci w jego stosowaniu.

. Nie mozna zapewnic¢ faktycznej niezawistosci sadow i ich niezalezno$ci od wptywow politycznych, gospodarczych i narodowosciowych
na Ukrainie; ponadto orzeczenia sadow nie zawsze sg wykonywane przez organy zajmujace sie egzekucja prawa.

W lutym 2009 r. NBU i KREDOBANK zawarty umowe w sprawie poprawy wskaznikow dziatalnosci KREDOBANK-u i zmniejszenia naruszen
w przepisach bankowych, na mocy ktérej KREDOBANK zostat zobowigzany do podjecia dziatan gwarantujacych stabilng sytuacje finansowa
tego banku, w tym do wykonania planu wzrostu wydajno$ci i rentownosci KREDOBANK-u.
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W kwietniu 2009 r. NBU podjat uchwate, w ktérej uznat, ze baza kapitatowa KREDOBANK-u wymaga wzmocnienia poprzez zwigkszenie
kapitatu regulacyjnego, wstepnie w kwocie 1.378,5 min UAH (571,3 min PLN). NBU wstepnie ustalit, iz pierwsza faza dokapitalizowania
w kwocie 1.024 min UAH ma nastgpi¢ do dnia 1 maja 2009 r., druga faza w kwocie 364,5 min UAH ma nastapi¢ do 30 listopada 2009 r.
W czerwcu 2009 r. Bank objat 102.384.202.391 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym KREDOBANK-u. Cena za nabyte akcje wyniosta
430,6 min zt, tacznie z kosztami dodatkowymi. W dniu 24 czerwca 2009 r. KREDOBANK spfacit wszystkie udzielone przez Bank pozyczki
podporzadkowane w kwocie 38,0 min USD (122,6 min PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 24 czerwca 2009 r.). W czerwcu 2009 r. NBU
zaakceptowat regulacyjny wzrost kapitalu KREDOBANK-u w kwocie 731,5 min UAH (303,1 min PLN) i zazadat dodatkowego wzrostu
regulacyjnego kapitatu o kwote 647,0 min UAH (268,1 min PLN). Wskaznik adekwatnosci kapitatowej KREDOBANK-u osiggnat wartosc¢
16,2% na dzien 30 czerwca 2009 r. i byt wyzszy od minimalnej warto$ci regulacyjnej ustalonej przez NBU i wynoszacej 10%.

Ostateczna kwota wymaganego podwyzszenia kapitatu regulacyjnego KREDOBANK-u zostanie ustalona przez NBU na podstawie danych
finansowych bankéw ukrainskich na dzien 30 pazdziernika 2009 r. oraz po negocjacjach pomigdzy NBU i KREDOBANK. Istnieje
prawdopodobienstwo, ze Bank bedzie zobowiagzany do wniesienia dodatkowego kapitatu do KREDOBANK w wyniku powyzszych ustalen,
a ponadto jest mozliwe, ze Bank bedzie zobowiazany do dokonania dalszych zwigkszen kapitatu regulacyjnego KREDOBANK lub przyznania
temu podmiotowi dodatkowych linii kredytowych. Kazde z tych dziafan moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu szacunkowa warto$¢ dodatkowego zwigkszenia kapitafu regulacyjnego KREDOBANK-u wynosi
647,0 min UAH (wedtfug kursu na dzien 31 sierpnia 2009 r., 268,1 min PLN). Kwota ta zostata ustalona na podstawie prognoz zmiany jakosci
portfela kredytowego KREDOBANK-u w 2009 r. Wyniki prognoz, po konsultacji z Bankiem, zostaty przekazane do NBU. Obecnie jest
przygotowywana aktualizacja umowy z NBU w sprawie poprawy wskaznikow dziatalnosci KREDOBANK-u oraz ustalenia struktury, terminu
i kwoty dokapitalizowania KREDOBANK-u. Wstepne zatozenia nowej umowy zostaty omdwione na spotkaniach zarzadu i rady nadzorczej
KREDOBANK-u z przedstawicielami NBU. Informacja o potrzebach kapitatowych KREDOBANK jest przedstawiana Zarzadowi. Ostateczny
projekt umowy bedzie podlegat zaopiniowaniu przez nadzor wtascicielski Banku i zatwierdzeniu przez rade nadzorcza KREDOBANK-u.
Przedstawiony powyzej tryb ustalania, weryfikacji i monitorowania potrzeb kapitatowych KREDOBANK-u potwierdza, ze w ocenie Banku
nadzor wtascicielski Banku zapewnia Bankowi kontrolg nad kwotami zaangazowania w KREDOBANK.

Jezeli pomimo wdrozenia planu poprawy wydajnosci KREDOBANK nie zdota poprawi¢ swojej sytuaciji finansowej, NBU moze podjaé dalsze
dziatania wobec KREDOBANK, wiacznie z zadaniem dalszego dokapitalizowania KREDOBANK-u, zakoriczeniem, wzglednie zawieszeniem,
operacji podwyzszonego ryzyka oraz powotaniem tymczasowej administracji (odpowiednika zarzadu komisarycznego) w KREDOBANK-u.
Wszystkie te czynniki moga negatywnie wplynaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowgq lub wyniki dziatalnosci KREDOBANK-u, a przez to
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Dodatkowo, w sytuacji pogtebienia sig recesji na Ukrainie lub istotnej zmiany warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na Ukrainie,
moga wystapi¢ dodatkowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci portfela kredytowego KREDOBANK-u. Ewentualne straty, o ktérych
mowa powyzej, oraz gorsze od oczekiwanych wyniki finansowe KREDOBANK-u, w szczegolnosci wzrost udziatu kredytdw z rozpoznang
indywidualng utratg warto$ci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Obecnie Bank podejmuje starania, aby KREDOBANK bezpiecznie kontynuowal swojg dziafalno$¢ w warunkach globalnego kryzysu
finansowego oraz powaznego kryzysu na rynku ukrainskim. Bank na biezaco monitoruje dziatalno§¢ KREDOBANK-u, w tym kontrole
nad dokonanym i planowanym wykorzystaniem srodkow uzyskanych w wyniku podwyzszenia kapitatu, oraz ksztattowanie sig normatywow
wymaganych przez NBU. Zintensyfikowano dziatania nadzorcze poprzez rade nadzorczg KREDOBANK-u. Rozszerzono sktad rady nadzorczej
KREDOBANK-u o przedstawicieli dziafow ryzyka, biznesu i restrukturyzaciji Banku. Zwigkszono kompetencije rady nadzorczej KREDOBANK-u
poprzez obnizenie wartosci zobowigzan, ktore przed zaciggnigciem wymagaja jej zgody.

Spadek wartosci skarbowych papierow wartosciowych moze negatywnie wplynaé na wartos¢ portfela papierow wartosciowych
Banku

Na dzien 30 czerwca 2009 r. 64,0% portfela papierow warto$ciowych Banku stanowity skarbowe papiery warto$ciowe. Wzrost podazy
skarbowych papierow wartosciowych spowodowany zwigkszeniem ich emisji dokonywanych w celu sfinansowania deficytu budzetowego
lub wzrost wolumenu sprzedazy takich papierow wartosciowych przez inwestorow moga mie¢ negatywny wptyw na ich ceng. Jezeli w celu
sfinansowania swojej dziatalnosci Bank podejmie decyzje o sprzedazy wszystkich lub czesci posiadanych skarbowych papierow
wartosciowych, wyzej wspomniane czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na uzyskang cene, co z kolei moze wptyng¢ negatywnie
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Bank jest narazony na ryzyko utraly ptynnosci

Ryzyko ptynno$ci polega na tym, ze Bank moze nie by¢ w stanie wykona¢ aktualnych i przysztych, w tym warunkowych, zobowigzan
do dokonania ptatno$ci w terminie ich wymagalno$ci. Bank zostaje narazony na ryzyko ptynno$ci w wyniku niedopasowania terminow
zapadalno$ci aktywow i wymagalno$ci pasywdw. Przyktadowo, Bank moze zosta¢ narazony na zwiekszone ryzyko ptynno$ci w wyniku
posiadania znaczacego portfela kredytow hipotecznych, ktore sg aktywami dtugoterminowymi i sg finansowane przez depozyty
krotkoterminowe i ptatne na zadanie. Niedopasowanie termindw zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci pasywow Banku moze negatywnie
wptynaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Banku, jezeli Bank nie bedzie zdolny do pozyskania nowych depozytow
lub alternatywnych zrédet finansowania istniejgcego i przysztego portfela kredytow.
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W odniesieniu do ptynno$ci biezace;j i krdtkoterminowej, Bank jest narazony na ryzyko niespodziewanego, nagtego wycofania przez klientow
Banku z depozytow o duzej warto$ci. Depozyty klientow detalicznych i instytucjonalnych sg podstawowym zrodtem finansowania Banku.
Na dzien 30 czerwca 2009 r. 89,0% wszystkich depozytow Banku posiadato okres zapadalnosci jednego roku lub mniej, zas 41,0% byto
pfatne na zadanie. Wycofanie znaczacej czesci depozytow pfatnych na zadanie albo nieodnowienie depozytdéw terminowych po ich terminie
zapadalno$ci moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowg lub wyniki dziatalno$ci Banku.

Ptynnos$c biezaca moze takze podlega¢ wptywowi niekorzystnych warunkow rynkowych. Jezeli aktywa utrzymywane przez Bank w celu
zapewnienia ptynno$ci utraca ptynno$¢ w sytuaciji wystapienia nieprzewidzianych zdarzen na rynku finansowym lub nastapi znaczny spadek
ich warto$ci, Bank moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci i, tym samym, moze zosta¢ zmuszony
do korzystania z finansowania migdzybankowego, ktore w niestabilnej sytuacji rynkowej moze okaza¢ sig nadmiernie kosztowne,
a jego dostepnosc niepewna. Ponadto mozliwos$¢ wykorzystania takiego zewnetrznego zrodta finansowania przez Bank jest bezposrednio
powigzana z poziomem dostepnych dla Banku linii kredytowych, ktdrych wielko$¢ z kolei zalezy od kondycii finansowe;j i kredytowej Banku,
a takze od ogolnej sytuacji ptynnosciowej na rynku.

Zmaterializowanie sig ryzyka ptynnosci i niezdolno$¢ do pozyskania wystarczajgcych srodkow dla finansowania swojej dziatalno$ci przez
Bank, szczegolnie w zakresie udzielania kredytow, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziataino$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Kazde obnizenie ratingu Banku moze zwigkszy¢ koszt jego finansowania i negatywnie wpfynaé na jego marze odsetkowa

Ratingi kredytowe wptywaja na koszty oraz inne warunki, na jakich Bank pozyskuje finansowanie. Obnizenie ratingu stabilnosci kredytowe;
i finansowej Banku moze zwigkszy¢ koszty zwigzane z transakcjami na rynku migdzybankowym, negatywnie wptyng¢ na ptynnosc i pozycije
konkurencyjng Banku, naruszy¢ zaufanie do Banku, zwigkszy¢ koszty pozyskania kapitatu i finansowania przez Bank oraz negatywnie wptyna¢
na marze odsetkowe Banku.

W dniu 18 czerwca 2009 r. Moody’s Investor Services obnizyt diugoterminowy rating depozytow w walucie krajowej Banku z ,Aa2” do ,A2”
ze stabilng perspektywa, a rating sity finansowej (ang. financial strength) Banku z ,C” do ,C-” z negatywng perspektywa. Fitch w dniu
18 grudnia 1996 r. przyznat Bankowi rating wsparcia (ang. support rating) ,2”, ktory oznacza, ze w przypadku wystapienia koniecznosci
istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania pomocy, wsparcia ze strony Skarbu Panstwa. Takie prawdopodobienstwo wsparcia
przektada sig na minimalny poziom ratingu ditugoterminowego ,BBB-". W dniu 25 sierpnia 2004 r. Standard & Poor’s przyznat Bankowi rating
dtugoterminowy ,BBBpi”, a w grudniu 2007 r. Capital Intelligence przyznat Bankowi rating diugoterminowy ,A-" oraz rating sity finansowej
,BBB+". W odréznieniu od Moody’s, ratingi dtugoterminowe i sity finansowej przyznane przez Fitch, Standard & Poor’s i Capital Intelligence
nie byly sporzadzone w oparciu o statg umowe. Bank nie przedstawia szczegotowych informacji ani nie omawia swojej sytuacji szczegotowo
ze Standard & Poor’s, Fitch lub Capital Intelligence, a tym samym ratingi te s3 nadawane na podstawie analizy informacji publikowanych przez
Bank oraz dodatkowych dostepnych publicznie informacji. W wyniku powyzszego Bank nie moze zapewnic, Ze ratingi dtugoterminowe lub sity
finansowej przyznane przez Fitch, Standard & Poor’s lub Capital Intelligence odzwierciedlajg najbardziej aktualne informacje dotyczace ratingu
kredytowego Banku.

Obnizenie ratingu dtugoterminowego lub sity finansowej Banku moze zwigkszy¢ koszty zwigzane z finansowaniem transakcji na rynku
migdzybankowym i moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac swoich aktualnych pozioméw marz z tytutu kredytéw i depozytow

Dziatanie roznych czynnikow moze spowodowaé, ze Bank nie bedzie w stanie utrzymac swoich aktualnych pozioméw marz kredytowych
i depozytowych. W szczegolnosci, wsrod tych czynnikow nalezy wymieni¢ konkurencije rynkowa pomiedzy bankami w zakresie depozytow,
zmieniajacy sie popyt na kredyty o statym i zmiennym oprocentowaniu, ewentualne zmiany polityki pienieznej NBP, wzrost stopy inflacji
oraz zmiany zaréwno stopy WIBOR, jak i bazowych stdp procentowych majacych zastosowanie do walut obcych.

Marze Banku moga zmniejszy¢ sig, jezeli: (i) obnizy sig rynkowe oprocentowanie kredytow o zmiennej stopie procentowej, a Bank nie bedzie
zdolny do pokrycia tego spadku obnizeniem oprocentowania depozytow lub (ii) wzro$nie oprocentowanie depozytdw w wyniku rosnacej
konkurencji na rynku pomigdzy bankami lub innych czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Banku. Wszelkie takie zmiany stop procentowych
i oprocentowania moga doprowadzi¢ do obnizenia wyniku odsetkowego netto i tym samym moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Osiggane w przesztosci wyniki portfela kredytowego Banku moga nie mie¢ odniesienia do przysztych wynikow Banku

Portfel kredytowy Banku znaczaco wzrost w ostatnich latach, co byto kluczowym elementem strategii Banku przez ostatnie lata. W wyniku
powyZzszego, znaczaca czeS¢ kredytdw w portfelu Banku nie osiggneta jeszcze okresu, w ktorym istnieje najwyzsze prawdopodobienstwo
naruszenia warunkow kredytu, a liczba naruszen warunkow kredytow udzielanych przez Bank moze zwigkszy¢ sie w pozniejszych etapach
cyklu tych kredytow. Jezeli liczba naruszen warunkdw kredytow znaczaco przekroczy stopien naruszen zaktadany przy ustalaniu
oprocentowania tych kredytow, moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatainos$c¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Bank oraz inne podmioty z Grupy mogq nie by¢é w stanie spefni¢c wymogow dotyczacych minimalnego poziomu wyptacalnosci
oraz innych wspéfczynnikow regulacyjnych

Bank jest zobowigzany do utrzymywania minimalnego wspotczynnika wyptacalnosci na poziomie 8%. Dalsze spefnianie przez Bank
aktualnych wymagan w zakresie adekwatnosci kapitatowej moze by¢ uzaleznione od dziatania szeregu czynnikow, w tym:

. zwigkszenia aktywow wazonych ryzykiem w Banku w wyniku szybkiego rozwoju jego dziatalnosci,
. zdolnosci do pozyskania kapitatu,
. wyptaty dywidendy przez Bank na rzecz jego akcjonariuszy,

. strat wynikajacych z pogorszenia jakosci aktywow Banku, obnizenia poziomu dochoddw, podwyzszenia kosztdw lub potaczenia
wszystkich powyzszych czynnikow,

. spadku warto$ci portfela papierow wartosciowych Banku,

. niewdrozenia zaawansowanych metod oceny ryzyka kredytowego i operacyjnego,

i zmian w zasadach rachunkowosci lub zaleceniach zwigzanych z obliczaniem wspoétczynnika wyptacalnosci bankow oraz
. zmiany kursu wymiany PLN wobec innych walut obcych, w ktorych sg denominowane aktywa Banku.

Bank moze rowniez zosta¢ zobowigzany w przysztosci do podwyzszenia swojego kapitatu w celu utrzymania wspotczynnika wyptacalnosci
powyzej wymaganego minimum. Mozliwo§¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Bank moze by¢ ograniczona dziataniem szeregu
czynnikow, w tym:

. przyszig kondycja finansowg Banku, jego wynikami operacyjnymi i przeptywami $rodkow pienigznych,

. koniecznoscia uzyskania zgod organdw regulacyjnych,

. ratingiem kredytowym Banku,

. ogolnymi warunkami rynkowymi dla pozyskiwania kapitatu przez banki komercyijne i inne instytucje finansowe, oraz
. warunkami gospodarczymi, politycznymi i innymi w Kraju oraz na $wiecie.

Bank nie moze zapewni¢ potencjalnych inwestordw, ze nie bedzie musiat pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze jezeli zajdzie
taka koniecznosc, kapitat zostanie pozyskany na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. Nieosiagniecie wymaganego poziomu
wspotczynnika wyptacalnosci i innych wskaznikow ustawowych lub niesprostanie wymaganiu utrzymania wystarczajacego poziomu
kapitalizacji dla prowadzenia dziatalnosci Banku moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnos$ci Grupy. Ponadto naruszenie obowigzujacych przepisow prawa w zakresie wymaganej adekwatnosci kapitatowej i innych
wskaznikow ustawowych moze skutkowa¢ natozeniem na podmioty z Grupy sankcji administracyjnych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie
kosztow dziatalnos$ci Grupy, utrate reputacji, a przez to moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowaq lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Grupa moze nie spefni¢ okreslonych wymagan regulacyjnych odnoszacych sie do dziafalnosci bankowej i innej dziafalnosci
requlowanej oraz wytycznych okreslonych przez polskie i ukrairiskie organy nadzorujgce instytucje finansowe

Oprocz dziatalnos$ci bankowej, Grupa $wiadczy takze inne ustugi finansowe i oferuje produkty finansowe, takie jak dziatalno$¢ maklerska
i powiernicza oraz dziafalno$¢ w zakresie funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, ktére podlegaja nadzorowi KNF, organu sprawujacego
nadzor nad rynkami finansowymi i sektorem bankowym w Polsce. Zakres nadzoru i regulacji tych produktow i ustug jest takze zalezny
od dyrektyw i regulacji wydawanych przez europejskie organy regulacyjne. Ponadto na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci
Grupy na Ukrainie wptywaja liczne regulacje prawne, zalecenia i rekomendacje, w tym wydawane przez NBU.

Bank oraz spotki z Grupy moga nie by¢ w stanie spetni¢ wszystkich wymagan ustawowych i regulacyjnych oraz zalecen i rekomendacji
organdw nadzoru, a tym samym moga by¢ narazone w przysztosci na postepowania, sankcje, grzywny i inne kary natozone w zwigzku
z niewykonaniem obowigzujacych przepisow prawa, zalecen lub regulacji. Wszelkie takie sankcje, grzywny lub inne kary oraz zmiany
w wymaganiach regulacyjnych moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacjeg finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Stosowane przez Bank metody zarzadzania ryzykiem mogq okazac sie nieskuteczne w zakresie zmniejszania ryzyka kredytowego

Mozliwe jest powstanie strat z tytutu ryzyka kredytowego, jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury i metodyki oceny wdrozone przez
Bank w celu zmniejszania ryzyka kredytowego okaza sie mniej skuteczne, niz oczekiwano. Bank stosuje narzedzia jakoSciowe i procedury
zarzadzania ryzykiem, ktdrych podstawg sg zaobserwowane historyczne zachowania rynkowe. Powyzsze narzedzia i dane moga nie by¢
wystarczajagce dla oceny przysztego ryzyka, szczegélnie w obecnym otoczeniu rynkowym wyzszej nigstabilno$ci i nizszych wycen.
Biorgc pod uwage niedawny rozwo6j Banku w zakresie finansowania konsumenckiego i bankowos$ci korporacyjnej, stosowane przez Bank
systemy zarzadzania ryzykiem moga okazaé¢ sie niewystarczajace na potrzeby oceny i zarzadzania ryzykiem. Powyzsze moze negatywnie
wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci.

17



PKO BANK POLSKI S.A.

Bank podlega ryzyku operacyjnemu zwigzanemu z jego dziatalnoscig

Bank podlega ryzyku poniesienia szkody lub nieprzewidzianych kosztow spowodowanych przez niewta$ciwe lub zawodne procedury
wewnetrzne, ludzi, systemy lub zdarzenia zewnetrzne, takie jak btedy w rejestracji zdarzen gospodarczych, zaktocenia w dziatalno$ci
operacyjnej (w wyniku dziatania roznych czynnikow, np. awarii oprogramowania lub sprzetu, przerwania potaczen telekomunikacyjnych),
oszustwa, dokonania bezprawnych transakcji czy tez szkod w aktywach. Ponadto Bank zleca niektore czynnosci niezaleznym podmiotom
zewnetrznym (ang. outsourcing), a w szczegoInoSci ustugi informatyczne i wysytke dokumentacji. Kazdy bfad systemu zarzgdzania ryzykiem
Banku pod wzgledem wykrycia i naprawy ryzyka operacyjnego lub bfedu o0sob trzecich w zakresie prawidtowego wykonywania zleconych im
zadan moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Banku oraz sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa moze nie by¢ w stanie zatrudnié, wyszkoli¢ lub zatrzymac wystarczajgco wykwalifikowanego personelu

Sukces dziatalnosci Grupy zalezy od mozliwosci dalszego zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Grupa polega
na kierownictwie wyzszego szczebla w zakresie realizacji strategii oraz prowadzenia biezacej dziatalnosci. W Polsce istnieje silna konkurencija
w pozyskiwaniu wykwalifikowanego personelu bankowego i specjalistow ustug finansowych, szczegéinie na poziomie kierownictwa
sredniego i wyzszego szczebla. Ulegta ona dodatkowo zaostrzeniu po wejsciu na polski rynek duzych miedzynarodowych instytucji
finansowych. Niektdrzy uczestnicy polskiego rynku ustug finansowych podjeli agresywne dziatania w celu rekrutacji wykwalifikowanego
i utalentowanego personelu zatrudnionego u konkurencji, rowniez poprzez oferowanie znaczacych podwyzek wynagrodzenia. Taka
konkurencja moze zwigkszy¢ koszty osobowe w Grupie i utrudni¢ mozliwos$¢ zatrudnienia i motywowania wykwalifikowanego personelu przez
Grupe. Ponadto cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy spotek z Grupy mogq odej$é z Grupy, co moze naruszy¢
stosunki, jakie spotki z Grupy zbudowaty ze swoimi klientami. Spotki z Grupy moga nie by¢é w stanie zatrzymaé takich pracownikow i po ich
odejsciu moga nie by¢ w stanie zastgpi¢ ich osobami posiadajacymi takie same doSwiadczenia i umiejgtnosci.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w skfadzie Zarzadu w trakcie trwania kadencji

W ostatnich kilku latach doszto kilkakrotnie do zmian w sktadzie Zarzadu w trakcie trwania kadencji. Biorac pod uwage pozycje Banku
w polskim sektorze bankowym, znaczenie roli Zarzadu dla dziatalno$ci Banku oraz wysoki status Zarzadu w polskim sektorze bankowym,
czeste zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie trwania kadencji moga negatywnie wptywac na reputacje Banku.

Mozliwa jest awaria systemow informatycznych lub ztamanie ich zabezpieczen, co moze naruszy¢ ich funkcjonowanie i negatywnie
wplyngé na dziafalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy

Grupa w znacznym zakresie polega na swoich systemach informatycznych w zakresie zréznicowanych funkeji, a w szczegdlno$ci aplikacji
przetwarzania danych, dostarczania informaciji do klientow i utrzymywania akt finansowych. Pomimo wdrazania systemow zabezpieczen
i kopii zapasowych, ze wzgledu na coraz bardziej istotng role kanatéw elektronicznego dostgpu ZSI i inne systemy informatyczne
wykorzystywane w Grupie mogg byé podatne na fizyczne i elektroniczne wtargnigcia, wirusy komputerowe oraz inne ataki. Ponadto biedy
w oprogramowaniu i podobne problemy moga wptywac na zdolno$¢ spotek z Grupy do terminowej obstugi i zaspokajania potrzeb klientow,
zakidci¢ dziatalno$é spotek z Grupy, naruszy¢ reputacje spotek z Grupy i zobowigzaé je do poniesienia istotnych kosztéw technicznych,
prawnych i innych. Ponadto nie ma pewnosci, ze zmodernizowane systemy informatyczne, w tym ZSI, osiggng lub utrzymajg wszystkie
zamierzone parametry wydajnosciowe lub beda wystarczajgce dla zaspokojenia potrzeb rosnacej i zmieniajgcej sig dziatalnosci spotek
z Grupy.

Wystapienie ktdregokolwiek z powyzszych ryzyk moze negatywie wptyna¢ na dziatalno$é, sytuacije finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Skarb Panstwa posiada kontrole korporacyjng nad Bankiem

Na dzien 31 sierpnia 2009 r. Skarb Panstwa posiadat bezpo$rednio Akcje Istnigjace reprezentujace 51,24% kapitatu zaktadowego Banku
uprawniajace do 51,24% ogdlne;j liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na wielko$¢ udziatu w kapitale zaktadowym Banku oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Skarb Paristwa posiada
kontrole korporacyjng nad Bankiem. Dzigki posiadaniu wigkszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu moze wywiera¢ decydujacy wptyw
na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja nowych akcji Banku, obnizenie kapitatu
zaktadowego Banku, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy i inne czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych
wymagajg wigkszosci gtosow (zwyklej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panstwa posiada rowniez wystarczajaca liczbg
gtosow dla powotywania wiekszo$ci cztonkow Rady Nadzorczej, ktdra z kolei powotuje prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych
czfonkow Zarzadu. W zwigzku z powyzszymi uprawnieniami korporacyjnymi, Skarb Panstwa ma zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalno$cia Banku.

Bank moze nie wyptacac dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Natomiast wyptata zaliczki na poczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego moze nastapi¢ po podjeciu stosownej decyzji przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Zarzad nie jest
zobowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy
ani do podjecia decyzji w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Nawet jezeli Zarzad
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zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy lub podejmie decyzje o wyptacie zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, Zarzad nie moze zagwarantowac, ze odpowiednio zwyczajne Walne Zgromadzenie
lub Rada Nadzorcza podejmg odpowiednie uchwaly umozliwiajgce wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy. Ponadto
nalezy zwrdci¢ uwage, ze do podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy wymagana jest bezwzgledna
wigkszos¢ gtosow, ktdrg posiada Skarb Panstwa, a interesy Skarbu Panstwa w zakresie wyptaty dywidendy nie musza by¢ zgodne
z interesami pozostatych akcjonariuszy w tym zakresie.

W celu umozliwienia Zarzadowi prowadzenia bardziej elastycznej polityki wypfaty dywidendy w przysztosci oraz uzyskania wigkszego wptywu
na okreslenie terminow wyptat Swiadczen na rzecz akcjonariuszy Banku, Zarzad zarekomendowat podjgcie przez zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2009 r., uchwaly w sprawie zmiany Statutu, upowazniajacej Zarzad do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Bank bedzie posiadat Srodki wystarczajace
na jej wyptate. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto odpowiednig uchwatg w sprawie zmiany Statutu. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu
KNF nie wydata zezwolenia na odpowiednig zmiang Statutu wymaganego przez Prawo Bankowe. Oprdcz uzyskania zezwolenia KNF
na wspomniang zmiang Statutu, do wypfaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec danego roku obrotowego niezbedne bedzie
takze dokonanie przez organy Banku szeregu czynno$ci faktycznych i prawnych oraz uzyskania szeregu zezwolen i rejestracji
(zob. ,Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy”). Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Zarzad nie moze zapewni¢ czy, w jakiej wysokoSci
oraz w jakich terminach zostanie ewentualnie dokonana akcjonariuszom wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 r. lub za nastepne lata obrotowe. Ponadto w przypadku gdy emisja Akcji Oferowanych zostanie zarejestrowana
przez sad po dniu ustalenia uprawnionych do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za koniec danego roku obrotowego posiadacze Praw
do Akcji nie bedg uprawnieni do otrzymania takiej zaliczki na poczet dywidendy. Zarzad zwraca takze uwage, ze ewentualna wypfata w 2009 r.
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. zostanie zaliczona na poczet dywidendy za ten
rok. Oznacza to, ze w przypadku podjecia w 2010 r. przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. kwota dywidendy bedzie pomniejszona o juz wyptacong zaliczke.

Ryzyko uznania korzysci uzyskiwanych przez Bank za pomoc publiczng

Bank jest strong szeregu umow ze Skarbem Panstwa lub agendami rzagdowymi zawartych w wielu przypadkach, w wykonaniu upowaznien
wynikajacych z obowigzujgcego prawa. Na podstawie powyzszych umow Bank uzyskuje bezposrednio lub posrednio okreslone korzy$ci
ze $rodkow publicznych. Powyzsze korzy$ci mogg zosta¢ uznane za ,pomoc publiczng” w rozumieniu art. 87 Traktatu ustanawiajacego
Wspolnote Europejska. W szczegolnosci odnosi¢ sie to moze do poreczenia przez Skarb Panstwa kredytdw mieszkaniowych ,starego
portfela”, jak rdwniez do poreczen, gwarancji lub doptat do kredytow udzielonych Bankowi lub przez Bank przy zaangazowaniu $rodkow
pochodzacych od agend rzadowych. Niektére z powyzszych korzysci, w tym migdzy innymi poreczenia przez Skarb Panstwa kredytow
mieszkaniowych ,starego portfela”, nie zostaty notyfikowane Komisji Europejskiej, w zwigzku z czym nie zostata ostatecznie wyjasniona
kwestia ich dopuszczalno$ci na podstawie prawa wspolnotowego. Istnieje szereg argumentéw przemawiajgcych za tym, iz korzy$ci te nie
stanowig ,pomocy publicznej” lub tez nawet w przypadku zakwalifikowania ich jako ,pomocy publicznej” podlegaja one okreslonym prawem
wytaczeniom. Jednakze istnieje ryzyko wszczecia procedury badania korzy$ci uzyskiwanych przez Bank, jako stanowigcych ,pomoc
publiczng”. W przypadku uznania ich za niezgodne z prawem wspdlnotowym, Bank bedzie zobowigzany w szczegoélnosci do zwrotu uzyskanej
pomocy publicznej, jak réwniez zostanie pozbawiony mozliwosci dalszego z niej korzystania, co moze mieé¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Bank moze byc zobowigzany do dokonania znaczacych wpfat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z przepisami Ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, Bank nalezy do obowigzkowego systemu gwarantowania depozytow
i jest obowigzany do utworzenia funduszu gwarantujgcego roszczenia deponentow. Jezeli jakikolwiek podmiot objety ustawowym systemem
gwarantowania ogtosi upadto$¢, pozostali cztonkowie moga by¢ zobowigzani do dokonania dodatkowych jednorazowych ptatno$ci
przeznaczonych na pokrycie zobowigzan takiego podmiotu w stosunku do deponentéw. Wielko$¢ ptatnosci okreslana jest proporcjonalnie
do wielko$ci funduszu ochrony $rodkow gwarantowanych utworzonego u kazdego cztonka systemu. Ze wzgledu na skalg dziatalno$ci Banku,
w przypadku upadfo$ci cztonka systemu, Bank moze by¢ obowigzany do dokonania dodatkowych ptatnosci w kwocie, ktorej warto$é
absolutna bedzie odpowiednio wyzsza od kwot wpfacanych przez tych konkurentéw, ktorych skala prowadzonej dziatalno$ci jest wzglednie
mniejsza niz dziatalno$¢ Banku. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Bank moze nie spetnic wymagan okreslonych przez Dyrektywe MiFID, gdy zostang one wdroZzone w Polsce i poniesie znaczace
koszty zwigzane z ich wdrozeniem

Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Polska nie wdrozyta w petni wszystkich postanowien Dyrektywy MiFID majacej na celu harmonizacje
przepisow Panstw Gztonkowskich w zakresie obrotu instrumentami finansowymi i zwigzanymi z tym ustugami, w szczegdlno$ci najlepsza
realizacje zlecen klientow, zarzadzanie konfliktem interesow, segmentacji klientdbw oraz oceny adekwatnosci produktéw oraz ustug
inwestycyjnych wzgledem wiedzy i do$wiadczenia klientow. Poczawszy od dnia 1 listopada 2007 r., stosuje sig bezposrednio postanowienia
rozporzadzen wykonawczych do Dyrektywy MiFID oraz, stosownie do stanowiska Urzedu KNF, postanowienia Dyrektywy MiFID spetniajace
przestanki ich bezposredniego zastosowania. Mimo wszystko wystepuje jednak ryzyko, ze brak pefnej implementacji postanowien
oraz mozliwe watpliwosci co do zakresu i zasad zastosowania postanowien Dyrektywy MiFID moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej Bank
nie spetni wszystkich lub chociazby niektérych wymogéw Dyrektywy MiFID, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
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finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto w zwigzku z wdrazaniem rozwigzan przewidzianych w Dyrektywie MiFID Bank bedzie musiat
ponies¢ dodatkowe naktady finansowe, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyko zwigzane z decyzjami organéw ochrony konkurencji i konsumentow

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢é prowadzona w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentdéw oraz pomocy
publicznej. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej,
ze dany przedsigbiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktdrego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurenciji. Ponadto Prezes UOKIK
moze zarzuci¢ przedsigbiorcom posiadajagcym pozycje dominujacq na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac istnienie takich praktyk, Prezes
UOKIK moze nakazaé zaprzestanie ich stosowania, a takze natozy¢ kare pienigzng. Ponadto Prezes UOKIK moze stwierdzi¢, ze postanowienia
umow i regulaminow, a takze cennikow oraz taryf optat i prowizji stosowanych przez danego przedsigbiorce, naruszaja zbiorowe interesy
konsumentow i w rezultacie moze zakazac¢ stosowania tych postanowien oraz natozy¢ na przedsigbiorce kare pienigzna.

W przypadku podejrzenia istnienia naruszen, ktére moggq mie¢ wptyw na handel migdzy Panstwami Cztonkowskimi, zastosowanie znajduja
bezposrednio przepisy Traktatu ustanawiajacego Wspolnote Europejska i pozostatych aktéw prawa wspolnotowego, a organem wtasciwym
do ich egzekwowania jest Komisja Europejska lub Prezes UOKIK. W ramach swoich uprawnien Komisja Europejska lub Prezes UOKIK moga
uznac, ze dane dziatanie przedsigbiorcy stanowi zakazang praktyke ograniczajacg konkurencjg i tym samym stanowi naduzycie pozycji
rynkowej lub naruszenie wspolnych interesow konsumentow oraz zakazac¢ ich stosowania lub tez zastosowac inne sankcje przewidziane
w przepisach prawa wspalnotowego lub Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, ktdre moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponadto ewentualne przejecia przez Bank innych podmiotow dziatajacych w sektorze ustug finansowych i bankowych moze wymagaé
uzyskania zgod na dokonanie koncentracji, wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurenciji lub organy nadzoru
nad sektorem ustug finansowych. Uzyskanie takiej zgody uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkow, jakie koncentracja bedzie
wywierafa na konkurencje na rynku. Nie mozna zapewnic¢, ze zgody takie zostang udzielone. Odmowa zgody na dokonanie koncentracji
dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwo$¢ rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ negatywny
wplyw na dziafalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Banki w Polsce narazone sq na formalistyczne i dfugotrwate procedury ustanawiania zabezpieczeri na nieruchomosciach

Kredyty hipoteczne zabezpieczane s poprzez wpis hipoteki w ksigdze wieczystej prowadzonej w sgdach rejonowych wtasciwych ze wzgledu
na miejsce potozenia nieruchomosci. Procedura ustanowienia zabezpieczenia poprzez wpis hipoteki do ksiegi wieczystej moze by¢
dtugotrwata i czasochtonna, zaleznie od siedziby sadu. Ponadto procedura ta jest bardzo formalistyczna i sgd moze odmowi¢ wpisu hipoteki,
jezeli we wniosku o wpis znajdujg sie nawet drobne btedy. Przewaznie banki dziatajagce w Polsce dokonujg wypfaty kredytu przed wpisem
hipoteki do ksiggi wieczystej, co oznacza, ze w okresie przejsciowym, do chwili dokonania wpisu, kredyty te nie sg zabezpieczone hipotecznie.
W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z udzielaniem niezabezpieczonych kredytdw, banki zabezpieczajq sig w okresie przejsciowym poprzez
wykupienie przez kredytobiorce polisy ubezpieczeniowej. Jezeli kredytobiorca nie wywigze sig ze zobowigzan wynikajacych z kredytu przed
wpisaniem hipoteki, a ubezpieczyciel nie dokona pfatnosci z polisy, wierzytelno$¢ Banku z tytutu udzielonego kredytu moze by¢
niezabezpieczona i tym samym trudna do windykaciji, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziafalnosci Grupy.

Proces egzekucji zabezpieczen kredytow bankowych w Polsce jest trudny i czasochtonny

Pomimo ze kredyty udzielane przez Bank sg zabezpieczone w roznej formie, w szczegélnosci hipotekami, prowadzenie egzekucji
z zabezpieczen moze by¢é czasochtonne i utrudnione. W szczegdlno$ci procedury sprzedazy nieruchomo$ci lub innych form egzekuciji
z zabezpieczen hipotecznych moga trwac dtugo i ich praktyczna realizacja moze by¢ utrudniona. Opo6znienia w egzekucji lub niezdolno$¢
do egzekucji w odniesieniu do znaczace liczby zabezpieczen moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Sprawy sadowe lub inne postepowania mogq negalywnie wpfyngé na dziatalnosc, sytuacje finansowg lub wyniki dziafalnosci Grupy

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Bank oraz spotki z Grupy moga by¢ narazone na wszczecie przeciwko nim spraw w postepowaniach
cywilnych, administracyjnych lub innych przez klientow, pracownikow, akcjonariuszy i inne osoby. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu trudno
jest oceni¢ prawdopodobienstwo wszczecia takich postepowan i okreslic wartoSciowo ewentualne skutki takich postepowan. Strony
wszczynajace postepowania przeciwko Bankowi lub spotkom z Grupy moga zadac zaptaty znaczacych kwot lub innego sposobu zaspokojenia
roszczen, co moze wplyna¢ na zdolno$¢ Banku lub spoétek z Grupy do prowadzenia dziatalnosci, a wielko$¢ potencjalnych kosztow
wynikajacych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez znaczace okresy czasu. Takze koszty obrony w ewentualnych przysztych
postepowaniach moga byc¢ istotne. Mozliwe jest rowniez podejmowanie negatywnych akcji informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi
postepowaniami przeciwko poszczegoinym spotkom z Grupy, co moze naruszy¢ reputacje Grupy lub poszczegolnych spotek z Grupy
bez wzgledu na to, czy wszczete sprawy sg uzasadnione i jaki bedzie ich ostateczny wynik. Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Inwestorzy mogg nie byé w stanie egzekwowac orzeczern sgdow zagranicznych przeciwko Bankowi

Bank jest podmiotem utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami prawa polskiego, a aktywa Banku sg zlokalizowane w przewazajacej
wigkszosci na terytorium Polski. Inwestorzy z UE moga egzekwowac w Polsce dowolne orzeczenia wydane przez sad w Panstwie
Cztonkowskim, poniewaz w Polsce bedacej Panstwem Cztonkowskim stosuje sie bezposrednio Rozporzadzenie Rady Nr 44/2001 z dnia
22 grudnia 2000 r. o wiasciwosci sagdow oraz uznawaniu i egzekwowaniu orzeczen w sprawach cywilnych i handlowych. Inwestorzy spoza UE
moga napotkac trudnos$ci przy probach egzekwowania w polskich sagdach orzeczen wydanych przez sady zagraniczne. Generalnie, orzeczenia
sgdow zagranicznych w sprawach cywilnych podlegajg uznaniu z mocy prawa i moga by¢ egzekwowane w Polsce zgodnie z ogolnymi
przepisami kodeksu postgpowania cywilnego. Egzekucja orzeczen sadow zagranicznych w Polsce moze nastapi¢ pod warunkiem, migdzy
innymi, Ze orzeczenia sadow zagranicznych sg ostateczne w panstwach, w ktérych zostaty wydane oraz nie sg sprzeczne z podstawowymi
zasadami polskiego systemu prawnego. Bank nie moze zapewnic, ze spefnione zostang wszystkie warunki dla egzekucji wyrokoéw obcych
w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlega¢ egzekucji w Polsce.

Mozliwos¢ zgfoszenia roszczer reprywatyzacyjnych w stosunku do niektérych nieruchomosci bedacych w posiadaniu Grupy

W wyniku prowadzonej w Polsce w latach powojennych nacjonalizacji, wiele nieruchomosci i przedsigbiorstw nalezacych do osob prawnych
i fizycznych zostato przejetych przez Skarb Paristwa. Przejmowanie mienia w wielu przypadkach odbywato sig z naruszeniem obowigzujgcego
prawa. Po przejsciu Polski do systemu gospodarki rynkowej w 1989 r. wielu bytych wtascicieli nieruchomo$ci lub ich nastgpcow prawnych
podjefo kroki w celu odzyskania utraconych po wojnie w wyniku wywtaszczenia nieruchomosci i przedsigbiorstw lub uzyskania odszkodowan.
Jednakze dotychczas nie uchwalono jednak jeszcze zadnej ustawy regulujacej proces reprywatyzacji w Polsce. Zgodnie z obowigzujacym
stanem prawnym, byli wiasciciele nieruchomosci lub ich nastepcy prawni mogg obecnie wystgpowac do organdw administraciji z wnioskami
0 stwierdzenie niewazno$ci decyzji administracyjnych, na mocy ktérych nieruchomos$ci zostaty im odebrane. Na Dzien Zatwierdzenia
Prospektu toczg sig trzy postepowania administracyjne o stwierdzenie niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez organy
administracji publicznej, a dotyczacych nieruchomosci posiadanych przez Grupe. Ponadto w odniesieniu do dwoch nieruchomosci Grupy
zostaly zgtoszone roszczenia przez bytych wtascicieli (toczg sie postgpowania sagdowe), a w przypadku jednej nieruchomosci sg prowadzone
negocjacje majace na celu uregulowanie jej stanu prawnego. Zadna ze spornych nieruchomosci nie jest istotna z punktu widzenia dziatalno$ci
Grupy. Niezaleznie od powyzszego, roszczenia reprywatyzacyjne moga by¢ wniesione przeciwko Grupie w przysztosci, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziafalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Interpretacja przepisow polskiego prawa moze byc niejasna, a prawo polskie moze ulec zmianie

Bank zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem polskiego systemu prawnego jest prawo stanowione
przez parlament. Znaczaca liczba obowigzujacych przepisow oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu papierami wartosciowymi,
praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem, podatkami,
dziatalno$cig gospodarcza, ulegaty i mogg ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej regulacje podlegajg takze réznorodnym interpretacjom
i moga byé stosowane w sposob niejednolity. Ponadto nie wszystkie wyroki sagdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen
i co do zasady wyroki te nie sg wigzace w innych sprawach i maja ograniczong warto$¢ jako precedensy prawne. Bank nie moze zapewnic,
7€ jego interpretacja przepiséw prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana, a kazdy przypadek uznania zasadnoSci takiego
zakwestionowania moze skutkowac karg lub grzywng lub moze zobowigza¢ Bank do zmiany praktyki, a wszystko to moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Interpretacja polskich przepisow prawa podatkowego moze byc niejasna, a polskie przepisy dolyczace podatkéw moga ulegac
zZmianom

Polski system podatkowy charakteryzuje sig czestymi zmianami przepisow. Niektore z tych przepisow sg niejednoznaczne i czgsto brakuje
spojnej i jednolitej interpretacji badz praktyki organow podatkowych. Ze wzgledu na rdzng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane
z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Bank nie moze zagwarantowac,
ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Banku interpretaciji przepisow podatkowych realizowanych przez Bank,
co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyka zwigzane z Oferta

Emisja Akcji Oferowanych moze nie dojs¢ do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) na dzief zamknigcia subskrypciji w terminach okre$lonych w Prospekcie
nie zostanie objgta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Oferowana lub (i) Zarzad w terminie 12 miesigcy od Dnia
Zatwierdzenia Prospektu lub w terminie 1 miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku
0 zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych lub (iii) zostanie wydane i uprawomocni sig
postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w drodze emisji Akcji
Oferowanych lub (iv) w przypadku wydania i uprawomocnienia sig decyzji KNF odmawiajacej zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od ztozenia przez Zarzad
(w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza) oswiadczenia okreSlajacego ostateczng sume, o jakga ma zosta¢ podwyzszony kapitat zakfadowy,
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wysokosS¢ objetego kapitatu oraz tre$¢ § 6 Statutu na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie to,
ztozone na podstawie art. 432 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych oraz zgodnie z art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7
Kodeksu Spdtek Handlowych, powinno zosta¢ zataczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie
powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosc¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych i tym samym niedojs$cie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W takich przypadkach moze nastapi¢ na pewien czas zamrozenie Srodkow finansowych wptaconych przez inwestoréw oraz poniesienie strat
przez inwestorow, bowiem kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych
lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych, osoba majaca Prawa do Akcji otrzyma jedynie zwrot Srodkow w wysokosSci
iloczynu liczby posiadanych Praw do Akcji oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacii, gdy cena,
jakg inwestor zaptacit na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Ponadto, w takim przypadku osoby
majace Prawa do Akcji nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Bank moze odstgpié¢ od Oferty lub Oferta moze zostaé zawieszona

Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza moze podjaé w kazdym czasie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty. Jezeli odstapienie
od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Bank nie bedzie zobowigzany do podania
powodow takiego odstapienia. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie,
jezeli wystapig zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢é szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych,
ktore zostaly lub zostang zaoferowane do objecia, lub ktdre to zdarzenia mogg powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla
subskrybentow Akcji Oferowanych. Chodzi w szczegdlnosci o nastepujace zdarzenia: (i) istotna zmiana sytuaciji gospodarczej lub politycznej
w Polsce lub na Swiecie, (i) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub na Swiecie, (iii) istotna negatywna zmiana
w zakresie dziatalnoSci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikow operacyjnych Banku, (iv) zawieszenie
lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi na GPW.

Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza moze w kazdym czasie zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastapi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Bank nie bedzie zobowigzany do podania powodow takiego zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapig zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to,
ze w ramach Oferty dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty lub zostang zaoferowane do objecia, lub ktore to zdarzenia
mogg powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentow Akcji Oferowanych (zob. ,Warunki Oferty — Odstgpienie lub
zawieszenie przeprowadzenia Oferty”).

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej przeprowadzenia. Podjecie decyzji 0 odwieszeniu
Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe, w szczegolnosci biorac pod uwage
ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty, o zawieszeniu lub odwieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Biezacego, a ponadto rdwniez w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli do
zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne,
przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sie od skutkow swojego o$wiadczenia woli w terminie dwdoch Dni Roboczych
od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli do odstapienia od przeprowadzenia Oferty
dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy bedg bezskuteczne.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty w przypadku odstgpienia przez Bank od Oferty
lub w przypadku zawieszenia Oferty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. Zwrot
dokonanych wptat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktdrych uchylono sig od skutkdw ztozonego o$wiadczenia woli, nastapi zgodnie
z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sig od skutkow
ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane w przypadku odstapienia przez Bank od Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni od dnia
opublikowania raportu biezacego o odstapieniu od Oferty w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaty o Podwyzszeniu

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdfce powodztwa
0 uchylenie uchwaty. Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych, mozliwe jest zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia
sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci takiej uchwaty. Bank podjat wszelkie
wymagane czynnosci majace na celu zapewnienie zgodno$ci uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji AKcji
Oferowanych z przepisami prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Banku. Niemniej, niektorzy akcjonariusze Banku uczestniczacy
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w Walnym Zgromadzeniu, ktére podjeto Uchwate o Podwyzszeniu, gtosowali przeciw Uchwale o Podwyzszeniu, a po jej powzieciu zazadali
zaprotokofowania sprzeciwow. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Bank nie otrzymat informacji o wytoczeniu jakiegokolwiek powodztwa
w odniesieniu do Uchwaty o Podwyzszeniu, niemniej Bank nie moze zapewnié, ze nie zostaty one lub nie zostang one wniesione.

Przepisy Kodeksu Spotek Handlowych dotyczace uchwaf o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ulegfy niedawno zmianie

Przepis art. 432 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych dotyczacy tresci uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtek akcyjnych
zostat znowelizowany w styczniu 2009 r. Brak jest szerszej praktyki i utrwalonego orzecznictwa dotyczacych stosowania znowelizowanych
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. W ocenie Banku i jego doradcy prawnego, Uchwata o Podwyzszeniu jest w petni zgodna z majacymi
zastosowanie przepisami prawa, w szczegoIno$ci z art. 432 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych. Jednakze nie mozna wykluczy¢, ze moga Sie
pojawic inne interpretacje przepisow lub ze orzecznictwo sgdow zostanie oparte na innych interpretacjach niz przyjeta przez Bank. Ewentualne
kwestionowanie wazno$ci Uchwaly o Podwyzszeniu na podstawie znowelizowanych przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych, choé w ocenie
Banku i jego doradcy prawnego jest niezasadne, jesli okazatoby sig skuteczne, to mogtoby doprowadzi¢ do tego, ze emisja Akcji Oferowanych
nie zostanie zarejestrowana. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Bankowi nie jest nic wiadomo na temat zaskarzenia Uchwaty o Podwyzszeniu
lub jakiegokolwiek innego sporu prawnego z akcjonariuszem lub akcjonariuszami Banku dotyczacego Uchwaty o Podwyzszeniu.

KNF moze zakazac przeprowadzenia Oferty lub zawiesic Oferte

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcija lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypciji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia,
Ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie diuzszy
niz dziesie¢ dni roboczych,

. zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
. opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
Z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym
na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych,

. zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

. opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w przypadku,
gdy z tresci dokumentow lub informaciji, skfadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

. istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

. dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw
na oceneg papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
do upadtosci emitenta, lub

. status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych
papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanych przez KNF papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych,
na okres nie dfuzszy niz dziesigc¢ dni.

Umowa Gwarantowania Emisji pomiedzy Bankiem a gwarantami Oferty bedzie zawiera¢ zwyczajowe warunki zawieszajgce i warunki
wypowiedzenia

Intencjg Banku jest zawarcie umowy zabezpieczajacej powodzenie Oferty. Bank planuje zawrze¢ ze Wspotprowadzacymi Ksigege Popytu
lub podmiotami z grup kapitatfowych, do ktorych naleza Wspotprowadzacy Ksiege Popytu lub ich podmiotami stowarzyszonymi Umowe
Gwarantowania Emisji (ang. firm underwriting agreement) (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji’).
W Umowie Gwarantowania Emisji i na warunkach w niej okreslonych, gwaranci Oferty zobowiaza sie, kazdy z osobna, do pozyskania
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subskrybentow na Akcje Oferowane (z wytaczeniem Akcji Skarbu Panstwa), ktore nie zostang objete w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow
Dodatkowych, a w przypadku niepozyskania takich subskrybentow, sami ztozg zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz liczba
ustalona w Umowie Gwarantowania Emisji i po cenie emisyjnej w niej ustalonej. Bank spodziewa sig, ze Umowa Gwarantowania Emisji bedzie
przewidywata zwyczajowe, odzwierciedlajagce dominujaca praktyke rynkowa w migdzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych
do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do okreslonych zdarzen sity wyzszej i braku naruszen przez Bank
o$wiadczen i zapewnien zfozonych w Umowie Gwarantowania Emisji. Umowa ta bedzie rowniez upowazniata strony do jej wypowiedzenia na
warunkach zgodnych z dominujaca praktyke rynkowa w miedzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych do Oferty. Bank nie moze
zapewni¢, ze nie zajdg okoliczno$ci powodujace, ze zobowigzanie gwarancyjne nie wejdzie w zycie lub uprawniajgce gwarantow do
wypowiedzenia Umowy Gwarantowania Emisji.

Udziat akcjonariuszy Banku, ktorzy nie obejma Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru, w kapitale zakfadowym Banku
i ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu ulegnie rozwodnieniu i akcjonariusze c¢i mogg poniesc strate

Jesli dotychczasowi akcjonariusze Banku nie obejmg Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru w ramach Oferty lub nie sprzedadza
niewykorzystanych Jednostkowych Praw Poboru lub jesli dotychczasowi akcjonariusze Banku nie bedg przestrzegac procedur okreslonych
w rozdziale ,,Warunki Oferty”, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie, a proporcjonalny udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Banku
oraz w ogolnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu ulegnie zmniejszeniu. Jezeli dotychczasowy akcjonariusz Banku, ktéremu przystuguje
Prawo Poboru, zdecyduje sie sprzeda¢ Jednostkowe Prawo Poboru, cena, ktdrg uzyska z tego tytutu, moze nie byé wystarczajaca,
aby zrekompensowac spadek jego udziatu w kapitale zaktadowym Banku i ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktéry moze
zostaé spowodowany Oferta.

Jednostkowe Prawa Poboru, ktore nie zostang wykorzystane w okresie subskrypcii, ktory uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 r., wygasaja
bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takiego Jednostkowego Prawa Poboru nie jest uprawniony do zadnego odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Ograniczenia odnosnie wykonania Prawa Poboru przez osoby z siedzibg poza Polska

Oferta skierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania sige na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu
Dodatkowego. Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do zfozenia Zapisu Dodatkowego,
ktore maja siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Polska, moga nie miec¢ lub moga miec jedynie ograniczong mozliwo$¢ zapisania sie na Akcje
Oferowane z powodu obowigzujacych je przepisow kraju ich siedziby. Bank nie zamierza rejestrowaé Jednostkowych Praw Poboru oraz Akcji
Oferowanych poza Polskg i nie moze zapewni¢, ze w przyszfo$ci dokona takiej rejestracji w odniesieniu do jakiejkolwiek oferty papierow
warto$ciowych Banku. Posiadacze Jednostkowych Praw Poboru, ktorzy nie moga zgodnie z przepisami kraju swojej siedziby wykona¢ Prawa
Poboru lub ztozy¢ Zapisu Dodatkowego, muszg liczy¢ sie z tym, ze moze doj$¢ do rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym Banku.

Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji lub Akcje Oferowane mogq nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu
na rynku podstawowym GPW

Wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym wymaga zgody Zarzadu
GPW i decyzji KDPW o przyjeciu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do depozytu. Bank nie moze zapewnic,
ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane zostang dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Jednostkowe Prawa Poboru mogq mie¢ ograniczong pfynnos¢

Nie mozna zapewni¢, ze na GPW rozwinie sig aktywny rynek Jednostkowych Praw Poboru oraz ze w okresie subskrypciji powstanie znaczaca
ptynnos¢ w chwil,i gdy takie papiery warto$ciowe bedg przedmiotem obrotu.

Kurs notowari Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji moze by¢ zmienny

Papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne okresowo do$wiadczajg istotnych zmian kursu notowan i wielkosci obrotu, co moze
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji. W szczegolnoSci, poniewaz kurs
notowan Jednostkowych Praw Poboru jest w znacznym stopniu powigzany z kursem notowan Akcji, wszelka zmienno$¢ kursu notowan Akcji
moze skutkowac takze zmienno$cig kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie przewiduje sie
prowadzenia dziatan stabilizujgcych w odniesieniu do Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i AKcji.

Ponadto, dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na GPW nie zapewnia ich
ptynno$ci. Nieosiggniecie lub niemozliwo$¢ utrzymania odpowiedniego poziomu obrotu Akcjami, Prawami do Akcji i Jednostkowymi Prawami
Poboru moze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na ptynnos¢ lub kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji. Ponadto,
nawet jezeli zostanie osiggniety i utrzymany odpowiedni poziom obrotu Akcjami i Prawami do Akcji, ich cena rynkowa moze by¢ nizsza
od Ceny Emisyjne;j.

Zagraniczni akcjonariusze Banku ponoszq dodatkowe ryzyko inwestycyjne w Akcje zwigzane z wahaniami kursu wymiany PLN

Walutg notowan Akcji jest PLN. Wszelkie ptatnosci zwiazane z Akcjami, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy z Akcji oraz cena
sprzedazy Akcji na rynku regulowanym, bedg dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposdob wptynaé
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na rownowarto$¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Akcjami, w tym kwoty wyptacanej z tytutu dywidendy z Akcji oraz ceny
sprzedazy Akcji na rynku regulowanym.
0brot Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji lub Akcjami na GPW moze zostac zawieszony

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrdt okreslonymi papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, spotka
prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Banku lub jezeli Zarzad GPW uzna, ze Bank narusza przepisy obowigzujace na GPW
albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesigcy. Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgfoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku lub odstapienia przez Bank od Oferty inwestorzy, ktérzy nabedq Jednostkowe Prawa
Poboru na rynku wtornym, poniosq strate

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtornym jest dokonywany wytacznie na ryzyko potencjalnych nabywcow Jednostkowych
Praw Poboru. W przypadku niedoj$cia emisji Akcji Oferowanych do skutku z jakiegokolwiek powodu lub odstapienia od Oferty zgodnie
z warunkami oferty zawartymi w Prospekcie Jednostkowe Prawa Poboru wygasng, ale dokonane wcze$niej transakcje sprzedazy
Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym pozostang skuteczne i nie bedzie mozliwe, co do zasady (tj. z wytaczeniem zdarzen
nadzwyczajnych uprawniajacych do uchylenia sig od skutkdw prawnych czynno$ci prawnych na podstawie przepiséw Kodeksu Cywilnego,
przy czym w przypadku transakciji na GPW uchylenie sig od skutkdw prawnych tych transakcji nie bedzie mozliwe), uchylenie sig od skutkow
zawartych transakcji nabycia Jednostkowych Praw Poboru. Nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie bedzie przystugiwato jakiekolwiek
odszkodowanie lub zwrot wydatkow w zwigzku z wygasnieciem Jednostkowych Praw Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami
dotyczacymi Jednostkowych Praw Poboru, w tym w szczegolnosSci nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw
Poboru lub prowizji maklerskich.

Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji lub Akcje mogg zosta¢ wykluczone z obrotu przez KNF lub GPW

Jezeli Bank nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki, nakazy lub narusza zakazy, natozone lub przewidziane w odpowiednich
przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia 809/2004, KNF moze:

. wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub bezterminowo,

. nafozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pienigzng w wysokosci
do 1.000.000 PLN, lub

o zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidfowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Podobnie, zgodne z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

. jezeli ich zbywalnos¢ stata sig ograniczona,

i na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

. w przypadku zniesienia ich dematerializacii, lub

. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

. jezeli przestaty spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

. na wniosek emitenta,

. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkow
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

. jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym,
. wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa, lub

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Emisja akcji przez Bank lub sprzedaz Akcji przez Skarb Panstwa po przeprowadzeniu Oferly lub przekonanie, ze takie emisje
lub sprzedaz bedg mialy miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowan Akcji

Przewiduije sig, ze nie pdzniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. wigcznie, zostanie zawarta
standardowa w miedzynarodowych ofertach podobnych do Oferty umowa ograniczajaca zbywalno$¢ akcji Banku (ang. lock-up agreements)
(zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji”).

Po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z powyzszej umowy, Skarb Panstwa bedzie mogt zby¢ Akcje. Ponadto Bank bedzie mdgt
wyemitowac nowe akcje, w tym takze dokonujac emisji z wytaczeniem Prawa Poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia
po podjeciu uchwaty wiekszoscia 80% gtoséw oddanych. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysziosci Skarb Panstwa bedzie chciaf
sprzedac swoje Akcje, ani co do tego, ze Bank bedzie chciat wyemitowac¢ nowe akcje. Jednakze cena rynkowa akcji mogtaby istotnie spasc,
jezeli po wygasnigciu wyzej wymienionych ograniczen Skarb Panstwa sprzeda Akcije lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar,
albo gdyby Bank wyemitowat nowe akcje lub instrumenty odpowiadajgce ekonomicznie Akcjom. Sprzedaz lub emisja znaczacej liczby akcji
Banku w przysztosci lub przekonanie, ze taka emisja lub sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby niekorzystnie wptyna¢ na cene rynkowg AKciji,
a takze na zdoIno$¢ Banku do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub niepublicznej oferty Akcji lub innych papierow wartosciowych.
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ISTOTNE INFORMACJE

Terminy pisane w Prospekcie wielkimi literami, o ile nie zostaly zdefiniowane inaczej w treSci Prospektu, majg znaczenie nadane im
w rozdziale ,Skroty i definicje”. Niektore terminy branzowe oraz inne wyrazenia uzywane w Prospekcie zostaly wyjasnione w rozdziale ,Skroty
i definicje”.

Prospekt zostat sporzadzony przez Bank w zwigzku z Oferta przeprowadzang wytacznie na terytorium Polski oraz Dopuszczeniem w celu
przedstawienia potencjalnym inwestorom informacji o Grupie PKO BP, Ofercie oraz Akcjach Oferowanych oraz umozliwienia im podjecia
decyzji co do inwestycji w Prawa Poboru oraz Akcje Oferowane. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie jest przewidywane podjgcie
jakichkolwiek dziatan majacych na celu udostepnienie Prospekiu do publicznej wiadomos$ci poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
w szczegolnosci w innych Panstwach Cztonkowskich, na podstawie rozwigzan przyjetych w przepisach Dyrektywy Prospektowe;.

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Grupa PKO BP”, ,Grupa” i podobne okre$lenia odnosza sie
do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. wraz ze wszystkimi jej podmiotami zaleznymi podlegajacymi konsolidaciji.
Terminy ,Bank” oraz ,PKO BP” dotyczg wytacznie Powszechnej Kasy 0szczednos$ci Banku Polskiego S.A. jako emitenta Akcji Oferowanych,
bez uwzgledniania spdtek zaleznych, podmiotow powigzanych i stowarzyszonych z Bankiem.

0 ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Banku lub kierownictwa odnoszg sig
do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu.

Zastrzezenia

Zwraca sig uwage potencjalnym inwestorom, ze inwestycja w Akcje Oferowane pocigga za sobg ryzyko finansowe i ze w zwiazku z tym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Praw Poboru lub objecia Akcji Oferowanych przyszli inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sig z treScig Prospektu, a w szczegdlnosci z trescig rozdziatu ,Czynniki ryzyka”. Podejmujac decyzje inwestycyjna, przyszli
inwestorzy muszg polega¢ na swojej wiasnej analizie Grupy PKO BP oraz na informacjach zawartych w Prospekcie, a w szczegoélnosci wzig¢
pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycja w Prawa Poboru i Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polega¢ wytacznie na informacjach znajdujacych sie w Prospekcie. Z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa,
zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania informacji lub skfadania o$wiadczen w zwiazku z Ofertg lub Dopuszczeniem innych
niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacije takie lub o$wiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uwazac za autoryzowane
przez Bank lub ktoregokolwiek ze Wspotprowadzacych Ksigge Popytu.

Informacije zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowej. Zaleca sig, aby kazdy przyszty inwestor uzyskat
porade swoich doradcow prawnych, finansowych lub podatkowych w kwestiach prawnych, finansowych lub podatkowych przed dokonaniem
inwestycji w Akcje Oferowane.

Ani Bank, ani Wspotprowadzacy Ksigge Popytu nie sktadajg przysztym inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem inwestycji
w Prawa Poboru i Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Aneksy do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dniu Zatwierdzenia Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Dnia Zatwierdzenia Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Grupy PKO BP nie ulegfa zmianie ani tez, ze informacje zawarte w Prospekcie sa poprawne
w jakiejkolwiek dacie nastgpujacej po Dniu Zatwierdzenia Prospektu lub w jakimkolwiek terminie okreslonym w Prospekcie jako dzien,
na ktory dane informacje zostaty sporzadzone, zaleznie od tego, ktory z tych terminow nastapit wczesnie;j.

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach
wymaganych przez prawo w drodze aneksow do Prospektu, ktore podlegajg zatwierdzeniu przez KNF, lub w formie komunikatow
aktualizujgcych. KNF moze odmowic zatwierdzenia aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom
okreslonym w przepisach prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia aneksu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty, przerwanie
jej przebiegu lub wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

W przypadku, gdy: (i) Prospekt zostanie opublikowany w jaki$ czas po Dniu Zatwierdzenia Prospektu oraz (ii) w okresie tym konieczne bedzie
przygotowanie szeregu aneksow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, wszystkie aneksy do Prospektu. Zwraca sie uwage inwestorow, ze w takim przypadku niektdre informacje zawarte w Prospekcie
moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie aneksy
do Prospektu opublikowane po dniu publikacji Prospektu.

Informacja dla potencjalnych inwestorow

W zwiazku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski na podstawie Prospektu, Wspdtprowadzacy Ksiege Popytu beda promowac tg Oferte
poza granicami Polski wytacznie wsréd miedzynarodowych inwestoréw instytucjonalnych z siedzibg poza granicami Polski, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona, w oparciu o oddzielnie przekazany wybranym
inwestorom instytucjonalnym Dokument Marketingowy w formacie migdzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. Offering Memorandum),
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ktory nie bedzie w zadnym wypadku dokumentem ofertowym w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej czy Ustawy o Ofercie Publicznej
i nie moze stanowi¢ podstawy dla przeprowadzania jakiejkolwiek publicznej oferty papieréw wartosciowych. Dokument Marketingowy
nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez zaden organ administracji publicznej. Promocja Oferty poza terytorium Polski bedzie skierowana
wytacznie do wybranych inwestoréw instytucjonalnych poza Polska, w tym do kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (ang. qualified
institutional buyers) w Stanach Zjednoczonych Ameryki w oparciu o Przepis 144A (ang. Rule 144A) uchwalony na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

W niektorych panstwach przepisy prawa mogg ogranicza¢ rozpowszechnianie Dokumentu Marketingowego lub prowadzenie przez
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu promocji Oferty. Zaréwno Prospekt, jak i Dokument Marketingowy nie moga by¢ wykorzystywane w celu,
ani w zwiazku z, przeprowadzeniem jakiejkolwiek oferty sprzedazy, zaproszeniem do nabycia lub promowaniem Oferty w odniesieniu do Akcji
Oferowanych, na podstawie Prospektu lub Dokumentu Marketingowego, w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej taka oferta, zaproszenie
lub promowanie bytyby niezgodne z prawem i nie stanowig takiej oferty, zaproszenia ani promociji. 0soby bedace w posiadaniu Prospektu
lub Dokumentu Marketingowego powinny zapoznac sig z wszelkimi ograniczeniami w tym zakresie, w tym z ograniczeniami mozliwosci
nabycia Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych (zob. rozdziat ,Ograniczenia mozZliwosci nabywania Akcji Oferowanych”),
i stosowac sig do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow regulujgcych obrét papierami warto$ciowymi
obowigzujacych w danej jurysdykciji.

W celu wykonania Prawa Poboru, ztozenia dodatkowych zapisow na Akcje Oferowane oraz nabycia Akcji Oferowanych nie objetych
w wykonaniu Prawa Poboru ani nie objgtych dodatkowymi zapisami kazdy inwestor bedzie musiat ztozy¢ pewne o$wiadczenia i zapewnienia
oraz dokona¢ pewnych czynno$ci opisanych w szczegolnosci w rozdziale ,Warunki Oferty”. Bank zastrzega sobie prawo odmowy, wedtug
wtasnego uznania, przydziatu Akcji Oferowanych objetych zapisami na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru ani nieobjete
dodatkowymi zapisami, jezeli w przekonaniu Banku, Wspotprowadzacych Ksiege Popytu lub ich jakiegokolwiek przedstawiciela taki przydziat
mogtby stanowi¢ naruszenie lub prowadzi¢ do naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa lub regulacji (zob. rozdziat ,Ograniczenia
moZzliwosci nabywania Akcji Oferowanych”).

Informacja dla potencjalnych inwestorow w Stanach Zjednoczonych Ameryki

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY | NIE BEDA REJESTROWANE ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI' W ZADNYM ORGANIE REGULACYJNYM NAD OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI W JAKIMKOLWIEK STANIE
LUB NA TERYTORIUM PODLEGAJACYM JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI | NIE MOGA BYC OFEROWANE,
SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI ZBYWANE W JAKIKOLWIEK INNY SPOSOB, CHYBA ZE W OPARCIU O ZWOLNIENIE Z OBOWIAZKU
REJESTRACYJINEGO LUB W RAMACH TRANSAKCJI NIEPODLEGAJACYCH OBOWIAZKOWI REJESTRACYJNEMU WYNIKAJACEMU
Z AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ORAZ ZGODNIE Z WSZELKIMI OBOWIAZUJACYMI STANOWYMI PRZEPISAMI
0 OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI. ANI AMERYKANSKA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD (ANG. U.S. SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION), ANI ZADNA STANOWA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NIE ZATWIERDZIEA AKCJI OFEROWANYCH
ANI NIE DOKONALA OCENY PROSPEKTU POD KATEM JEGO ZGODNOSCI Z PRAWDA | KOMPLETNOSCI. SKEADANIE OSWIADCZEN
0 ODMIENNEJ TRESCI STANOWI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PRZESTEPSTWO.

Informacja dla inwestorow z Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Prospekt zostat sporzadzony na potrzeby Oferty przeprowadzanej wytacznie na terytorium Polski. Na potrzeby promocji Oferty przez
Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu zostanie przekazany wybranym inwestorom instytucjonalnym Dokument Marketingowy sporzadzony
w jezyku angielskim w formacie miedzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. Offering Memorandum). Dokument Marketingowy
oraz promocja Oferty przez Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu bedg adresowane i przeznaczone jedynie do tych os6b znajdujacych sig
w panstwach cztonkowskich EOG, ktore spetniajg kryteria ,inwestorow kwalifikowanych” w rozumieniu Artykutu 2(1)(e) Dyrektywy
Prospektowej (,Inwestorzy Kwalifikowani”). Dokument Marketingowy nie moze stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez podmioty, ktdre nie sg Inwestorami Kwalifikowanymi.

Dokument Marketingowy zostanie sporzadzony przy zatozeniu, ze promocja Oferty poza granicami Polski w odniesieniu do Akcji Oferowanych
bedzie dokonywana w oparciu 0 zwolnienie od obowigzku sporzadzenia prospektu dla ofert akcji zwyklych przewidziane w Dyrektywie
Prospektowej, w spos6b, w jaki zostata ona implementowana w Panstwach Cztonkowskich. W rezultacie kazdy podmiot przeprowadzajacy
lub zamierzajacy przeprowadzi¢c w EOG promocje Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych powinien dokonac jej w okolicznosciach,
ktore nie bedg powodowac po stronie Banku lub ktdregokolwiek ze Wspotprowadzacych Ksiege Popytu obowigzku sporzadzenia prospektu
lub innego dokumentu ofertowego w zwigzku z takg promocja.

Informacija dla inwestorow z Wielkiej Brytanii

W Wielkiej Brytanii Dokument Marketingowy bedzie rozpowszechniany tylko, i bedzie przeznaczony jedynie, do Inwestorow Kwalifikowanych:
(i) ktorzy posiadaja doSwiadczenie zawodowe w sprawach inwestycji w rozumieniu artykutu 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji
finansowej z 2005 r. wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych (ang. Financial Services and Markets
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Act) 22000 r., ze zm. (,Zarzadzenie”), lub (i) ktorzy objeci sa artykutem 49(2)(a) do (d) Zarzadzenia, lub (iii) ktorym mozna w inny zgodny
z prawem sposob przekaza¢ Dokument Marketingowy (wszystkie takie osoby zwane sg dalej ,Wtasciwymi Osobami”). Dokument
Marketingowy nie moze stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych w Wielkiej Brytanii przez podmioty, ktdre nie sg
Wtasciwymi Osobami.

Dokument Marketingowy zostanie sporzadzony przy zatozeniu, ze promocja Oferty na terytorium Wielkiej Brytanii w odniesieniu do AKkcji
Oferowanych bedzie dokonywana w oparciu o zwolnienie od obowigzku sporzadzenia prospektu dla ofert akcji zwyklych przewidziane
w Dyrektywie Prospektowej, w sposob, w jaki zostala ona implementowana w Wielkiej Brytanii. W rezultacie, kazdy podmiot
przeprowadzajacy lub zamierzajacy przeprowadzi¢ w Wielkiej Brytanii promocje Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych powinien dokonac
jej w okolicznosciach, ktore nie beda powodowac po stronie Banku lub ktoregokolwiek ze Wspotprowadzacych Ksiege Popytu obowiazku
sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego w zwigzku z takg promocja.

Prezentacja informacji finansowych i innych danych

Informacje ogélne

Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PKO BP za lata zakoriczone 31 grudnia 2006, 2007 i 2008 r. (,Skonsolidowane
Roczne Sprawozdania Finansowe”) oraz niezbadane skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za okres
sze$ciu miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2009 r. (,Skonsolidowane Srodroczne Sprawozdanie Finansowe”, a facznie ze Skonsolidowanymi
Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi — ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”), zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie
(zab. ,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie” ponizej).

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, ktore roznig sig w niektorych
aspektach od MSSF wydanych przez IASB (zob. ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Istotne zasady rachunkowosci i 0Szacowania
— Rdznice pomiedzy MSSF wydanymi przez IASB oraz MSSF majgcymi zastosowanie dla sprawozdan finansowych Grupy”). Prezentacja
informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez kierownictwo szacunkow i zatozen, ktdre moga mie¢ wptyw na wartosci
wykazane w sprawozdaniach finansowych i notach do sprawozdania finansowego. Rzeczywiste wartosci moga roznic¢ sie od przyjetych
szacunkow.

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2006 r. i 2007 r. (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2006 r.” i ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.”) podlegaty badaniu przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, natomiast Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.”) podlegafo badaniu, a Skonsolidowane Srodroczne  Sprawozdanie
Finansowe podlegato przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zob. ,/nformacje dodatkowe — Biegli
rewidenci”).

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe prezentowane sg w walucie funkcjonalnej Banku i walucie prezentacji Grupy PKO BP, ktorg jest
PLN. Ponadto, o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie sg rowniez wyrazone w PLN.

0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy PKO BP przedstawione w Prospekcie pochodzg ze Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie.

W zwiazku ze zmiang MSR 1 ,Prezentacja Sprawozdar Finansowych” obowiazujaca od 1 stycznia 2009 r. Grupa zastosowafa odmienng
terminologie odnosnie niektorych elementow sprawozdania finansowego (np. uzywanie okreslenia ,sprawozdanie z sytuacji finansowej”
w miejsce okreslenia ,bilans”) lub niektorych termindw rachunkowych. Prezentacja i opisy dotyczace danych finansowych w Prospekcie
zostaty dostosowane do obecnie stosowanej prezentacji i metodologii.

Niektore dane finansowe, ktore znajdujg sig w Prospekcie, zostaty zaokraglone i przedstawione w min lub mld zi, a nie w tys. zt,
tak jak w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych. W zwigzku z tym w niektdrych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych
kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny
lub wiersza. Niektore wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy porownywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot
oryginalnych, a nie zaokraglonych.

0 ile nie wskazano inaczej, w Prospekcie odniesienia do ,PLN”, ,zfotych” lub ,zt” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego
na terytorium Polski, odniesienia do ,euro”, ,EUR” lub ,€” sg odniesieniami do wspdlnej waluty wprowadzonej na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy traktatu ustanawiajacego Wspolnote Europejska, odniesienia do ,USD” sg odniesieniami
do dolaréw amerykanskich bedacych prawnym s$rodkiem pfatniczym Stanéw Zjednoczonych Ameryki, natomiast odniesienia do ,CHF”
sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego na terytorium Konfederacji Szwajcarskiej, a odniesienia do ,hrywny” lub ,UAH” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego na terytorium Ukrainy.
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Zmiana sposobu prezentacji danych porownywalnych

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2007 r. Grupa PKO BP
zmienita sposob prezentaciji wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej w celu: (i) zapewnienia optymalnej prezentacji informacji finansowych zgodnie z MSSF oraz (ii) zapewnienia zgodnos$ci
sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadczych sporzadzanych na wewnetrzne potrzeby Zarzadu.

W celu zapewnienia zgodnie z MSR 1 petnej poréwnywalno$ci danych zawartych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r.
Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 r., w stosunku do danych
prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2007 r.

W celu zapewnienia zgodnie z MSR 1 petnej porownywalnosci danych zawartych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2007 r.
Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r., w stosunku do danych
prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2006 r.

Zmiana sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 r. zawartych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2008 r.

W tabeli ponizej, zgodnie ze szczegdtowym opisem w Nocie 51 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2008 r., przedstawiono
zestawienie zmian wynikajacych ze zmiany sposobu prezentacji w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. danych
poréwnywalnych za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., w stosunku do danych prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za 2007 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2007

Prezentowano Dane
poprzednio porﬁwnawcze Roznica
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)

Rachunek zyskow i strat
Przychody z tytut OdSEteK . . . ... 6.582.391 6.559.333 (23.058) "9
Koszty ztytutu odsetek ............... .. (1.938.663) (1.912.766) 25897 "
Przychody z tytutu prowizjiioplat. ... ............ 3.022.036 3.083.416 61.380 "9
Koszty z tytutu prowizjii optat. . .. ... (686.837) (751.569) (64.732) 1.0
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej. . . (74.269) (73.314) 955 0.2
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych................ 9.382 6.543 (2.839) 5
Pozostate przychody OPEracying . . ... ........oveeeeeeeeeeeeo... 657.245 514.566 (142.679) 1249
P0z0State KOSZY OPBIACYING . . . . ..\ (360.284) (256.936) 103.348 1:2.4.0.7)
0golne koszty adminiStracyjne . ..........ooooennn. (4.082.572) (4.040.844) 4728 D
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Naleznosci 0 BaNKOW . . . ..o 5.292.319 5.261.236 (31.083 9
Zobowiazania 0d KIEMIOW . . . ...t 86.610.593 86.579.510 (31.083 ¥
Rachunek przeptywéw pienigznych
Srodki pienigzne na koniec OKIeSU. . ... ......oourenee.. 9.263.399 9.232.316 (31.083) 8

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

1) Zmiana prezentacji wybranych przychodow i kosztéw DM PKO BP.

2) Zmiana prezentacji wybranych przychoddw i kosztow z operacji finansowych.

3) Zmiana prezentacji kosztow opfat z tytufu ustug Krajowej Izby Rozliczeniowej, Biura Informacji Kredytowej, SWiFT.
4) Zmiana prezentacji wynikajaca ze znettowania zmiany Stanu produktéw w spotkach deweloperskich.

5) Zmiana sposobu prezentacji przychodu z inwestycyjnych papieréw wartosciowych.

6) Zmiana prezentacji przychodow i kosztow z tytutu zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym.

7) Zmiana sposobu prezentacji nieplanowanej amortyzacji.

8) Zmiana prezentacji dotyczaca znettowania srodkéw osrodkéw szkolno-wypoczynkowych.
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Zmiana sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 r. zawartych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2007 r.

W tabeli ponizej, zgodnie ze szczegdtowym opisem w Nocie 54 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2007 r., przedstawiono
zestawienie zmian wynikajacych ze zmiany sposobu prezentacji danych pordwnywalnych za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., w stosunku
do danych prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2006 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2006

Prezentowano Dane
poprzednio poréwnawcze Réznica
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
Rachunek zyskow i strat
Przychody Z tytutt 00SELEK. . ... ..ot 5.571.159 5.594.771 23612 "
KOSZtY Z tytull OUSETEK. . . . v e e e oo (1.762.414) (1.762.592) (178) "
Przychody z tytutu prowizjii oplat . ........ooeeeee e 2.088.600 2.296.099 207499 "2
Koszty z tytutu prowizji i Optat . .. ...t (366.039) (429.847) (63.808) "2
Pozostale przychody OPEracying . .............eeeieereeeeeeen... 1.021.737 805.656 (216.081) 123
POZOStale KOSZY OPETACYINE . . ..t (237.625) (493.907) (256.282) 1234
Ogolne koszty administracyjne. . ..............c i (4.117.178) (3.811.940) 305238 ¥
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe przeznaczone do Obrotu . ....................... 392.380 998.635 606.255 °
Pochodne instrumenty finANSOWE .. ... ...\ voeeeee e, 1.199.556 1.199.154 (402) ¥
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow istrat ........ ... ... ... L. 11.360.064 11.518.705 158.641 %
Zobowigzania wobec innych bankow . .. ........ ... ... L 4.193.090 4.351.608 158518 %
Pochodne instrumenty finansowe ................. ... .. ... ... 1.098.863 1.097.806 (1.057) %
Zobowigzania wobec KlientOw .. ... 82.900.142 83.507.175 607.033 9

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

1) Zmiana sposobu prezentacji wybranych przychodéw i kosztéw DM PKO BP.

2) Zmiana sposobu prezentacji prowizji i opfat zwiazanych z zarzadzaniem funduszami PKO TFI.
3) Zmiana sposobu prezentacji odpisow na inne aktywa.

4) Zmiana sposobu prezentacji kosztow zwigzanych z rozliczaniem inwestycji.

5) Przeniesienie transakcji sell buy back ze zobowigzan pozabilansowych.

Na potrzeby sporzadzenia Prospektu Grupa dokonata analizy wplywu zmiany w sposobie prezentacji danych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 r., o ktdrej mowa powyzej, na ich porownywalnos¢ z danymi za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r. W ocenie Zarzadu
zmiana sposobu prezentacji nie ma istotnego wptywu na porownywalno$¢ danych finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r.
z danymi finansowymi za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r. Zmiana sposobu prezentacji zostata dokonana wytacznie w celu
zapewnienia petnej porownywalno$ci pomiedzy danymi finansowymi za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 r. i danymi za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 r. W zwigzku z powyzszym nie dokonano zadnych innych zmian, oprocz opisanych powyzej, w sposobie prezentacii
danych finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r.

Z uwagi na powyzsze, Grupa podijeta decyzje o zamieszczeniu w Prospekcie nastgpujgcych danych finansowych:

. w odniesieniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2008 r. oraz roku zakonczonego 31 grudnia 2007 r. — dane pochodzace
ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2008 r. wraz z danymi poréwnywalnymi oraz

. w odniesieniu do roku zakoriczonego 31 grudnia 2006 r. — dane poréwnywalne pochodzace ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za 2007 r.

Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie obejmujg dane szacunkowe pochodzace z publicznie dostepnych
Zrodet informacii o roznym stopniu wiarygodno$ci. Dane makroekonomiczne oraz statystyczne dotyczace Polski zostaty zaczerpniete gtownie
z informacji publikowanych przez GUS oraz NBP. W kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane zrodtowe,
na ktdrych one bazuja, mogty nie zosta¢ opracowane w ten sam sposob co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach.
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Nie mozna réwniez zapewnic, ze osoba trzecia stosujgca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby
takie same wyniki.

Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacje branzowe i prognozy, a takze informacje na temat pozycji rynkowej Banku i Grupy
PKO BP zawarte w Prospekcie zostaty opracowane i oszacowane na podstawie zatozen, ktdre Zarzad uznat za rozsadne, jak rowniez
na podstawie danych zaczerpnigtych z raportéw opracowanych na zlecenie Grupy PKO BP przez osoby trzecie lub danych z publicznie
dostepnych Zzrodet (Eurostat, Bloomberg, raportu ,Raiffeisen RESEARCH”), publikacji branzowych lub ogdlnych, takich jak raporty
publikowane przez KNF i NBP oraz polskich gazet. Zrodto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku
uzycia takich informacji w Prospekcie. Opracowujgc, wyszukujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje 0sdb trzecich, branzowe lub ogdine, Bank nie weryfikowat ich
przez niezalezne zrodta. W przypadku informacji pochodzacych od 0sob trzecich, ktore znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaty
dokfadnie przytoczone, jak rowniez w zakresie, w jakim Bank jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych
od o0s6b trzecich, nie pominieto zadnych faktow, ktorych pominigcie mogtoby sprawic, ze informacje pochodzace od 0sob trzecich bytyby
niedoktadne badz wprowadzatyby w btad.

Publikacje branzowe, co do zasady, zawierajg stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze Zzrodet, ktére uwaza sie
za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, iz dane takie sq w petni doktadne i kompletne. Podczas sporzadzania niniejszego Prospektu Bank
nie przeprowadzat niezaleznej weryfikacji takich informacji pochodzacych od osdb trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy
adekwatnosci metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz.
Ani Bank, ani zaden ze Wspotprowadzacych Ksiege Popytu nie jest w stanie zapewnic, ze informacje takie sa doktadne albo, w odniesieniu
do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaly sporzadzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy te okazg sig
trafne.

Bank nie zamierza i nie zobowigzuije sig do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem
obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie

Z uwagi na fakt, iz Bank jest spdtka publiczna, ktorej Akcje Istniejace znajduja sie w obrocie na rynku podstawowym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujacych przepisow prawa oraz regulacji gietdowych, wskazane ponizsze informacje
zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie. Informacje te pochodzg z dokumentow, ktdre Bank udostepnit do publicznej wiadomosci
i przekazat KNF przed Dniem Zatwierdzenia Prospektu.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z, odpowiednio, opiniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania albo raportem niezaleznego
biegtego rewidenta z przegladu zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do:

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., opublikowanego przez Bank w dniu
3 kwietnia 2007 r. — wytacznie do cze$ci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
31 grudnia 2006 r. oraz do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., opublikowanego przez Bank w dniu
15 kwietnia 2008 r. — wyfacznie do czeSci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
31 grudnia 2007 r. oraz do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r., opublikowanego w dniu 9 kwietnia 2009 r.
— wyfacznie do cze$ci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.
oraz do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz

. skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy PKO BP za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r., opublikowanego
w dniu 27 sierpnia 2009 r. — wyfacznie do czesci obejmujacej skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
PKO BP za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r. oraz do raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu tego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe sg dostepne na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zawierajg informacje finansowe dotyczace aktywdw i pasywdw Emitenta, jego sytuacji finansowe;
oraz zyskow i strat, ktérych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane przez Zatacznik | (pkt 20.1 — 20.6) do Rozporzadzenia 809/2004.
Informacje znajdujace sie w pozostatych czeSciach skonsolidowanych raportow rocznych Grupy PKO BP, o ktdrych mowa powyzej,
nie zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie. W ocenie Banku informacje te nie sg istotne dla oceny przez inwestora sytuacji
gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Grupy PKO BP lub tez zostaly zamieszczone w Prospekcie w innych jego
czesciach.

Z zastrzezeniem wskazanym powyzej, tre$¢ strony internetowej Banku ani tres¢ jakiejkolwiek strony internetowej, o ktérej mowa na stronie
internetowej Banku (w tym strony internetowej GPW), nie stanowig czesci Prospektu.
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Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz o§wiadczenia dotyczace faktow zasztych
w przesztosci, w tym o$wiadczenia, w ktorych, przed ktorymi albo po ktorych wystepuja wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi”, ,przewiduje”,
,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajac”, ,bytby”, ,madgtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia
dotyczace przysztoSci odnosza sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewno$cig lub innych waznych czynnikow
bedacych poza kontrolg Grupy PKO BP, ktére moga spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy PKO BP, jej perspektywy i rozw6j beda sie
istotnie roznity od wynikow, osiagniec¢ i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Podane przez Bank
stwierdzenia dotyczace przysztoSci opierajg sie na wielu zafozeniach dotyczacych obecnych i przysziych strategii dziatalno$ci Grupy PKO BP
oraz otoczenia, w ktérym Grupa PKO BP prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysziosci. Niektore takie czynniki, ktore
moga spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki, osiggnigcia i rozwdj Grupy PKO BP beda rdznity sie od tych opisanych w stwierdzeniach
dotyczacych przyszto$ci, opisane sa w rozdziatach ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, ,Czynniki ryzyka” oraz w innych rozdziatach
Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Dzien Zatwierdzenia Prospektu. Oprdcz obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa
lub Regulaminu GPW Bank nie ma obowigzku przekazywaé do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sig nowych informaciji, wystapieniem przysztych zdarzen
lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze rdznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowac, ze rzeczywiste wyniki Grupy PKO BP beda
istotnie roznic sie od planow, celow, oczekiwan i zamiarow wyrazonych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Wsrod czynnikow takich
wystepujg migdzy innymi:

. Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi, takie jak Swiatowy kryzys finansowy oraz zwigzane z nim spowolnienie
gospodarcze, pogorszenie sytuacji gospodarczej, politycznej lub spotecznej w Europie Srodkowo-Wschodniej, sytuacja gospodarcza,
polityczna i spoteczna w Polsce oraz polityka rzadu polskiego, jak rowniez dalsze pogorszenie sytuacji gospodarczej, politycznej
i spotecznej na Ukrainie i problemy finansowe klientow Banku,

. Ryzyka dotyczgce dziatalnosci Grupy PKO BP, w tym w szczegdlnosci zwigkszanie przez Grupe odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, rozwoj portfela kredytow denominowanych w walutach obcych, odpisy z tytutu
zawartych z klientami transakcji walutowych instrumentéw pochodnych, dziatalno$¢ Grupy na Ukrainie, warto$¢ skarbowych papierdw
warto$ciowych, ryzyko utraty ptynnosci, obnizenie ratingu Banku, zdolno$¢ Banku do utrzymania aktualnej wysokos$ci marz
depozytowych oraz kredytowych, spadek aktywnosci na rynku i jej wptyw na wynik z tytutu optat i prowizji, konkurencja w sektorze
bankowym w Polsce, niezdolno$¢ Banku do wprowadzenia przyjetych kierunkow strategii rozwoju i wzrostu dziatalno$ci, rozwoj
portfela produktow i bazy klientdbw Banku, niezrealizowanie celéw emisji, wyniki portfela kredytowego Banku, utrzymywanie
minimalnego wskaznika wyptacalno$ci oraz innych wspotczynnikow regulacyjnych, spetnianie okreslonych wymogow regulacyjnych,
nieskuteczno$¢ metod zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Bank, ryzyko operacyjne, zdolnos¢ Banku do zatrudnienia,
wyszkolenia lub zatrzymania wystarczajaco wykwalifikowanego personelu, proces majacy na celu powotanie prezesa Zarzadu
oraz wiceprezesa Zarzadu, awaria ZSI, posiadanie kontroli korporacyjnej nad Bankiem przez Skarb Panstwa.

Prezentowana lista czynnikow nie jest wyczerpujaca. Inwestorzy, opierajac sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezyta
staranno$cig wzig¢ pod uwage wyzej wskazane czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwfaszcza w kontekScie otoczenia
ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktorym Bank dziata. Bank nie oswiadcza, nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki
opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcii,
ktora nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete, przewiduje sig, ze szacunkowe wptywy z emisji Akcji Oferowanych netto
uksztattujg sie na poziomie 4,9 mld zt po uwzglednieniu wskazanych ponizej kosztow Oferty, w tym szacunkowej prowizji i wynagrodzenia
dla Wspotprowadzacych Ksiege Popytu w kwocie 25 min zt. Bank spodziewa sig, ze inne koszty Oferty, bez prowizji i wynagrodzenia dla
Wspotprowadzacych Ksigge Popytu, ktérego wysokosc jest zalezna od wptywow brutto z Oferty, wyniosa okoto 35 min zt (z uwzglednieniem
podatku VAT, o ile bedzie nalezny).

Informacja na temat rzeczywistych wplywdw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistej wielkoSci kosztow Oferty,
w tym wynagrodzenia Wspotprowadzacych Ksiege Popytu, zostang przekazane przez Bank do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego w trybie art. 55 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwiekszy zdolno$¢ PKO BP do utrzymania i wzmocnienia roli najwigkszego kredytodawcy detalicznego
dla polskiej gospodarki i do zasadniczego poszerzenia jego roli w segmencie podmiotow gospodarczych i instytucji sektora publicznego. Bank
zamierza wykorzysta¢ wptywy z Oferty do korica 2011 r. gtéwnie na rozwoj akcji kredytowej. Wedtug planéw Banku, okoto 81% wptywow
z Oferty wykorzystane bedzie dla wzmocnienia akcji kredytowej, z czego okoto 60% stanowi¢ bedzie wsparcie dla rozwoju segmentu
detalicznego i okofo 40% dla segmentu korporacyjnego. Takie wykorzystanie wptywow z Oferty jest zgodne ze strategig Banku,
ktora koncentruje sig na rozwoju produktow i ustug dla istniejacych i nowych klientow w obydwu kluczowych segmentach Banku,
W szczegolnosci w zakresie tych produktow i ustug, ktore generujg wysokie marze przy stosunkowo niskim ryzyku. Bank planuje
takze przeznaczyé okoto 13% wptywow z Oferty na finansowanie wydatkdw inwestycyjnych, a w szczegdIno$ci na zakup oprogramowania
oraz realizacje innych inwestycji zwigzanych z systemami informatycznymi Banku, w szczegolnoSci zakup wartosci niematerialnych
i prawnych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Banku. Ponadto Bank przeznaczy okoto 6% wptywdw z Oferty na dokapitalizowanie Spotek
Zaleznych $wiadczacych ustugi finansowe.

Powyzsze projekty zostaty uszeregowane wedtug priorytetdw wykonania. Bank planuje takze czeSciowo finansowaé powyzsze projekty
z funduszy wtasnych posiadanych juz lub wygenerowanych w przysztosci z dziatalno$ci. Jezeli Bank pozyska niewystarczajacg kwote
wptywow netto w niniejszej Ofercie, projekty zostang w niezbgdnym zakresie sfinansowane srodkami dfuznymi lub z przysztych zatrzymanych
zyskow.

Bank zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany powyzej przedstawionych celéw emisji Akcji Oferowanych, jezeli realizacja wskazanych celéw emisji
okazataby sie niemozliwa lub niecelowa bgdz wystapityby nieprzewidziane okoliczno$ci i zdarzenia, ktorych zaistnienie mogtoby negatywnie
wplynaé na dziatalno$¢ Grupy PKO BP. Informacja o zmianie celow emisji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po powzigciu ewentualnej decyzji w tym zakresie w formie raportu biezacego w trybie art. 55 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Do czasu catkowitego wydatkowania $rodkow pozyskanych z emisji Akcji Oferowanych Bank bedzie je inwestowat na warunkach rynkowych,
migdzy innymi w skarbowe papiery wartosciowe i depozyty migdzybankowe.
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DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Dane historyczne na temat dywidendy

Ponizsza tabela zawiera informacje o zysku netto Banku, ogolnej wartosci wyptaconej dywidendy oraz wartosci dywidendy przypadajacej
na jedng Akcjg za kazde z trzech ostatnich zakonczonych lat obrotowych.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2008 2007 2006
Zysknetto (Wmin zl). .. ... 2.881,26 2.719,99 2.047,39
Dywidenda wyptacona/zadeklarowana akcjonariuszom (wminzt)....................... 1.000,00 1.090,00 980,00
Warto$¢ dywidendy na jedng AKCje (Wzf) ... ..o i 1,00 1,09 0,98

Zrédfo: Bank

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Ogolnym zatozeniem polityki Banku w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielko$ci wypracowanego zysku
i mozliwo$ci finansowych Banku. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, kieruje sig koniecznoscig zapewnienia
odpowiedniego poziomu wspotczynnika wyptacalnosci Banku oraz kapitatu niezbednego do rozwoju Banku. Zamiarem Zarzadu jest
rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikow
wskazanych ponizej, w kwocie na poziomie 40% jednostkowego zysku netto Banku za dany rok obrotowy.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy bedzie jednak w miare potrzeby zmieniana przez Zarzad, a decyzje w tej sprawie beda podejmowane
z uwzglednieniem szeregu roznych czynnikow dotyczacych Banku, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow,
zapotrzebowania na $rodki pienigzne, sytuacji finansowej, poziomu wspdtczynnika wyptacalnosci, plandéw ekspansji oraz wymogow prawa
w tym zakresie. Kazda uchwata o wyptacie dywidendy bedzie ponadto rozpatrywana przez Walne Zgromadzenie.

W celu umozliwienia Zarzagdowi prowadzenia bardziej elastycznej polityki wyptaty dywidendy w przysztoSci oraz uzyskania wigkszego wptywu
na okreslenie termindw wyptat Swiadczen na rzecz akcjonariuszy Banku, Zarzad zarekomendowat zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu,
ktore odbyto sie w dniu 30 czerwca 2009 r., podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu upowazniajacej Zarzad do wyptaty akcjonariuszom
Banku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Bank bgdzie posiadat srodki wystarczajace na jej
wyptate. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto odpowiednig uchwate w sprawie zmiany Statutu. Na Dzien Zatwierdzenia KNF nie wydata
zezwolenia wymaganego przez Prawo Bankowe na zmiang Statutu w tym zakresie.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Zarzad nie podjat zadnej decyzji w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego 2009. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Ministerstwo Skarbu Panstwa oczekuije, ze nastapi wypfata przez Bank zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2009 w wysokos$ci stanowigcej potowe zysku osiggnigtego przez Bank w roku
obrotowym 2009, wykazanego w $rddrocznym sprawozdaniu finansowym, ktore zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta.

Wypfata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2009 w wysokos$ci stanowigcej potowe zysku osiggnietego przez Bank
w 2009 r. bedzie wymagata w szczegolnosci: (i) uzyskania zezwolenia KNF na zmiang Statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, (i) rejestracji w KRS odpowiednich zmian Statutu,
(iii) osiagniecia przez Bank w okresie srodrocznym roku obrotowego 2009 (od korca roku obrotowego 2008) odpowiedniego poziomu zysku
umozliwiajgcego wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego 2009, (v) uzyskania zgody Rady
Nadzorczej na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego 2009, (vi) dokonania szeregu innych
czynnosci formalnych i faktycznych, w tym w szczegolnosci zbadania przez biegtego rewidenta migdzyokresowego sprawozdania
finansowego Banku stosownie do tresci art. 349 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz dokonania odpowiednich ogfoszen w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym oraz (vii) konsultacji w sprawie lub uzyskania zgody KNF na wyptate zaliczki na poczet dywidendy.

Ponadto Zarzad nie moze wykluczyé, ze Ministerstwo Skarbu Panstwa bedzie dodatkowo oczekiwafo wypfaty zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2009 w wysokosci przekraczajacej potowe zysku osiggnietego przez Bank w 2009 r., wykazanego
w miedzyokresowym sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta i w zwigzku z tym jej ewentualna wyptata nastapi takze,
stosownie do art. 346 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, z kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczki
bedzie dysponowat Zarzad. W takim przypadku, majac na uwadze tres¢ art. 349 § 2 Kodeksu Spofek Handlowych, Statutu (zgodnie
ze Statutem na Dzien Zatwierdzenia Prospektu kapitat rezerwowy Banku przeznaczony jest wytacznie na pokrycie mogacych powstac strat
bilansowych, a decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie), uchwaty zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie zmiany Statutu upowazniajacej Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy oraz odpowiednie przepisy Prawa Bankowego, ewentualne spetnienie oczekiwan Ministerstwa Skarbu Panstwa
w zakresie wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z kapitatow rezerwowych bedzie wymagac¢, w szczegolnosci dodatkowej zmiany Statutu
w zakresie upowaznienia Zarzadu do dysponowania kapitatem rezerwowym Banku lub uzyskania odpowiedniego upowaznienia Walnego
Zgromadzenia w tym zakresie i zezwolenia KNF na takg zmiane, bedzie wymagac kolejnej zgody KNF na takg wyptate oraz odpowiednio
dokonania innych czynnosci i zajscia zdarzen okre$lonych w poprzednim akapicie.
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Wszystkie Akcje, w tym Akcje Oferowane, majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Banku od dnia ich nabycia (a w przypadku Akcji Oferowanych od dnia ich rejestracji w rejestrze
przedsigbiorcow KRS) pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki
na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustalenia dnia dywidendy na dzien przypadajacy po dniu nabycia (badz rejestracii)
Akciji.

Szczegdtowe informacje dotyczace wyptaty dywidendy znajduja sie w rozdziale ,Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami oraz Walne
Zgromadzenia — Dywidenda”.

0d uzyskanych na terytorium Polski przychoddw z dywidend pobiera sig zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu. Szczegotowe informacje dotyczace opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z tytutu dywidend znajduja sie w rozdziale
,Opodatkowanie — Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych oraz podatkiem dochodowym od 0S6b prawnych”.
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KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tacznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,Przeglad Sytuacji operacyjnej
i finansowej”, w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych wraz z zatgczonymi informacjami dodatkowymi, jak rowniez z innymi
danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozaziatach Prospektu.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Grupe jest wystarczajacy dla pokrycia przez nig biezacych
potrzeb i prowadzenia dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesigcy od Dnia Zatwierdzenia Prospektu.

Kapitalizacja i zadtuzenie

W tabeli ponizej przedstawiono informacije na temat skonsolidowanej kapitalizaciji i zadtuzenia Grupy na dzien 31 sierpnia 2009 r. (zadtuzenie
wedfug wtornych terminéw wymagalnosci).

Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy na dzien 31 sierpnia 2009 r. (tys. zf)
(zadluzenie wg wtornych terminéw wymagalnosci) (niezbadane)
Zadtuzenie og()iem1, L T 1 123.473.754
Zadtuzenie krotkoterminowe (do 1 roku wigcznie), wtym............ ... . i i 117.551.205
GWATANIOWANE .« o ottt et e e e e e e e e -
zalbezpieczone2 ............................................................................. 1.296.503
niegwarantowane/niezabezPiBCZONE . . . . ...\ttt 116.254.702
ZadtuZenie diugoterminOowe, W lYmM: ... ... e, 5.922.549
GWANANIOWANE .« . ottt et e e e e e e e -
ZADBZPIBCZONE? . o o oo 71.274
niegwarantowane/nNiezabezPiBCZONE . . . .. ...ttt 5.851.275
Kapitaty wlasne, Wlym:. . ..o o 13.010.159
Kapital zakladowy . .. ... 1.000.000
Pozostate kapitaly (z wytaczeniem wyniku roku biezacego) . .. ...t ei i 12.010.159
(Y41 1) 1 P 136.483.913

1 _ Zadtuzenie zawiera nastepujace kategorie: zobowigzania wobec banku centralnego, zobowigzania wobec innych bankéw, zobowigzania wobec klientéw, zobowigzania z tytufu
emisji papierow wartosciowych oraz zobowigzania podporzgdkowane.

2_ Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan krotkoterminowych obejmujg obligacje skarbowe oraz bony skarbowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigcy. Aktywa
stanowigce zabezpieczenie zobowiazari dfugoterminowych obejmujg obligacje skarbowe z terminem zapadalnosci do dwdch lat. Dodatkowo Grupa tworzy zgodnie z art. 25 Ustawy
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym Fundusz Ochrony Srodkéw Gwarantowanych, ktdrego warto$¢ bilansowa na dzieri 31 sierpnia 2009 r. wynosita 484 min zi. Wartosé aktywow
na pokrycie Funduszu Ochrony Srodkow Gwarantowanych stanowig obligacje skarbowe z terminem wykupu zapewniajgcym zabezpieczenie wartosci bilansowej przez okres
okreslony ustawa. Fundusz jest powigkszany lub pomnigjszany w dniu 1 lipca kazdego roku odpowiednio do wysokosSci sumy stanowigcej podstawe obliczenia kwoty rezerwy
obowigzkowey.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat urealnionej luki ptynnosci Grupy na dzien 31 sierpnia 2009 r.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-36 36-60 pow. 60
a'vista miesiac miesigcy miesiecy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

(w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. zf)
(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)

Grupa Kapitatowa
— urealniona luka

okresowa. ... ... 2790679 9774716 (4197 993) (2 666 086) 2 540 822 4390 798 2730184  (15363121)
Grupa Kapitatowa

— urealniona

skumulowana luka

okresowa. . ..... 2790679 12 565 395 8 367 402 5701316 8242 138 12 632 936 15 363 121 -

Zrédfo: Bank

Prezentowana luka ptynnosci Grupy na dzien 31 sierpnia 2009 r. zawiera migdzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Banku dotyczace
osadu depozytow podmiotéw niefinansowych i ich wymagalno$ci, osadu kredytow w rachunku biezagcym podmiotéw niefinansowych
i ich zapadalnosci oraz ptynnych papierow warto$ciowych i ich terminu zapadalnosci.
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Na dzien 31 sierpnia 2009 r. we wszystkich przedziatach skumulowana (urealniona luka ptynnosci Grupy zostata wyznaczona jako suma
urealnionej luki ptynnosci Banku i kontraktowych luk ptynno$ci pozostatych spotek z Grupy) luka ptynnosci Grupy wykazywata wartosci
dodatnie. Oznacza to nadwyzke zapadajacych aktywdw nad wymagalnymi zobowigzaniami.

0d dnia opublikowania ostatnich danych finansowych nie zaszly znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynno$ci Grupy.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Informacje na temat zadtuzenia poSredniego i warunkowego znajduja sie w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Zobowigzania
warunkowe”.
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KURSY WYMIANY WALUT

W ponizszych tabelach przedstawiono ogfoszone przez NBP, we wskazanych okresach, kursy Srednie, najwyzsze oraz najnizsze, a takze kurs
na koniec okresu dla transakcji walutowych pomiedzy PLN a wskazanymi walutami. Bank nie moze zapewnic, ze wartoS¢ PLN w rzeczywistosci
odpowiadala takiej wartosci danej waluty lub ze mogfa odpowiadac lub mogfa byc przeliczona na dang walute po wskazanym kursie
albo ze w ogdle PLN mogta by¢ wymieniana.

Kurs wymiany PLN do EUR

Kurs PLN/EUR
Kurs $redni Kurs najwyzszy  Kurs najnizszy  Na koniec okresu
2006 . . . 3,895 4,107 3,757 3,831
2007 . 3,783 3,939 3,570 3,582
2008 . . . 3,517 4,185 3,203 4172
[ poirocze 2008. ... ... 3,493 3,658 3,354 3,354
I pOtrocze 2009. . . ..o 4,468 4,900 3,917 4,470

Zrédfo: NBP

W dniu 24 wrze$nia 2009 r. kurs wymiany PLN do EUR ogtoszony przez NBP wynosit 4,1780 PLN za jeden EUR.

Kurs wymiany PLN do USD
Kurs PLN/USD
Kurs Sredni Kurs najwyiszy  Kurs najnizszy  Na koniec okresu
20008 . . 3,103 3,301 2,863 2,911
2007 . 2,767 3,040 2,426 2,435
2008 . . 2,409 3,130 2,022 2,962
Ipofrocze 2008. . .. ..o 2,285 2,526 2,119 2,119
I pofrocze 2009, . . ..o 3,353 3,898 2,884 3,173
Zrédfo: NBP

W dniu 24 wrzes$nia 2009 r. kurs wymiany PLN do USD ogtoszony przez NBP wynosit 2,8309 PLN za jeden USD.

Kurs wymiany PLN do CHF
Kurs PLN/CHF
Kurs $redni Kurs najwyzszy  Kurs najnizszy  Na koniec okresu

2008 . . 2,476 2,626 2,368 2,384

2007 . 2,304 2,451 2,146 2,161

2008 . 2,220 2,801 1,960 2,801

[ poirocze 2008. . .. ... 2,175 2,296 2,070 2,091

I pOtrocze 2009. . . ..ot 2,967 3,317 2,613 2,931
Zrédto: NBP

W dniu 24 wrze$nia 2009 r. kurs wymiany PLN do CHF ogfoszony przez NBP wynosit 2,7628 PLN za jeden CHF.

Kurs wymiany PLN do UAH
Hrywna ukrainska jest walutg funkcjonalng spotek zaleznych PKO BP — KREDOBANK oraz UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0.

Kurs PLN/UAH

Kurs $redni Kurs najwyzszy  Kurs najnizszy  Na koniec okresu
2006 . . 0,616 0,653 0,566 0,576
2007 . .o 0,550 0,602 0,480 0,481
2008 . . 0,462 0,610 0,301 0,373
[ potrocze 2008. .. ... 0,464 0,499 0,432 0,466
I potrocze 2009. . .. ..o 0,418 0,480 0,348 0,414

Zrédto: NBP
W dniu 24 wrzes$nia 2009 r. kurs wymiany PLN do UAH ogtoszony przez NBP wynosit 0,3334 PLN za jeden UAH.
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KURS NOTOWAN AKCJI

0d listopada 2004 r. 490.000.000 Akcji Istniejacych jest notowanych na rynku podstawowym GPW pod symbolem ,PKOBP”. Walutg
notowan Akcji Istniejacych jest PLN. Akcje Istniejace zostaty zakwalifikowane do indeksu WIG20 (indeks 20 najwigkszych i najptynniejszych
spotek gietdowych).

Ponizsza tabela zawiera informacje o kursie notowan Akcji Istniejacych (wedtug kursu ostatniej transakcji na GPW) we wskazanych okresach.

Okres Najwyzsza cena w zi Najnizsza cena w zi
10 listopada 2004 r. — 31 grudnia 2004 r. 27,80 24,00
Rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. 33,00 25,10
Rok zakonczony 31 grudnia 2006 r. 48,50 29,10
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. 59,00 42,65
Rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. 52,50 24,60
1 stycznia 2009 r. — 30 czerwca 2009 . 37,42 18,90
| kwartat 2005 . 28,40 26,20
Il kwartat 2005 r. 27,60 25,10
Il kwartat 2005 r. 33,00 27,10
IV kwartat 2005 . 31,60 27,30
| kwartat 2006 r. 35,90 29,10
[l kwartat 2006 r. 40,60 31,60
Il kwartat 2006 r. 40,80 35,90
IV kwartat 2006 r. 48,50 35,76
| kwartat 2007 r. 49,50 42,65
[l kwartat 2007 r. 56,00 47,01
Il kwartat 2007 r. 59,00 48,42
IV kwartat 2007 r. 56,50 50,10
| kwartat 2008 r. 50,90 39,08
Il kwartat 2008 r. 50,95 43,81
Il kwartat 2008 r. 52,50 41,50
IV kwartat 2008 r. 44,50 24,60
| kwartat 2009 r. 37,42 18,90
[l kwartat 2009 r. 28,55 21,43

Zrédfo: GPW

W dniu 24 wrze$nia 2009 r. kurs ostatniej transakcji Akcji Istniejgcych na GPW wynosit 35,00 zt.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsze tabele zawierajg wybrane dane finansowe na dzieri oraz za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
ktére pochodza ze Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego, jak rowniez dane finansowe na dzieri oraz za lata
zakoniczone 31 grudnia 2008, 2007 oraz 2006 r., ktére pochodzg ze Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac facznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”,
w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych wraz z zatgczonymi informacjami dodatkowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w innych rozdzialach Prospektu.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres 6 miesigcy zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana:
Przychody z tytutu odsetek ..................... 4.332.615 4.177.094 9.033.781 6.559.333 5.594.771
Koszty z tytutu odsetek ........................ (2.030.988) (1.261.069) (2.906.466) (1.912.766) (1.762.592)
Wynik z tytutu odsetek ........................ 2.301.627 2.916.025 6.127.315 4.646.567 3.832.179
Przychody z tytutu prowizjiioptat ................ 1.525.661 1.564.820 3.144.760 3.083.416 2.296.099
Koszty z tytutu prowizjiiopfat................... (353.874) (370.846) (732.951) (751.569) (429.847)
Wynik z tytutu prowizjiiopfat. .................. 1.171.787 1.193.974 2.411.809 2.331.847 1.866.252
Przychody z tytutu dywidend .. .................. 5.035 3.860 21.956 3.293 3.604
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych
do warto$ci godziwej .. ... 64.006 (50.450) (201.129) (73.314) (90.849)
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych. . (3.972) (1.779) (2.986) 6.543 50.356
Wynik z pozycjiwymiany . ...................... 640.182 360.664 739.757 529.779 544.493
Pozostate przychody operacyjne ................. 311.247 209.166 522.425 514.566 805.656
Pozostate koszty operacyjne .................... (154.986) (109.904) (230.727) (256.936) (493.907)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto. . ... 156.261 99.262 291.698 257.630 311.749
Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
Wartos$Ci . .o (764.081) (176.702) (1.130.396) (56.643) (651)
Ogodlne koszty administracyjne. . ................. (2.075.126) (2.010.735) (4.296.275) (4.040.844) (3.811.940)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej................ 1.495.719 2.334.119 3.961.749 3.604.858 2.705.193
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
iwspotzaleznych ............ ... ... ... (332) 16.822 15.594 4.372 (3.705)
Zyskbrutto. ... ... 1.495.387 2.350.941 3.977.343 3.609.230 2.701.488
Podatek dochodowy. ................ ... ... ..., (335.608) (488.089) (838.156) (667.838) (494.039)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow
mniejszosciowych) ............... ..l 1.159.779 1.862.852 3.139.187 2.941.392 2.207.449
Zyski i straty udziatowcow mniejszoSciowych. ... ... 9.221 14.539 18.513 37.760 58.397
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca. . 1.150.558 1.848.313 3.120.674 2.903.632 2.149.052
Zysk na jedng akcje
— podstawowy z zysku za okres (PLN) ............ 1,15 1,85 3,12 2,90 2,15
—rozwodniony z zysku za okres (PLN) ............ 1,15 1,85 3,12 2,90 2,15
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie . . . .. 1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
W OKIBSIE © v v et ettt e e 1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000

Dziatalnosc zaniechana:
Grupa PKO BP nie prowadzita w omawianym okresie
dziatalnosci zaniechanej

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane)

WK fINANSOWY . ..ottt et e e 1.159.779 1.862.852
Pozostate dochody podlegajace opodatkowaniu ........ ... ... ... i 195.430 (49.202)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznychnetto .............. ... ... ... ... . ... ... ... 1.403 (6.346)
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy Netto. ... ..........urrrr it 12.828 (42.856)
Zabezpieczenie przeplywow pienigznyCh Netto . .. ... 181.199 -
Razem dochody catkowite netto ... e e 1.355.209 1.813.650
Dochody catkowite netto razem przypadajace na:......... ... ...ttt 1.355.209 1.813.650
AKCJONANUSZY BaNKU.. . . . . 1.345.985 1.799.226
UAZIalY MINIBJSZOSCI . . . . vttt e e e e 9.224 14.424

Zrédfo: Skonsolidowane Srddroczne Sprawozdanie Finansowe

W zwigzku z zastosowaniem przez Grupg PKO BP zmian wynikajacych ze znowelizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdari finansowych”,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy zostato zaprezentowane po raz pierwszy w Srédrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, jako nie wymagane przez obowigzujace Grupg
standardy rachunkowo$ci, nie byfo prezentowane w Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdaniach Finansowych, w zwigzku z czym
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres objety Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi
nie zostato zamieszczone w Prospekcie.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(nigzbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym ............................... 2.861.363 5.836.892 4.682.627 4.628.134
Nalezno$ciod bankow . .......... ... ... ... .. . ... 4.606.698 3.363.599 5.261.236 13.430.590
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . ....................... 1.742.988 1.496.147 1.202.919 998.635
Pochodne instrumenty finansowe ........... .. ... ... . . 3.079.712 3.597.670 1.556.736 1.199.154
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow istrat. ... 9.870.752 4.555.544 8.314.444 11.518.705
Kredyty i pozyczki udzielone klientom . ........................... 107.798.572 101.107.891 76.417.149 58.906.607
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy............ 6.113.805 8.614.913 5.716.238 6.763.188
Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ......... 5.865 - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne ............... 231.188 247.145 178.584 180.162
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ........................ 16.066 - - -
ZAPASY it 667.992 622.410 365.304 -
Warto$ci niematerialne. . ... 1.428.826 1.352.778 1.183.491 944.028
Rzeczowe aktywatrwate ............ ... ... ... ... 2.889.153 2.964.659 2.820.103 2.655.041

w tym nieruchomosci inwestycyjne. ............. ... .. ... .. 24.196 24170 32.767 36.486

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego . ............... 6.266 6.649 187.939 326
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ................ 231.371 239.237 72.154 33.454
Inne aktywa . ... 707.895 630.452 578.676 767.683
SUMA AKTYWOW ...ttt e e 142.258.512 134.635.986 108.537.600 102.025.707
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowiazania wobec Banku Centralnego.......................... 455.417 2.816 1.279 1.387
Zobowiazania wobec innych bankdw . . ......... ... ... ... ... ... ... 5.708.569 6.988.603 4.703.114 4.351.608
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Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Pochodne instrumenty finansowe ............................... 2.276.246 6.150.337 1.279.925 1.097.806
Zobowigzania wobec Klientow . ....... ... ... 114.115.689 102.939.281 86.579.510 83.507.175
Zobowiazania z tytutu emisji papierdw wartosciowych ............... 299.057 211.573 178.860 43.722
Zobowigzania podporzadkowane ... ............ 1.612.053 1.618.755 1.614.885 -
Pozostate zobowigzania . ............ ... ... .. . . L. 2.803.150 1.667.776 1.732.333 2.220.347
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.............. 131.677 472.228 9.932 170.960
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 23.373 20.585 4.446 23.922
REZEIWY . . 512.371 566.016 454.301 428.200
SUMA ZOBOWIAZAN . . ...\ttt e 127.937.602 120.637.970 96.558.585 91.845.127
Kapitat wiasny
Kapitat zakfadowy. . ... 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Pozostate kapitaly. . . ........ .. 11.954.434 9.835.307 8.137.270 7.109.697
Rodznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych ............. (56.013) (57.413) (47.761) (13.672)
Niepodzielony wynik finansowy . ............ ..o 248.806 53.232 (72.192) (166.771)
Wynik roku biezacego. . ............ . 1.150.558 3.120.674 2.903.632 2.149.052
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej........... 14.297.785 13.951.800 11.920.949 10.078.306
Kapitaty mniejszosci. . ... 23.125 46.216 58.066 102.274
KAPITAEL WEASNY OGOEEM ........ovveieei e 14.320.910 13.998.016 11.979.015 10.180.580
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO. . .............v..n.. 142.258.512 134.635.986 108.537.600 102.025.707
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) . . ... 11,21 11,29 12,02 11,80
Warto$€ KSiggowa .. ..o 14.320.910 13.998.016 11.979.015 10.180.580
LiczbaakCji. . ... 1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (WPLN) ............... ... .. 14,32 14,00 11,98 10.18
Rozwodniona liczba akcji.............. . 1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000  1.000.000.000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (W PLN) ............. 14,32 14,00 11,98 10.18

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
Okres 6 miesigcy zakofczony Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyijnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej . . (3.674.597) 2.859.729 3.250.104 (9.085.833) 8.554.882
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej . ............. 7.799.228 3.342.484 5.790.418 6.610.995 80.486
Wydatki z dziafalno$ci inwestycyjnej .. ............ (5.515.695) (3.533.618) (8.895.556) (5.945.380) (5.405.449)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej . . 2.283.533 (191.134) (3.105.138) 665.615 (5.324.963)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej . . . (73.426) 75.362 (1.107.039) 3.518.328 (457.369)
Przeptywy pienigznenetto ..................... (1.464.490) 2.743.957 (962.073) (4.901.890) 2.772.550
Srodki pienigzne na poczatek okresu. ............. 8.270.243 9.232.316 9.232.316 14.134.206 11.390.608
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu . . 6.805.753 11.976.273 8.270.243 9.232.316 14.163.158
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania . . . . 5.464 6.495 7.966 8.120 5.487

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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Adekwatno$¢ kapitatowa

Ponizsza tabela zawiera wybrane dane dotyczace kapitafu wtasnego i poziom wspotczynnika wyptacalnosci oraz wskaznika Tier 1 Grupy
PKO BP na wskazane ponizej daty.

31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) .. ... 11,21 11,29 12,02 11,80
Wskaznik Tier 1 (%)* ..o 9,85 9,87 10,17 11,56
Fundusze podstawowe (Tier 1)** ... ... ... i, 11.463.335 11.265.718 8.449.415 6.928.141
Fundusze uzupetniajace (Tier 2)**. ... i 1.510.702 1.528.517 1.517.988 -
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3)** .......... ... ... ... ... 67.536 91.048 15.997 148.687

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* Dane niezbadane; wskaznik Tier 1 to wyrazony w procentach ufamek, ktérego licznikiem jest wartos¢ funduszy podstawowych (Tier1), a mianownikiem jest pomnozony
przez 12,5 catkowity wymag kapitafowy

**Wtys. PLN

Wybrane wskazZniki finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy PKO BP na dzien lub za okres wskazany ponize;j.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
lub za okres 6 miesigcy lub za rok zakoriczony
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(%) (%) (%) (%) (%)
(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)
ROADIULO . 2,4 3,9 3,3 3,4 2,8
ROANBHOZ. . et 1,9 3.1 2,6 2,8 2,2
ROE BIUO® . .o 23,1 37,7 30,6 32,6 28,5
ROE nettod. ... 18,0 30,0 24,0 26,2 22,7
Wskaznik kosztéw do przychodéw (C/I)5 .................. 47,9 445 45,8 52,5 58,5
Marza odsetkowa netto® . .. .............. ... ... .. 47 54 57 49 44
Wskaznik kredytow i pozyczek udzielonych klientom
do zobowigzan wobec Kiientow’ .. ... 94,5 92,5 98,2 88,3 70,5
Wskaznik dzwigni8 .................................... 10,1 10,8 10,4 11,0 10,0

Zrédfo: Bank

! _ za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez Srednie saldo aktywow ogéfem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow ogdéfem na dzieri 30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzien 30 czerwca
20082007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesiecy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo aktywdw ogdfem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow ogotem na poczatku i na koricu okresu
Sprawozdawczego).

2 _ za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujacg za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r., odpowiednio, przez Srednie saldo aktywow ogétem (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywdw ogdfem na dzien 30 czerwca
20092008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczone poprzez podzielenie zysku
netto przypadajacego na jednostke dominujgcg za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo aktywow ogdétem
(obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywdw ogdtem na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

3 _ za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez srednie saldo kapitatéw wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatow wiasnych na dzien 30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzier 30 czerwca
20082007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez podzielenie zysku brutto za okres 12 miesiecy zakornczony
dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kapitatow wiasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatow wiasnych na poczatku i na koricu okresu
Sprawozdawczego).

4_ 7a okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na jednostke dominujacg za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kapitatow wtasnych (obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatéw wiasnych na dzien 30 czerwca
200912008 . albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez podzielenie zysku
netto przypadajgcego na jednostke dominujaca za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kapitatéw wiasnych
(obliczone jako Srednia arytmetyczna kapitatow wtasnych na poczgtku i na koricu okresu sprawozdawczego).

5_ obliczony poprzez podzielenie 0gdinych kosztéw administracyjnych przez sume przychoddw i zyskéw operacyjnych netto razem.

44



PKO BANK POLSKI S.A.

6 _ obliczona poprzez poazielenie wyniku z tytutu odsetek przez Srednie saldo aktywéw oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych
na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego).

7_ obliczony poprzez podzielenie kredytéw i poZyczek udzielonych klientom przez zobowigzania wobec klientow.

6_ obliczony poprzez podzielenie kapitatow wiasnych ogéfem przez sume aktywow.

Wybrane wskazniki jakosci portfela kredytowego
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki jakosci portfela kredytowego Grupy i Banku na dzien lub za okres wskazany ponize;.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
lub za okres 6 miesigcy lub za rok zakonczony
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(%) (%) (%) (%) (%)

(niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)  (niezbadane)

Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowane;j i portfelowej w portfelu kredytowym
brutto dla Grupy1 ................................... 8,2 3,8 4,4 3,9 45

Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej w portfelu kredytowym

brutto dla Banku' ... .. 6,8 3,7 4,0 3,7 4.4
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej dla Grupy2 .............. 38,1 78,9 63,9 78,7 88,4
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej dla Banku? ............. 39,8 80,4 64,8 82,4 89,7

Wskaznik odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto dla Grupy3 .................. (1,53) (0,35) (1,12) (0,18) (0,004)

Wskaznik odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto dla Banku® .................. (1,12) (0,35) (0,86) (0,17) 0,02

Zrédfo: Bank

T obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez wartos¢ bilansowa brutto
kredytow i poZyczek udzielonych klientom.

2_ obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizacyjnych z tytufu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom przez warto$¢ bilansowg brutto kredytéw
i poZyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej.

3 _ za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytufu utraty wartosci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankéw wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez srednie saldo kredytéw i poZyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednie arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na dzier
30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez
podzielenie wyniku z tytufu odpisow aktualizujgcych z tytufu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug
zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kredytdw i pozyczek udzielonych klientom brutto
(obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).
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PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Ponizszy przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przygotowany na podstawie skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigeznych Grupy PKO BP na dzier
i za okres szesciu migsigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r., jak rowniez na dzien i za okres 12 migsiecy zakornczony 31 grudnia 2008, 2007
oraz 2006 r.

Niniejsze omdwienie wynikow z dziafalnoSci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywdéw pienigznych Grupy PKO BP nalezy analizowac
facznie ze Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz innymi informacjami finansowymi znajdujacymi sie w pozostatych
rozdziatach Prospektu, w szczegdinosci facznie z danymi przedstawionymi w rozdziale ,,Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.
Niniejszy rozaziat zawiera stwierdzenia dotyczace przyszfosci, kidre odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swdoj
charakter wigza sie z pewnymi ryzykami i niepewnoscia. Rzeczywiste wyniki Grupy PKO BP moga roznic sie w sposoéb istotny od wynikow
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci na skutek czynnikéw omdwionych ponizej oraz w innych czesciach Prospektu,
w szczegolnosci w rozaziale ,,Czynniki ryzyka” (zob. rowniez ,,Istotne informacje — Stwierdzenia dotyczace przysztosci”). Inwestorzy powinni
zapoznac sie z cafym Prospektem i nie opierac swoich decyzji lub opinii jedynie na informacjach zawartych w niniejszym rozdziale.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2007 r. Grupa PKO BP
zZmienifa Sposob prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i Strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej w stosunku do danych poréwnawczych odpowiednio za 2007 r. i 2006 r. Szczegétowe informacje na ten temat znajdujg sie
w rozdziale ,,Istotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych danych”.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowoSci i oSzacowania, zgodnie z ktdrymi zostaly sporzgdzone Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe, znajduje si¢ w niniejszym rozdziale w punkcie ,,Istotne zasady rachunkowosci i 0Szacowania”.

Informacje ogoline

PKO BP jest najwiekszym bankiem komercyjnym w Polsce oraz wiodgcym bankiem na rynku polskim pod wzgledem sumy aktywow,
depozytow, klientow oraz sieci dystrybucji. W przeszto$ci Bank koncentrowat sig gtownie na oferowaniu produktéw i ustug bankowych
dla klientow detalicznych, a oferowanie produktéw i ustug bankowych dla klientow korporacyjnych na wiekszg skale rozpoczat w 2004 r.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank obstugiwat okoto 7,5 miliona Klientéw detalicznych, w tym okoto 320.000 MSP oraz okoto 10.200 Klientow
korporacyjnych. Okoto 640.000 klientow Banku korzystato z platformy bankowosci elektronicznej Inteligo. Bank osigga rdwniez przychody
z dziatalnosci inwestycyjnej poprzez inwestowanie nadwyzki ptynnosci Banku na rynku miedzybankowym i rynku skarbowych papierow
wartosciowych.

0d 2004 r. Grupa oferuje produkty i ustugi bankowe na Ukrainie poprzez swoja spotke zalezng KREDOBANK.

Oprocz produktow i ustug oferowanych w ramach bankowosci detalicznej i korporacyjnej Grupa PKO BP $wiadczy specjalistyczne ustugi
finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowo$ci internetowej oraz elektronicznych
ustug ptatniczych w dziedzinie kart bankowych. Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi dziafalnos¢ inwestycyjng i deweloperska w sektorze
nieruchomosci.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. suma aktywow Grupy wynosita 142.258,5 min zt, zobowigzania wobec klientow wynosity 114.115,7 min zt,
a kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 111.255,7 min zi, co dawato Grupie PKO BP i jednoczesnie Bankowi udzial w rynku
w wysokosci odpowiednio 13,2%, 18,1% i 16,2%.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2008 r. Grupa osiggneta zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacg w wysokosci 3.120,7 min zt,
natomiast w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2009 r. Grupa osiggneta zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w wysokosci 1.150,6 min zt.

Grupa PKO BP w ramach swojej dziatalno$ci wyodrebnia segment detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny. W 2008 r. segment detaliczny
osiagnat wynik brutto w wysokosci 3.746,0 min zt, segment korporacyjny osiggnat wynik brutto w wysokosci 194,7 min zt, a segment
inwestycyjny wynik brutto w wysoko$ci 12,1 min zt, co stanowito odpowiednio 94,2%, 4,9% i 0,3% zysku brutto Grupy PKO BP.

Grupa PKO BP w ramach swojej dziatalno$ci wyodrebnia segment geograficzny Polska i Ukraina. W 2008 r. segment Polska osiggnat wynik
brutto w wysokosci 4.185,0 min zt, a segment Ukraina osiggnat ujemny wynik brutto w wysokosci (223,3) min zt. W okresie szesciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2009 r. segment Polska osiggnat wynik brutto w wysokosci 1.627,6 min zt, a segment Ukraina osiggnat
ujemny wynik brutto w wysokosci (131,9) min zt.

Czynniki ogolne majace wptyw na wyniki operacyijne i finansowe

Nastepujace czynniki majg wptyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy PKO BP: (i) ogdine warunki gospodarcze, w szczegolnosci sytuacja
gospodarcza w Polsce i na Ukrainie (zob. ,Szczegdlne czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe — Inwestycja w KREDOBANK”
ponizej), stopa inflacji i wysoko$¢ stop procentowych, kursy wymiany walut i sytuacja na rynkach kapitatowych, (i) rozwoj polskiego sektora
bankowego, w szczegolnosci poziom konkurencji i zmiany regulacyijne, oraz (iii) czynniki dotyczace samej Grupy, m.in. strategia produktowa
i strategia w zakresie grupy docelowej klientdw, jak rowniez inicjatywy w zakresie redukcji kosztow. Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy
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PKO BP wywiera wptyw takze sytuacja na rynku kredytdw hipotecznych i nieruchomos$ci w Polsce, rozw6j produktow i ustug generujacych
przychody z tytutu optat i prowizji, jako$¢ portfela kredytowego oraz dostepnosc finansowania.

Kluczowe czynniki wptywajace na wyniki finansowe i operacyjne Grupy PKO BP w latach 2006—2008 oraz w pierwszej pofowie 2009 r.
omowiono ponizej. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty i moga mie¢ w przyszfosci wptyw na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i finansowe,
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Szczegotowa analiza rzeczywistego wptywu opisanych ponizej czynnikow na konkretne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy PKO BP we wskazanych okresach oraz we wskazanych datach przedstawiona zostata w niniejszym rozdziale
w punkcie ,Wyniki z dziatalnoSci operacyjnej” oraz w punkcie ,Sytuacja finansowa”.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Grupa PKO BP prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim w Polsce, gdzie znajduje sie wigkszo$¢ jej klientow. Z tego wzgledu czynniki
makroekonomiczne dotyczace Polski, takie jak PKB, stopa inflacji, stopy procentowe i kursy wymiany walut, a takze stopa bezrobocia,
dochody gospodarstw domowych, sytuacja finansowa podmiotow gospodarczych oraz liczba przypadkéw niewyptacalno$ci podmiotow
gospodarczych, wraz z szeregiem innych czynnikow, majg istotny wptyw na popyt klientow na produkty i ustugi Grupy PKO BP, straty z tytutu
kredytow oraz marze. To z kolei ma istotny wptyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy oraz jej sytuacje finansowa.

Wzrost gospodarczy w Polsce w latach 2006, 2007 i 2008 byt wyzszy niz w Strefie Euro. Wedtug danych opublikowanych przez GUS, PKB
dla Polski wzr6st 0 6,2% w 2006 r., 6,7% w 2007 r. oraz 4,9% w 2008 r., podczas gdy PKB w Strefie Euro wzrdst o0 2,9% w 2006 r.,
2,7% w 2007 r. oraz 0,7% w 2008 r. (wedtug danych Eurostat). Jednoczesnie stopa bezrobocia w Polsce znaczaco spadta z 18,0% w styczniu
2006 r. do 9,5% w grudniu 2008 r., a $rednie miesigczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw wzrosto z 2.470,5 zt w styczniu
2006 r. do 3.428,0 zt w grudniu 2008 r. (wedfug danych GUS).

W 2006 r., 2007 r. i w pierwszych trzech kwartatach 2008 r. bardzo dobra koniunktura gospodarcza miata pozytywny wptyw na wyniki
dziafalnosci catego polskiego sektora bankowego, w tym rowniez na wyniki dziatalno$ci Grupy PKO BP. Wzrost gospodarczy w Polsce
doprowadzit do znaczacego wzrostu zamoznos$ci spoteczenstwa, co spowodowato zwigkszenie konsumpciji oraz rozwdj dziatalnosci
gospodarczej. Czynniki te w pofaczeniu ze stabilnym poziomem stop procentowych (zob. ,Stopa inflacji i Stopy procentowe” ponizej),
spowodowaty: (i) zwiekszenie zainteresowania zakupem nieruchomos$ci, co doprowadzito do znaczacego wzrostu liczby kredytow
hipotecznych udzielanych przez Grupe, (ii) zwigkszenie popytu na kredyty konsumpcyjne i produkty inwestycyjne oraz (iii) ogdlny wzrost
dziatalno$ci gospodarczej, co przyczynito si¢ do wzrostu segmentu korporacyjnego Grupy. Powyzsze czynniki w znaczacym stopniu
przyczynity sie do systematycznego wzrostu portfela kredytow hipotecznych, konsumpcyjnych i gospodarczych oferowanych przez Grupe,
jak rowniez do zwiekszenia zainteresowania klientow funduszami inwestycyjnymi i innymi produktami inwestycyjnymi, co doprowadzito
do wzrostu wyniku z tytutu odsetek oraz wyniku z tytutu prowizji i optat osiggnietego przez Grupe. Dobra sytuacja na rynku znajdowata
odzwierciedlenie w stosunkowo wysokiej jakosci portfela kredytowego Grupy. Wszystkie te czynniki tacznie doprowadzity do wzrostu zysku
netto przypadajacego na jednostke dominujaca, jak rowniez do wzrostu wigkszosci pozycji bilansowych Grupy PKO BP.

W czwartym kwartale 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r. nastgpito znaczace pogorszenie sig kluczowych wskaznikow gospodarczych
dla Polski oraz jej perspektyw rozwoju, w nastepstwie przenoszenia sig Swiatowego kryzysu finansowego na realng gospodarke. W czwartym
kwartale 2008 r. dynamika wzrostu PKB ulegta spowolnieniu do 2,9% w skali roku, a w pierwszym kwartale 2009 r. dynamika PKB spadta
jeszcze bardziej do 0,8% w skali roku. Jednocze$nie stopa bezrobocia wzrosta z 8,9% na koniec trzeciego kwartatu 2008 r. do 10,7%
na koniec pierwszej potowy 2009 r. (wedtug danych GUS). Spowolnienie gospodarcze w Polsce miato negatywny wptyw na dynamike
wzrostu portfela kredytow hipotecznych, konsumpcyjnych i gospodarczych oferowanych przez Grupe, co z kolei miato wptyw na wynik
z tytutu odsetek oraz wynik z tytutu prowizji i optat osiggniety przez Grupe. Jako$¢ portfela kredytowego Grupy pogorszyta sig na skutek
spowolnienia gospodarczego (szczegolnie w zwigzku ze wzrostem stopy bezrobocia i pogorszeniem sig sytuacji finansowej klientow
korporacyjnych, jak rowniez wzrostem liczby przypadkow niewyptacalno$ci podmiotéw gospodarczych). Ponadto w 2009 r. Grupa zaczefa
rozpoznawac zdarzenie restrukturyzacji oraz opoznienia w sptacie 3—6 miesiecy dla kredytow konsumpcyjnych jako przestanke indywidualnej
utraty wartosci, co skutkowafo zwiekszeniem wartoSci kredytow z rozpoznang przestankg utraty wartosci (zob. ,/stoine zasady
rachunkowosci i 0szacowania — Utrata wartosci kredytow i pozyczek™). Opisane powyzej trendy i zdarzenia w potgczeniu z innymi czynnikami
spowodowaty spadek zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujaca Grupy w pierwszej potowie 2009 r. oraz mnigjszy wzrost sumy
aktywdw Grupy w poréwnaniu z pierwszg potowq 2008 r.

Stopa inflacji i stopy procentowe

Znaczacg cze$¢é przychodow Grupy PKO BP stanowig przychody z tytutu odsetek, a aktywa i zobowigzania Grupy s wrazliwe na zmiany stop
procentowych. Zarowno poziom rynkowych stop procentowych, jak i trend ich zmian, majg istotny wptyw na wynik z tytutu odsetek
generowany przez Grupe PKO BP oraz na portfel inwestycyjnych papierdw wartosciowych Grupy.

Podstawowym celem polityki pienigznej prowadzonej przez Rade Polityki Pienigznej jest utrzymanie stabilnosci cen. Od 1998 r. Rada Polityki
Pienigznej w ramach prowadzonej przez siebie polityki pienigznej stosuje strategie bezposredniego celu inflacyjnego. Rada Polityki Pienigznej
definiuje cel inflacyjny, a nastgpnie koryguje podstawowe oficjalne stopy procentowe NBP w celu maksymalizacji prawdopodobienstwa
realizacji tego celu. Od poczatku 2004 r. NBP dazyt do zrealizowania statego celu inflacyjnego na poziomie 2,5% z dopuszczalnym przedziatem

47



PKO BANK POLSKI S.A.

wahan o +/- 1 p.p. NBP utrzymuje oficjalne stopy procentowe na poziomie spojnym z przyjetym celem inflacyjnym poprzez wywieranie
wplywu na poziom nominalnych krotkoterminowych stop procentowych na rynku pienigznym.

Polskie banki majag swobode w ustalaniu oprocentowania kredytow i depozytow, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow
antylichwiarskich oraz przepisow chronigcych prawa konsumentéw w zakresie oprocentowania kredytdw konsumenckich. Oficjalne stopy
procentowe NBP, szczegolnie stopa referencyjna, majg znaczacy wptyw na rynkowe stopy procentowe, a przez to na oprocentowanie
kredytow i depozytow. Trzymiesieczne stopy oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym (powszechnie okre$lane
jako ,trzymiesieczny WIBOR”) sa powszechnie stosowane w Polsce jako stopy referencyjne dla kredytow i depozytow miedzybankowych,
jak rowniez dla kredytow i pozyczek oraz depozytow klientow indywidualnych i korporacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia Srednie roczne stopy inflaciji, stopy referencyjne NBP i trzymiesieczne stopy oprocentowania pozyczek na rynku
migdzybankowym, w podanych okresach i na podane daty.

$rednia roczna Stopa Trzymiesigczne stopy_oprocentowania pozyczek
stopa inflacji* referencyjna na rynku migdzybankowym
(%) NBP wisor™ EURLIBOR®  usDLIBOR®  CHF LIBOR®

31 grudnia2004 ............. 3,5 6,50 6,6400 2,1544 2,5643 0,7167
31 grudnia2005 ............. 2,1 4,50 4,6000 2,4866 4,5362 1,0100
31 grudnia 2006 ............. 1,0 4,00 4,2000 3,7231 5,3600 2,1025
31 grudnia 2007 ............. 2,5 5,00 5,6800 4,6788 4,7025 2,7567
31 grudnia 2008 ............. 4,2 5,00 5,8800 2,8937 1,4250 0,6617
2009:
31marca2009 .............. - 3,75 4,1700 1,5150 1,2075 0,4033
30 czerwca2009............. - 3,50 4,4400 1,0950 0,5950 0,3950

Zrédfo: GUS, NBP, Bloomberg

(" _ Stopy oprocentowania polskiego rynku miedzybankowego dla trzymiesiecznych pozyczek miedzybankowych denominowanych w PLN.

@ Stopy oprocentowania londyriskiego rynku migdzybankowego dla trzymiesigcznych poZyczek migdzybankowych denominowanych w EUR.
@ Stopy oprocentowania londyriskiego rynku migdzybankowego dla trzymiesigcznych pozyczek migdzybankowych denominowanych w USD.
(4) _ Stopy oprocentowania londyriskiego rynku migdzybankowego dla trzymiesiecznych pozyczek miedzybankowych denominowanych w CHF.

) _w danym roku zakoriczonym dnia 31 grudnia.

Stosunkowo stabilny poziom inflacji skutkujacy stabilnymi stopami procentowymi miat pozytywny wptyw na ogélng sytuacje gospodarcza
w Polsce w 2006 i 2007 r. oraz w pierwszych trzech kwartatach 2008 r., co z kolei miato korzystny wplyw szczegolnie na wynik z tytutu
odsetek i jakos¢ aktywdow Grupy PKO BP.

Pogorszenie sig sytuacji makroekonomicznej w czwartym kwartale 2008 r. spowodowato obnizenie przez NBP i inne banki centralne
oficjalnych stop procentowych. Z uwagi na to, ze na dzien 30 czerwca 2009 r. 86,6% portfela kredytowego Grupy byfo powigzane
z rynkowymi stopami procentowymi, w szczegolnosci z WIBOR i CHF LIBOR, obnizenie oficjalnych stdp procentowych miato negatywny
wptyw na przychody z tytutu odsetek generowane przez Grupe. Wobec tego, ze znacznie nizszy procent depozytow Grupy jest powigzany
z rynkowymi stopami procentowymi (17,7% na dzien 30 czerwca 2009 r.), mozliwo$¢ szybkiego i pefnego odzwierciedlenia przez Grupe
PKO BP zmian rynkowych stop procentowych w cenie depozytow jest ograniczona. Ze wzgledu na ograniczong ptynno$¢ na polskim rynku
migdzybankowym wynikajacq w szczegolnosci z ograniczenia finansowania przez zagraniczne banki bedace jednostkami dominujgcymi
polskich bankow oraz ograniczonego zaufania na polskim i migdzynarodowym rynku miedzybankowym, depozyty staty sie gtownym zrodtem
finansowania akcji kredytowej prowadzonej przez polskie banki. Przyczynito sie to do zaostrzenia konkurencji na rynku produktow
oszczednosciowych oraz ograniczyto jeszcze bardziej mozliwo$¢ odzwierciedlenia przez Grupe zmian rynkowych stdp procentowych
w oprocentowaniu depozytow. W wyniku tego wzrosty koszty z tytutu depozytéw ponoszone przez Grupe, co w konsekwencji spowodowato
zwiekszenie kosztow z tytutu odsetek i wptyneto negatywnie na marze odsetkowa netto Grupy.

Ponadto roznice pomigdzy migdzybankowymi stopami procentowymi dla PLN i walut obcych wptywajg na wysoko$¢é generowanych przez
Grupe przychodow z transakciji swap kompensujacych nizsze przychody z tytutu odsetek w walutach obcych (Grupa zabezpiecza znaczng
czg$¢ swoich aktywow denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych do walut obcych poprzez transakcje CIRS), co ma wptyw
na wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Kursy wymiany walut

Znaczna czes¢ aktywow Grupy PKO BP (24,4% na dzien 30 czerwca 2009 r.), w szczegdlnosci portfel kredytow hipotecznych,
jest denominowana w walutach obcych lub indeksowana do walut obcych, gtéwnie CHF. W przeszto$ci stosunkowo wysoki popyt na kredyty
w GHF wynikat gtownie z roznicy pomiedzy oprocentowaniem kredytow w CHF i PLN oraz aprecjacjg PLN w stosunku do walut obcych.
Ponadto na dzien 30 czerwca 2009 r. 10,3% zobowigzan Grupy byto wyrazonych w walutach obcych lub indeksowanych do walut obcych.
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Warto$¢ portfela kredytow Grupy denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych do walut obcych jest znacznie wigksza
niz warto$¢ zobowigzan Grupy denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych do walut obcych. Z uwagi na to Bank zawiera
transakcje walutowe swap w celu ograniczenia ryzyka walutowego. Poziom przychodéw kompensujgcych generowanych przez Grupe
z transakeji walutowych swap jest uzalezniony od wahan kurséw wymiany walut oraz réznic pomigdzy wysoko$cig stop procentowych
WIBOR i LIBOR.

Ze wzgledu na powyzsze, wahania kursow wymiany pomigdzy PLN a walutami obcymi, w szczegolnosci CHF, wywierajg istotny wplyw
na wyniki finansowe i operacyjne oraz sytuacje finansowg Grupy PKO BP. Wahania kurséw wymiany walut maja w szczegdlnosci wptyw na:
(i) sytuacje finansowg Grupy ze wzgledu na fakt, ze aktywa wyrazone w walutach obcych lub indeksowane do walut obcych sg prezentowane
w PLN jako walucie funkcjonalnej Grupy, (ii) wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy poprzez wynik z pozycji wymiany, (iii) skalg prowadzonej
przez Grupe akcji kredytowej w walutach obcych oraz (iv) jako$¢ aktywow, w szczegoInoSci portfela kredytow denominowanych w CHF
(zob. ,Jakosc portfela kredytowego” ponizej).

Ponadto, z uwagi na deprecjacje PLN w stosunku do walut obcych, Grupa rozpoznata korekty warto$ci godziwej oraz odpisy z tytutu zawartych
z klientami transakcji walutowych instrumentow pochodnych w wysokosci 121,4 min zt za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 r.
oraz dodatkowo w wysokosci 35,9 min zt za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

Wiecej informacii na temat kursow wymiany PLN w stosunku do EUR, USD, CHF i UAH w ostatnich latach znajduje si¢ w rozdziale ,Kursy
wymiany walut”.

Konkurencja w polskim sektorze bankowym

Poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym oraz istotne zmiany w tym zakresie (zob. ,0Otoczenie rynkowe”) majg znaczacy wplyw
na koszty pozyskiwania finansowania przez Grupe, poziom optat i prowizji za udzielanie kredytow, poziom marz kredytowych i depozytowych
oraz wolumen kredytow i depozytow. Czynniki powyzsze w potgczeniu z szeregiem innych majg istotny wptyw na marze odsetkowg netto
Grupy. Ponadto wzrost konkurencji na rynku produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych wptywa na wynik z tytutu prowizji i opfat
generowany przez Grupe.

Polski sektor bankowy charakteryzuje sie silng konkurencja i rozproszeniem. Wedtug danych KNF, udziat rynkowy pigciu najwigkszych
bankow w polskim sektorze bankowym pod wzgledem aktywow, depozytow sektora niefinansowego oraz kredytow dla sektora
niefinansowego na dzien 31 marca 2009 r. wynosit odpowiednio 43,6%, 54,6% i 43,1%.

W czwartym kwartale 2008 r. z powodu ograniczenia finansowania przez zagraniczne banki bedace jednostkami dominujgcymi polskich
bankow oraz ograniczonego zaufania na polskim i migdzynarodowym rynku migdzybankowym, depozyty klientow staty sie gtownym zrodtem
finansowania akcji kredytowej przez polskie banki. Doprowadzito to do zaostrzenia sig konkurenciji na rynku produktow oszczednosciowych,
co w potgczeniu z wieloma innymi czynnikami przyczynito sig do spadku marzy odsetkowej netto Grupy z 5,7% w 2008 r. do 4,7% w pierwszej
potowie 2009 r.

Jakos¢é portfela kredytowego

Na dzient 31 grudnia 2006, 2007 i 2008 r. kredyty wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej stanowity odpowiednio 4,5%,
3,9% i 4,4% portfela kredytowego Grupy brutto oraz 8,2% na dzien 30 czerwca 2009 r. Byt to poziom poréwnywalny ze $rednim poziomem
wskaznika kredytow spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci w polskim sektorze bankowym (w polskim sektorze bankowym
udziat nalezno$ci zagrozonych od sektora niefinansowego, wedtug danych KNF sporzadzanych zgodnie z zasadami sprawozdawczosci
na potrzeby NBP, wynosit 4,5% na grudzien 2008 r. i 6,3% na czerwiec 2009 r.). Wzrost poziomu kredytow spetfniajacych przestanki
indywidualnej utraty wartosci ma istotny bezposredni wptyw na wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz w efekcie
na wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Na jakos$c¢ portfela kredytow konsumpcyjnych i hipotecznych Banku wptyw maja gtownie: (i) wysoko$¢ dochodow gospodarstw domowych,
(ii) stopa bezrobocia, (iii) stopy procentowe oraz (iv) w odniesieniu do kredytow denominowanych w walutach obcych — kursy wymiany
walut. Poziom cen nieruchomosci jest dodatkowym czynnikiem wptywajacym na jakos¢ portfela kredytow hipotecznych, z uwagi na to,
ze zdecydowana wiekszos¢ kredytow hipotecznych jest zabezpieczona na nieruchomosciach. W portfelu kredytow konsumpcyjnych, z uwagi
na to, ze kredyty konsumpcyjne sg zazwyczaj niezabezpieczone (np. kredyty udzielone w ramach kart kredytowych), wskaznik kredytow
spetfniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci jest co do zasady wyzszy niz w przypadku portfela kredytow hipotecznych.

Na jakos¢ portfela kredytow gospodarczych Banku wptyw majg przede wszystkim: (i) czynniki makroekonomiczne wptywajace na sytuacje
finansowg podmiotow gospodarczych oraz (i) liczba przypadkow upadtoSci podmiotow gospodarczych.

Pomigdzy 2006 a 2008 r. wskaznik kredytow spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci w portfelu kredytowym Banku
utrzymywat sig na stosunkowo stabilnym poziomie: (i) pomiedzy 3,6% na dzien 31 grudnia 2006 r. a 3,7% na dzien 31 grudnia 2008 r.
dla portfela kredytow konsumpcyjnych, (i) pomiedzy 1,2% na dzien 31 grudnia 2006 r. a 0,9% na dzien 31 grudnia 2008 r. dla portfela
kredytow mieszkaniowych; oraz (iii) pomiedzy 9,0% na dzien 31 grudnia 2006 r. a 6,7% na dzien 31 grudnia 2008 r. dla portfela kredytow
klientow instytucjonalnych (obejmujacych klientow korporacyjnych i MSP).

Kryzys finansowy, omdwiony powyzej, miat istotny wptyw na pogorszenie sig jakosci portfeli kredytowych polskich bankdw, w tym réwniez
portfela kredytowego Grupy, w szczegolno$ci na skutek: (i) wzrostu stopy bezrobocia, co miato negatywny wptyw na jako$¢ portfela kredytow
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konsumpcyjnych (na dzien 30 czerwca 2009 r. wskaznik kredytow spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci dla portfela
kredytow konsumpcyjnych Grupy wynosit 6,3%), (i) deprecjacji PLN w stosunku do walut obcych, ktéra w potaczeniu ze spadkiem warto$ci
nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow hipotecznych miata negatywny wptyw na jakos$¢ portfela kredytow hipotecznych
(na dzien 30 czerwca 2009 r. wskaznik kredytow spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci dla portfela kredytow hipotecznych
Grupy wynosit 1,8%) oraz (iii) pogorszenia sig sytuaciji finansowej podmiotow gospodarczych, co miafo negatywny wptyw na jakoS¢ portfela
kredytow gospodarczych (na dzien 30 czerwca 2009 r. wskaznik kredytow spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci dla portfela
kredytow klientow instytucjonalnych Grupy wynosit 13,9%). Ponadto w 2009 r. Grupa zaczeta rozpoznawac¢ zdarzenie restrukturyzacii
oraz opdznienia w sptacie 3—-6 miesiecy dla kredytow konsumpcyjnych jako przestanke indywidualnej utraty wartosci, co skutkowato
zwiekszeniem wartosci kredytdw z rozpoznang przestanka utraty warto$ci (zob. ,/stotne zasady rachunkowosci i oszacowania — Utrata
wartosci kredytow i pozyczek”).

Jakos¢ portfela kredytowego znajduje bezpo$rednie odzwierciedlenie w wyniku z tytutow odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Wzrost odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r. spowodowany byt w gtéwnej mierze
pogorszeniem sig sytuacji gospodarczej w Polsce oraz recesjg na Ukrainie i nastapit we wszystkich segmentach, w ktorych Grupa PKO BP
prowadzi dziafalno$é, ale w najwigkszym stopniu w portfelu kredytow konsumpcyjnych oraz gospodarczych Grupy, w tym w szczegolnosci
w portfelu kredytowym KREDOBANK-u.

Dostepnosé finansowania

Polskie banki korzystajg przede wszystkim z nastepujacych zrodet finansowania swojej akcji kredytowej: (i) depozyty klientow,
(ii) finansowanie pozyskiwane na rynku migdzybankowym oraz (jii) finansowanie pozyskiwane od zagranicznych jednostek dominujgcych.
Struktura finansowania oraz udziat poszczegolnych zrodet finansowania réznig sig, w zaleznosci od struktury wtasno$ci bankow w Polsce,
ptynnosci rynku migdzybankowego oraz dostepnosci i kosztow pozyskiwania depozytdw od klientow.

Dostepnosé i koszty pozyskiwania finansowania majg istotny wptyw na wynik z tytutu odsetek polskich bankdw, w tym rowniez Grupy
PKO BP, poprzez wptyw na dynamike wzrostu portfeli kredytowych i marz odsetkowych netto.

W przesztosci gtownym zrddiem finansowania akcji kredytowej Grupy PKO BP byt jej portfel depozytowy. Jednak od 2006 do 2008 r.
nadwyzka zobowigzan wobec klientow nad kredytami i pozyczkami udzielonymi klientom ulegfa znacznemu zmniejszeniu (z 24,6 mid zt
na dzien 31 grudnia 2006 r. do 1,8 mld zt na dzien 31 grudnia 2008 r. i 6,3 mid zt na dzien 30 czerwca 2009 r.). W rezultacie, aby dalej
rozwija¢ prowadzong akcje kredytowg, w czwartym kwartale 2008 r. Grupa musiafa zwiekszy¢ wysitki w celu pozyskania nowych depozytow,
co doprowadzito do wzrostu kosztow pozyskiwania finansowania. Czynnik ten, w potaczeniu ze zwigkszong konkurencja obserwowang
na rynku produktow oszczednoSciowych w 2008 r. (zob. ,Konkurencja w polskim sektorze bankowym” ponizej) miat negatywny wptyw
na marze odsetkowg netto Grupy PKO w czwartym kwartale 2008 r. Z uwagi na brak ptynnosci na rynku miedzybankowym wynikajacy
z kryzysu finansowego, Grupa nie mogta zrekompensowa¢ negatywnego wptywu wyzszych kosztow finansowania poprzez pozyskanie
finansowania na rynku migdzybankowym lub rynku papieréw dtuznych.

Sytuacja na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ bankowa oraz sytuacja Banku sg powigzane z sytuacjg na rynkach kapitatowych (zaréwno na rynkach udziatowych, jak i dfuznych
papierow warto$ciowych). Grupa PKO BP oprocz dziatalnosci $cisle bankowej $wiadczy rowniez inne ustugi i oferuje produkty finansowe,
w tym produkty i ustugi maklerskie i powiernicze, a takze zarzadza funduszami emerytalnymi i inwestycyjnymi. Z tego wzgledu sytuacja
na rynkach kapitatowych, a w szczegoino$ci na GPW, ma istotny wptyw na wynik z tytutu opfat i prowizji generowany przez Grupe PKO BP.
W zaleznosci od skfadu portfela papierdw wartosciowych Grupy sytuacja na rynkach kapitatowych moze takze mie¢ wptyw na warto$é
aktywow Grupy.

Pozytywna sytuacja na rynkach kapitatowych w 2006 i 2007 r., w szczegdIno$ci na GPW, wptywata korzystnie na sprzedaz produktow
inwestycyjnych oraz wolumen ustug maklerskich $wiadczonych przez Grupe PKO BP. Przyczynito sig to do wzrostu przychodow z tytutu optat
i prowizji osiagganych przez Grupe.

Gwattowny trend spadkowy w 2008 r., szczegolnie w czwartym kwartale, oraz niepewnos$¢ panujaca na rynkach kapitatowych w pierwszej
potowie 2009 r. mialy negatywny wptyw na dziatalno$¢ maklerskg prowadzong przez Grupg oraz dziatalno$¢ funduszy emerytalnych
i inwestycyjnych, co doprowadzito do spadku przychodéw z tytutu optat i prowizji. Z drugiej strony, przenoszenie przez klientow $rodkow
finansowych z inwestycji w akcje notowane na gietdzie i innych produktow inwestycyjnych do depozytow miato pozytywny wplyw
na dynamike wzrostu wolumenu depozytow.

Z reguty sytuacja na rynkach kapitatowych ma istotny wptyw na portfele papieréw wartosciowych bankow. Ze wzgledu na sktad portfela
papierow wartosciowych Grupy oraz sposob jego ujecia ksiggowego (portfel ten skfada sig przede wszystkim ze skarbowych papierow
wartosciowych, w tym w szczegolnosci obligacji Skarbu Panstwa, papierdw warto$ciowych wyemitowanych przez bank centralny oraz
jednostki samorzadu terytorialnego) sytuacja na rynkach kapitatowych w okresie objetym analiza miata ograniczony wptyw na sprawozdanie
z sytuacji finansowej i wyniki finansowe i operacyjne Grupy PKO BP.
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Rozwdj rynku kredytéw hipotecznych i nieruchomosci

Sytuacja na rynku kredytow hipotecznych i nieruchomosci w Polsce ma istotny wptyw na wynik z tytutu odsetek Grupy PKO BP oraz dynamike
wzrostu i jakosc jej portfela kredytow hipotecznych. Ponadto, ze wzgledu na prowadzenie przez Grupe dziatalno$ci w sektorze nieruchomosci
poprzez grupe kapitatowg PKO BP Inwestycje, rozwoj rynku kredytow hipotecznych i nieruchomosci w Polsce ma istotny wptyw na pozostate
przychody i koszty operacyjne netto generowane przez Grupe.

Rynek kredytow hipotecznych i nieruchomo$ci w Polsce zmienit sie znaczaco w okresie od 2001 r. do pierwszej pofowy 2008 r.,
czego dowodem byta budowa duzej liczby mieszkan w latach 2006, 2007 i 2008 (tacznie 413.823 mieszkania oddane wedtug danych GUS).
Byto to gtdwnie wynikiem: (i) stosunkowo matej liczby mieszkan na tysiac mieszkarncéw w Polsce (337,8 w 2006 r. wediug danych GUS)
w porownaniu ze Strefg Euro (464 w 2006 r. wedtug danych Eurostat) oraz (ii) wzrostu dochodow gospodarstw domowych, ktory skutkowat
wysokim popytem na mieszkania, co wraz ze wzrostem zdolnosci produkcyjnych sektora budowlanego stworzyto sprzyjajace warunki
dla rozwoju rynku kredytow hipotecznych. Powyzsza sytuacja znalazta bezpoSrednie odzwierciedlenie we wzroscie portfela kredytowego
Grupy, w szczegolnoSci portfela kredytow hipotecznych (stan kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto zwigkszyt sie 0 72,3%
w okresie od dnia 31 grudnia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2008 r.), a to doprowadzifo do wzrostu wyniku z tytutu odsetek Grupy. Zwazywszy
na dfugoterminowy charakter kredytow hipotecznych, polskie banki uznaty je za swaj kluczowy produkt, co w konsekwencji zwigkszyto podaz
kredytow hipotecznych na rynku. Ze wzgledu na nizszy poziom stop CHF LIBOR w poréwnaniu ze stopami WIBOR (zob. ,Stopa inflacji i stopy
procentowe” powyzej) oraz kurs wymiany PLN do CHF (zob. ,Kursy wymiany walut” powyzej) w latach 2006-2008, najwigkszy wptyw
na wzrost portfela kredytow hipotecznych miat wzrost portfela kredytow denominowanych w CHF (portfel kredytow hipotecznych
denominowanych w CHF wzrost 0 112,1%, podczas gdy portfel kredytow hipotecznych wzrdst o 82,6%).

Swiatowy kryzys finansowy spowodowat spadek dynamiki rozwoju polskiego rynku nieruchomosci. W czwartym kwartale 2008 r.
i w pierwszej potowie 2009 r. polskie banki zaostrzyty polityke kredytowa i ograniczyty sprzedaz kredytow hipotecznych. Bank zdecydowat sig
dostosowac swoja polityke kredytowa do tej sytuacji i ograniczyt akcje kredytowa w obszarze kredytow hipotecznych denominowanych
w walutach obcych, skupiajac sie na rozwijaniu akcji kredytowej w PLN, korzystajac ze zwigkszonego poziomu marz na tych kredytach.
Mniejsza podaz kredytow w powigzaniu z wiekszg podaza nowych mieszkan oraz spowolnieniem ich sprzedazy wynikajagcym ze spadku
dochoddw gospodarstw domowych doprowadzity do spadku cen mieszkan obserwowanego od czwartego kwartatu 2008 r. Miato to
negatywny wptyw na jakos¢ zabezpieczen, a przez to na jakosc portfela kredytowego (zob. ,Jakos¢ portfela kredytowego” powyzej).

Rozwdj produktow i ustug generujgcych przychody z tytutu optat i prowizji

Rozwoj produktow oraz ustug inwestycyjnych i ubezpieczeniowych (niektore z nich uznawane sg za alternatywe dla depozytow) ma z jedne;
strony wptyw na baze depozytow Grupy PKO BP, a z drugiej strony na wynik z tytutu optat i prowizji, jak rowniez na wynik z tytutu odsetek
0siggany przez Grupe.

W ostatnich latach rynek ustug doradztwa finansowego, zarzadzania majatkiem, produktéw ubezpieczeniowych oraz rdznego rodzaju
instrumentéw finansowych opartych o fundusze inwestycyjne w Polsce wykazuje znaczacy wzrost. Trend ten wynika ze wzrostu zamoznosci
ludno$ci oraz powstawania ,klasy $redniej” w Polsce, jak rowniez z pozytywnej sytuacji na rynkach kapitatowych. Niektore z tych produktow
oferujg potencjalnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji dla klientdw niz depozyty i w zwigzku z tym sg uznawane za alternatywe inwestycyjng
dla nich. Mimo ze takie produkty i ustugi moga potencjalnie zwigkszac przychody z tytutu optat i prowizji generowane przez Grupg, moga one
rowniez powodowac przenoszenie przez klientow srodkow finansowych z depozytow.

W latach 2006 i 2007 nastapit znaczny wzrost inwestycji polskich klientow detalicznych w polskie fundusze inwestycyjne oraz inne produkty
inwestycyjne i ubezpieczeniowe. Zwazywszy na pogarszajacg sie od drugiej pofowy 2007 r. sytuacje na gietdach, znaczna czgs$¢ polskich
inwestorow detalicznych zaczeta przenosi¢ $rodki finansowe z inwestycji w fundusze do depozytéw. Trend ten, z jednej strony,
miat bezposredni wptyw na przychody z tytutu opfat i prowizji, a z drugiej strony na wynik z tytutu odsetek generowany przez Grupe, gtownie
w rezultacie spadku (w 2007 r.) lub wzrostu (w 2008 r.) portfela depozytow Grupy PKO BP. Ponadto wprowadzenie na rynek nowych
produktow oszczednosciowych (takich jak ,MAX Lokata” w 2008 r.) przyczynito sig w znacznym stopniu do rozwoju bazy depozytowej Grupy
w 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r.

Otoczenie regulacyjne

Wspolnotowe oraz polskie przepisy prawa, zasady i interpretacje przepisow dotyczace sektora bankowego i instytucji finansowych,
w szczegolnosci w zakresie ochrony konsumentow, podlegajg nieustannemu rozwojowi i zmianom. Zmiany przepisow prawa bankowego oraz
innych przepisow majg wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg, pozycje kapitatowa oraz wyniki z dziatalno$ci operacyjnej
i finansowe;.

Najwazniejsze regulacje przyjete lub wdrozone w analizowanym okresie obejmujg wymogi kapitatowe i wymogi w zakresie adekwatnosci
kapitatowej wynikajace z Basel Il — Dyrektywy CRD, ktora weszta w zycie w styczniu 2008 r. (zob. ,Adekwatnosc kapitatowa” ponizej),
przepisy dotyczace ochrony konsumentdw, w tym ograniczenie maksymalnych stop procentowych, jakie moga by¢ naktadane na kredyty
i pozyczki udzielane klientom do czterokrotnosci stopy lombardowej NBP (przepis obowiazujacy od 2006 r.) oraz szereg wytycznych KNF
dotyczacych dziatalnosci kredytowej polskich bankow, w tym Rekomendacja S Il i Rekomendacja T.

Szczegotowe informacje na temat otoczenia regulacyjnego znajdujg sie w rozdziale ,Regulacje sektora bankowego w Polsce” oraz w punkcie
LAdekwatnos¢ kapitatowa” ponizej.
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Szczegdlne czynniki majace wptyw na wyniki operacyijne i finansowe

Inwestycja w KREDOBANK

Grupa oferuje ustugi bankowe na Ukrainie od sierpnia 2004 r., kiedy to nabyta akcje KREDOBANK-u (wiecej informacji na temat inwestycji
Banku w KREDOBANK oraz dziafalnosci operacyjnej KREDOBANK-u znajduje sie w rozdziale ,Opis dziafalnosci Grupy — Inne obszary
Gziatalnosci Grupy — Ustugi swiadczone przez jednostki Banku”). Zwazywszy na fakt, ze KREDOBANK jest spotka zalezng Banku, wyniki
dziatalnosci i sytuacja finansowa KREDOBANK-u majg bezposredni wptyw na wynik z tytutu odsetek, wynik z tytutu optat i prowizji, jako$¢
portfela kredytowego oraz wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, a w konsekwencji na zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Grupy.

W latach 2006-2008 $redni roczny wzrost PKB na Ukrainie wynosit 5,8% (wedfug danych NBU). Pozytywna sytuacja gospodarcza na Ukrainie
miata istotny korzystny wptyw na dziatalnos¢ KREDOBANK-u. Jednak zwazywszy na fakt, ze aktywa KREDOBANK-u stanowity tylko 1,8%,
1,8% i 1,4% sumy aktywdw Grupy odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 r., 2007 r. i 2008 r., wyniki KREDOBANK-u miaty ograniczony
wptyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy PKO BP.

W czwartym kwartale 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r. Ukraina przezywata powazny kryzys gospodarczy w rezultacie gwattownego
spowolnienia gospodarki Swiatowej oraz silnego odptywu kapitatu zagranicznego z rynku ukrainskiego. W wyniku tego banki ukrainskie
odczuwaly negatywny wptyw braku ptynnosci, mniejszego naptywu kapitatu zagranicznego, spadku dochodow gospodarstw domowych
oraz zyskow podmiotow gospodarczych, a takze ostabienia waluty ukrainskiej w stosunku do kluczowych walut obcych (np. USD i EUR).
Pomimo stosunkowo niskiego udziatu aktywéw KREDOBANK-u w sumie aktywow Grupy (1,6% na dzien 30 czerwca 2009 r.), pogarszajaca
sig sytuacja finansowa KREDOBANK-u miata istotny wptyw na jako$¢ portfela kredytowego oraz wysokos$¢ odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci, a w konsekwencji na wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy. W wyniku przegladu i analizy swojej inwestycji w KREDOBANK
oraz pogarszajacej sie jakosci portfela kredytowego KREDOBANK-u, Grupa PKO BP dokonata w 2008 r. odpisu z tytutu utraty warto$ci firmy
w kwocie 76,4 min zt. Ponadto na zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca Grupy PKO BP negatywny wptyw miat gwattowny wzrost
odpisow na kredyty spetniajace przestanki indywidualnej utraty wartosci w KREDOBANK-u. Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci portfela kredytowego wynidst (263,9) min zt w 2008 r. oraz (179,6) min zt w pierwszej potowie 2009 r.

W grudniu 2008 r. Bank objat 13.044.501.852 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym KREDOBANK-u. Cena za nabywane akcje
wyniosta 48,7 min zt facznie z kosztami dodatkowymi. Ponadto, w czerwcu 2009 r. Bank objat 102.384.202.391 akcji w podwyzszonym
kapitale zakfadowym KREDOBANK-u. Cena za nabywane akcje wyniosta 430,6 min zi, tacznie z kosztami dodatkowymi (zob. ,Czynniki ryzyka
— Ryzyka dotyczace dziafalnosci Grupy — DziatalnoS¢ Grupy na Ukrainie stwarza znaczgce ryzyko i moze skutkowac dalszymi stratami”).

Restrukturyzacja Grupy PKO BP

Pewien wptyw na wysokos$c¢ kosztow administracyjnych miaty dziatania podejmowane w zwigzku z restrukturyzacjq dziatalnosci oraz obnizaniem
poziomu zatrudnienia w Grupie.

W ciggu ostatnich trzech lat oraz w pierwszej potowie 2009 r. Grupa kontynuowata inwestycije, obejmujace rozbudowe oddziatéw i infrastruktury
informatycznej, co zwigkszato koszty administracyjne Grupy oraz warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych
(zob. ,Nakfady inwestycyjne” ponizej). Poziom nakfadow inwestycyjnych oraz ich wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy przetozyly sig na zysk
netto przypadajacy na jednostke dominujacg oraz na warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialne Grupy PKO BP.

Ponadto w tym samym okresie w ramach prowadzonej restrukturyzacji Grupa PKO BP realizowata program stopniowej redukcji liczby
pracownikow (zob. ,Opis dziafalnosci Grupy — Pracownicy”), co przyczynito sie do zmniejszenia dynamiki wzrostu kosztow pracowniczych
i w konsekwencji miato wptyw na zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca Grupy.

Perspektywy rozwoju oraz ostatnie zdarzenia

Niniejszy punkt Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczgce przyszfosci. Stwierdzenia te nie stanowig zapewnien ani oswiadczen co do
wynikéw finansowych Grupy w przyszfosci. Faktyczne wyniki Grupy PKO BP moga roznic sie w sposob istotny od tendencji przedstawionych
lub wynikajacych z ponizszych stwierdzen dotyczacych przysztosci na skutek wystapienia wielu czynnikow, w tym czynnikéw omdéwionych
ponizej oraz w pozostatych rozdziatach Prospektu, w szczegdinosci w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” (zob. ,,Istotne informacje — Stwierdzenia
dotyczace przyszfosci”). Inwestorzy nie powinni opiera¢ swojej decyzji inwestycyjnej w oparciu o Stwierdzenia dotyczace przysztosci,
ktore przedstawiono ponizey.

Perspektywy rozwoju
Ze wzgledu na panujgce warunki rynkowe przedstawione tu perspektywy rozwoju charakteryzuje wyjatkowo wysoki poziom niepewno$ci.

W czwartym kwartale 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r. nastgpito znaczace pogorszenie sig kluczowych wskaznikéw gospodarczych
dla Polski oraz jej perspektyw rozwoju w poréwnaniu z latami 2006—2007 oraz okresem trzech pierwszych kwartatow 2008 r. w nastepstwie
przenoszenia sie Swiatowego kryzysu finansowego na realng gospodarke. Oczekuje sig, ze w wyniku spowolnienia gospodarczego w Polsce
wzrost PKB w 2009 r. bedzie na stosunkowo niskim poziomie w poréwnaniu ze wzrostem PKB odnotowanym w latach 2006-2008, natomiast
od 2010 r. oczekiwany jest wzrost dynamiki PKB. W ocenie Zarzadu, popyt na ustugi Grupy PKO BP w drugiej potowie 2009 r. utrzyma sieg
na podobnym poziomie jak w pierwszej potowie 2009 r. Z uwagi na to, ze Grupa ograniczyta akcje kredytowg w CHF, oczekuje sie,
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ze zdecydowana wiekszo$¢ nowo udzielonych kredytow hipotecznych w 2009 r. bedzie denominowana w PLN. Przewiduje sig, ze poziom
0goInych kosztow dziatalnosci w 2009 r. bedzie na zblizonym poziomie jak w 2008 r. Ponadto, ze wzgledu na zwigkszone koszty finansowania
(wynikajace z zaostrzenia sig konkurencji w sektorze bankowym, w szczegdlnosci na rynku depozytow), pogorszenie sig jakoSci bankowych
portfeli kredytowych, wyniki finansowe z dziatalnosci bankowej w drugiej potowie 2009 r. bedg na nizSzym poziomie w poréwnaniu
z wynikami finansowymi osiggnigtymi w 2008 r.

Ostatnie zdarzenia

W dniu 30 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie podjefo uchwate o podziale zysku netto Banku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 r., w ktorej przeznaczyto 34,7% zysku netto Banku, tj. 1.000,0 min zt, na wyptate dywidendy. Walne Zgromadzenie ustalito dzien
dywidendy na 24 wrze$nia 2009 r. oraz dzien wyptaty dywidendy na 5 pazdziernika 2009 r.

W dniu 30 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku o kwotg nie wyzsza
niz 300,0 min zt poprzez emisje nie wigcej niz 300,0 min Akcji Oferowanych.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, pomiedzy dniem 30 czerwca 2009 r. a Dniem Zatwierdzenia Prospektu nie nastapity zadne inne istotne
zmiany w sytuacji operacyijnej lub finansowej Grupy PKO BP.

Objasnienie istotnych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
Ponizej zdefiniowano i wyjasniono istotne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek stanowi rdznice pomiedzy przychodami z tytutu odsetek osiagnigtymi przez Grupe PKO BP w danym okresie a kosztami
z tytutu odsetek poniesionymi przez Grupe w tym samym okresie. Wynik z tytutu odsetek Grupy PKO BP zalezy w gtownej mierze od stanu
aktywow oprocentowanych (kredytow i pozyczek udzielonych klientom, instrumentow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, naleznosci od bankow, inwestycyjnych papieréw wartosciowych, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci) oraz zobowigzan oprocentowanych (zobowigzan wobec klientow,
zobowigzan z tytutu emisji papierow wartosciowych, zobowigzan podporzadkowanych, zobowigzan wobec banku centralnego i zobowigzania
wobec innych bankow), jak rowniez od Sredniego oprocentowania aktywow oprocentowanych i zobowigzan oprocentowanych.

Najwiekszy udziat w przychodach z tytutu odsetek Grupy PKO BP maja przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom. Wzrost
wolumenu kredytow jest Scisle powigzany z sytuacja gospodarcza, poziomem stop procentowych (uzaleznionym zaréwno od rynkowych stop
procentowych, jak rowniez od poziomu konkurencji w sektorze bankowym) oraz wartoscig nieruchomosci, na ktorych zakup zaciggane sg
kredyty hipoteczne. Przychody z tytutu odsetek obejmujg takze miedzy innymi przychody z tytutu portfela papierow wartosciowych
(obejmujacego instrumenty finansowe wyceniane do wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat, aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu, inwestycyjne papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy oraz papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci),
jak rowniez przychody z tytutu depozytow w innych bankach, w tym w NBP.

Koszty z tytutu odsetek Grupy PKO BP obejmuijg gtdwnie koszty z tytutu zobowigzan wobec klientdw, w tym w szczegdlnosci odsetki ptacone
od depozytow klientdw w Grupie PKO BP, ktdrych wysoko$¢ zalezy od poziomu stop procentowych, na ktdre z kolei wptyw majg rynkowe
stopy procentowe, ptynnosci na rynku migdzybankowym oraz poziom konkurencji w sektorze bankowym. Pozostate sktadniki tej pozycji to
m.in. koszty z tytutu odsetek od depozytdw innych bankdw oraz koszty odsetkowe z tytutu wiasnej emisji papierow dtuznych.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji stanowi roznice pomigdzy przychodami z tytutu opfat i prowizji osiggnietymi przez Grupge PKO BP w danym
okresie a kosztami z tytutu optat i prowizji poniesionymi przez Grupg PKO BP w tym samym okresie.

Najwigkszy udziat w przychodach z tytutu opfat i prowizji Grupy PKO BP maja: (i) przychody z tytutu kart ptatniczych, ktére sg uzaleznione
gtownie od iloSci i warto$ci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych, jak rowniez od liczby nowych kart bankowych wydanych
przez Grupe, (ii) przychody z tytutu obstugi rachunkéw bankowych, ktére sg uzaleznione przede wszystkim od liczby rachunkéw bankowych
prowadzonych przez Grupe oraz jej polityki w zakresie poziomu opfat i prowizji pobieranych od klientow, (iii) przychody z tytutu obstugi
funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym opfaty za zarzadzanie), ktére sg w znacznym stopniu uzaleznione od rodzaju i wartosci
zarzadzanych aktywow, co z kolei jest powigzane z sytuacja na rynkach udziatfowych i dtuznych papierow warto$ciowych oraz (iv) przychody
z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek, ktore sg gtownie generowane w segmencie detalicznym z tytutu optat za udzielenie kredytu i s
w istotnym stopniu uzaleznione od ilosci udzielonych kredytdw w danym okresie.

Koszty z tytutu opfat i prowizji Grupy PKO BP obejmuja w szczegolnoSci: (i) koszty z tytutu kart ptatniczych, ktdre sg w znacznym stopniu
uzaleznione od ilosci i warto$ci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych, jak rdwniez od ilosci nowych kart bankowych
wydanych przez Grupe, (i) koszty z tytutu ustug akwizycyjnych, kiore obejmujg optaty i prowizje ptacone przez Grupg PKO BP agentom
i poSrednikom finansowym, (i) koszty z tytutu optat poniesionych za zarzadzanie aktywami, ktore sg w istotnym stopniu uzaleznione
od rodzaju i warto$ci zarzadzanych aktywow, co jest powigzane z sytuacjq na rynkach udziatowych i dtuznych papierow wartosciowych
oraz (iv) koszty z tytutu ubezpieczen kredytow, ktore sg przede wszystkim uzaleznione od skali akcji kredytowej prowadzonej przez Grupe
oraz wolumenu i warto$ci udzielonych kredytow, jak rowniez powigzanych z nimi ubezpieczen, gtownie klientom detalicznym.

53



PKO BANK POLSKI S.A.

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej Grupy PKO BP odzwierciedla zmiany wartosci tych instrumentow
i jest jednym z najbardziej zmiennych skfadnikow pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych netto Grupy PKO BP. Aktualnie
instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg przede wszystkim skarbowe papiery
wartos$ciowe, papiery wartosciowe wyemitowane przez bank centralny oraz portfel zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych IRS.

Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany Grupy PKO BP obejmuje zyski i straty, zrealizowane i niezrealizowane, z aktualizacji wyceny aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych oraz wyceny do wartosci godziwej transakcji walutowych instrumentow pochodnych (takich jak opcje
walutowe, kontrakty terminowe, transakcje walutowe swap oraz CIRS). W Il kwartale 2009 r. Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w zakresie zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych. Na skutek tego zmiany wartosci godziwej pochodnego
instrumentu zabezpieczajacego wyznaczonego jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym
w czesci stanowigcej efektywng cze$¢ zabezpieczenia. Cze$C nieefektywng zabezpieczenia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej” (zob. ,Istotne zasady rachunkowosci i 0szacowania
— Rachunkowo$c¢ zabezpieczen — zabezpieczenie przeplywdw pienigznych”).

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto stanowig rdznice pomigdzy pozostatymi przychodami operacyjnymi osiggnietymi przez Grupe
PKO BP w danym okresie a pozostatymi kosztami operacyjnymi poniesionymi przez Grupg PKO BP w tym samym okresie.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg migdzy innymi przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow, co odnosi sig
gtownie do przychodéw z dziatalno$ci deweloperskiej prowadzonej przez grupe kapitatowg PKO BP Inwestycje oraz dziafalno$ci
CEUP eService. Pozostate koszty operacyjne obejmujg gtownie koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw oraz koszty zastepstwa
procesowego i koszty wyptaconych zaliczek komorniczych.

Przychody i zyski operacyjne netto razem

Na potrzeby Prospektu przychody i zyski operacyjne netto Grupy PKO BP razem stanowig sume: (i) wyniku z tytutu odsetek, (i) wyniku z tytutu
prowizji i opfat, (i) przychodow z tytutu dywidend, (iv) wyniku na instrumentach finansowych wycenianych wedfug wartosci godziwej,
(v) wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych, (vi) wyniku z pozycji wymiany oraz (vii) pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych netto. W opinii Zarzadu pozycja przychody i zyski operacyjne netto razem stanowi przydatny, dodatkowy miernik dla oceny
wynikow dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy. Przychody i zyski operacyjne netto razem nie sg miernikiem zdefiniowanym w MSSF
i nie powinny by¢ uwazane za alternatywne w stosunku do jakiegokolwiek miernika wynikajacego z MSSF. Ponadto przychody i zyski
operacyjne netto razem nie sg jednolitym i standardowym miernikiem, a sposob obliczania przychodow i zyskow operacyjnych netto
razem moze byc¢ istotnie odmienny w réznych spotkach. Z uwagi na to miernik ten nie zapewnia podstaw dla poréwnan z innymi spotkami.
Przychody i zyski operacyjne netto, razem obliczane sg przez Grupe i nie zostaly uwzglednione w Skonsolidowanych Sprawozdaniach
Finansowych.

Wynik z tytufu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci Grupy PKO BP jest w znacznej mierze uzalezniony od rozmiaru i struktury
portfela kredytowego (udziatu kredytow hipotecznych, konsumpcyjnych i gospodarczych), jakosci portfela kredytowego, koncentracii
geograficznej i branzowej portfela kredytowego, jakosci i wyceny zabezpieczen oraz sytuacji gospodarczej i wahan kursu PLN w stosunku
do walut obcych, szczegdlnie CHF. Odpisy aktualizujgce z tytufu utraty wartos$ci s zazwyczaj uzaleznione od cyklu gospodarczego i wzrastajg
W okresie pogorszenia sie sytuacji gospodarcze;.

0golne koszty administracyjne

0golne koszty administracyjne Grupy PKO BP obejmujg przede wszystkim $wiadczenia pracownicze i koszty rzeczowe. Koszty $wiadczen
pracowniczych sg przede wszystkim uzaleznione od tacznej liczby petnych etatdw w Grupie oraz od wysokos$ci wynagrodzen i ubezpieczen
pracowniczych. Gtownymi sktadnikami kosztow rzeczowych Grupy sg koszty zwigzane z informatyzacja, koszty utrzymania $rodkow trwatych
i wynajmu oraz koszty dziatalnosci promocyjnej i reklamowej.

W latach 2006-2008 Grupa kontynuowata realizacjg polityki redukcji zatrudnienia. Dalsze redukcije zatrudnienia przewidywane sg w 2009 r.

Podatek dochodowy

Wysokos$¢ podatku dochodowego jest w gtownej mierze uzalezniona od ustawowych stawek podatku obowigzujacych w Polsce i jest ona
zasadniczo proporcjonalna do zysku brutto. W analizowanym okresie stopa podatku dochodowego od osob prawnych wtasciwego
dla dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg w Polsce pozostawata na statym poziomie i wynosita 19,0%.
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Wynik finansowy

Okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r. w porownaniu z okresem szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 r.
Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dotyczace wynikow finansowych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (%)
Wynik z tytutu 0dSetek . . ... 2.301.627 2.916.025 (21,1
Wynik z tytutu prowizjiioptat . ... ... 1.171.787 1.193.974 (1,9)
Przychody z tytutu dywidend. . . ... 5.035 3.860 30,4
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej . ............... 64.006 (50.450) -
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych ................ ... ... ... .. .. .... (3.972) (1.779) 123,3
WyNiK Z pOzZyCji WYMIany . ... 640.182 360.664 77,5
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto. ................ . i 156.261 99.262 57,4
Przychody i zyski operacyjne netto razem™ .......... ... ... . . i il 4.334.926 4.521.556 (4,1)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. . ....................... (764.081) (176.702) 332,4
0golne koszty administracyjne . . ...t (2.075.126) (2.010.735) 3,2
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej ...ttt e 1.495.719 2.334.119 (35,9)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspoétzaleznych ................ (332) 16.822 -
ZySK BIURIO . ..o e 1.495.387 2.350.941 (36,4)
Podatek dOChOdOWY . . ... oo (335.608) (488.089) (31,2)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow mniejszosciowych)........... ... ... ... 1.159.779 1.862.852 (37,7)
Zyski i straty udziatowcow mniejszoSciowych .............. 9.221 14.539 (36,6)
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca ............ ... ... 1.150.558 1.848.313 (37,8)
Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe
Wynik z tytutu odsetek
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach.
6 miesigcy zakonczone 30 czerwca
Zmiana
2009 2008
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (%)
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom . ......................... 3.731.976 3.541.164 5,4
Przychody z tytutu papierow wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat . . . 191.736 236.730 (19,0)
Przychody z tytutu lokat w innych bankach ........... .. ... .. ... ... .. ... .. ... 94.326 207.813 (54,6)
Przychody z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych .......................... 185.462 157.602 17,7
Przychody z tytutu instrumentow pochodnych zabezpieczajacych....................... 78.370 - -
Przychody z tytutu papierdw przeznaczonych doobrotu ............. ... ... ... ....... 39.720 31.832 24,8
1T T P 11.025 1.953 464,5
LY 4:] 1 4.332.615 4.177.094 3,7

Zrédfo: Skonsolidowane Srddroczne Sprawozdanie Finansowe

Przychody z tytutu odsetek wzrosty o 155,5 min zt, czyli 0 3,7%, do 4.332,6 min zt za okres szes$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 r., w stosunku do 4.177,1 min zt za poréwnywalny okres 2008 r., co byfo gtdwnie wynikiem wzrostu przychodéw odsetkowych z tytutu
kredytow i pozyczek udzielonych klientom 0 190,8 min zt. Ponadto w wyniku zastosowania rachunkowosci zabezpieczen Grupa ujeta cze$é
przychodow z transakcji walutowych swap (78,4 min zt), ktdre wczesniej byty ujmowane w pozyciji ,Wynik z tytutu wymiany”, w pozyciji
,Przychody z tytutu odsetek” (zob. ,/stotne zasady rachunkowoSci i 0szacowania — RachunkowoS$¢ zabezpieczen — zabezpieczenie
przeptywéw pienigeznych” ponizej). Wzrost ten zostat czeSciowo zniwelowany spadkiem przychodow z tytutu lokat w innych bankach
0 113,5 min zt i spadkiem przychodéw z portfela papierdw wartosciowych Grupy (obejmujacego instrumenty finansowe wyceniane
do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz inwestycyjne papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy) 0 9,2 min zt.
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Wysoko$¢ przychodow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w znacznej mierze wynikata z salda kredytow
i pozyczek udzielonych klientom brutto, ktére wzrosto o 7,0% do 111.255,7 min zt w pierwszej potowie 2009 r. (w tym portfel kredytow
migszkaniowych brutto wzrost do 48.849,7 min zt, czyli 0 7,2%, a portfel kredytow gospodarczych brutto wzrdst do 40.057,5 min z,
czylio 7,9%). W porownywalnym okresie 2008 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto wzrosto 0 12,0% do 88.293,6 min zt.

Spadek przychodow odsetkowych z tytutu lokat w innych bankach byt gtownie efektem spadku wolumenu nalezno$ci od bankdw, ktory
w relacji do stanu na dziert 30 czerwca 2008 r. zmnigejszyt sie 0 36,8%, przede wszystkim w wyniku spadku rynkowych stop procentowych,
w szczegolnosci jednomiesigcznego WIBOR w pierwszej potowie 2009 r.

Szczegotowe informacje na temat aktywow Grupy znajdujg sie w niniejszym rozdziale w punkcie ,, Sytuacja finansowa — Aktywa — 30 czerwca
2009 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Koszty z tytutu odsetek
Koszty z tytutu zobowigzan wobec Klientow . . .......... .. (1.881.616) (1.120.443) 67,9
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow diuznych ........... ... ... ... .. ... ... .. ... (66.870) (59.822) 11,8
Koszty z tytutu depozytow innych bankow . ............ . (32.273) (32.080) 0,6
M . o (50.229) (48.724) 3.1
RAZBM . ...t e (2.030.988) (1.261.069) 61,1
Wynik z tytutu odsetek. .. ... e 2.301.627 2.916.025 (21,1)
Marza odsetkowa netto* (%6). . .......oviiiiiiiiii i i i 4,7 5,4 -

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

* Dane niezbadane. Obliczona poprzez podzielenie wyniku z tytufu odsetek za okres 12 miesiecy zakoriczony, odpowiednio, dnia 30 czerwca 2009 r. i 30 czerwca 2008 r.
przez Srednie saldo sumy aktywow oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych odpowiednio na dziert 30 czerwca 2009 r. i 30 czerwca
2008 r. albo na dzier 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r.).

Koszty z tytutu odsetek wzrosty o 769,9 min zt, czyli 0 61,1%, do 2.031,0 min zt za okres szesSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 r., w stosunku do 1.261,1 min zt za poréwnywalny okres 2008 r., szczegolnie w wyniku wzrostu kosztow odsetkowych z tytutu
zobowigzan wobec klientow o 761,2 min zt.

Wysokos¢ kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientdw w znacznej mierze wynikata z salda zobowigzan wobec klientow, ktore
w pierwszej potowie 2009 r. wzrosto 0 10,9% do 114.115,7 min zi, oraz Sredniej stopy procentowej dla depozytow, ktora w przypadku Banku
w pierwszej potowie 2009 r. wzrosta 0 0,7 p.p. do 3,4%. W porownywalnym okresie 2008 r. saldo zobowigzan wobec klientow wzrosto
06,9% do 92.576,0 min zt. Wzrost portfela depozytow Banku w pierwszej potowie 2009 r. byt gtownie efektem realizacji przez Grupe strategii
stabilnego zwiekszania portfela depozytow, aktywnosci marketingowej Grupy PKO BP nakierowanej na klientow detalicznych i korporacyjnych
oraz wprowadzenia nowych produktow oszczednosciowych oferujgcych wyzsze oprocentowanie w warunkach spadajgcego poziomu
rynkowych stop procentowych.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan Grupy przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie ,Sytuacja finansowa — Zobowigzania
— 30 czerwca 2009 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikow wynik z tytutu odsetek Grupy spadt 0 614,4 min zt, czyli 0 21,1%, do 2.301,6 min zt za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 2.916,0 min zt za poréwnywalny okres 2008 r. i stanowit
53,1% przychoddw i zyskdw operacyjnych netto razem Grupy.

Marza odsetkowa netto stanowi stosunek wyniku z tytutu odsetek za okres 12 kolejnych miesigcy do $redniego salda sumy aktywow
oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych na poczatku i na koricu okresu 12 kolejnych miesigcy).
Wynik z tytutu odsetek Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r. wzrést o 71,5 min zt, czyli 0 1,3%, do 5.512,9 min zt,
W poréwnaniu z 5.441,4 min zt za okres 12 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2008 r. Srednie saldo aktywdw oprocentowanych Grupy
wzrosto 0 17.739,8 min zt, czyli 0 17,8%, do 117.584,5 min zt za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w poréwnaniu
2 99.844,7 min zt za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r. W rezultacie marza odsetkowa netto Grupy w analizowanym
okresie spadta 0 0,7 p.p. do 4,7%, w poréwnaniu z 5,4%.
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Wynik z tytutu opfat i prowizji
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw z tytutu opfat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakoniczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Przychody od aktywoéw finansowych, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, Wlym: ... ... .. 163.362 149.975 8,9
Z tytutu udzielonych kredytOw i pozyczek. ... 163.362 149.975 8,9
Pozostate prowizje oraz przychody z tytutu ustug powierniczych ...................... 1.362.299 1.414.845 (3,7)
Ztytutu Kart ptatniczyCh . ... 445.562 403.227 10,5
Z tytutu obstugi rachunkow bankowych . ... ... . 424.298 402.365 55
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) . ......... 168.848 261.683 (35,9)
Z tytutu ubezpieczenia kredytOw . ... ... 92.971 109.129 (14,8)
Z tytutu operacji KaSowych . ... ... 89.798 96.951 (7,4)
Z tytutu operacji papierami wartoSCIOWymi. . ......... . o 24.270 22.920 59
M 116.552 118.570 (1,7
741 1 1.525.661 1.564.820 (2,5)

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. opfaty i prowizje z tytufu masowych operacji zagranicznych, z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakow wartoSciowych, z tytutu ustug powierniczych,
prowizje za sprzedaz obligacji, administrowanie zadfuzenia kredytobiorcow wobec budzetu paristwa oraz wykonywanie czynnoSci zastepczych.

Przychody z tytutu optat i prowizji spadty 0 39,2 min zf, czyli 0 2,5%, do 1.525,7 min zt za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 r., w stosunku do 1.564,8 min zt za porownywalny okres 2008 r.

Spadek przychodow prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym opfaty za zarzadzanie) o 92,8 min zt byt gtéwnie
rezultatem spadku sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI oraz spadku wartosci
aktywow zarzadzanych przez PKO TFI w wyniku odptywu $rodkow finansowych z funduszy inwestycyjnych i niepewnej sytuacji na rynkach
kapitatowych. Warto$¢ aktywow zarzadzanych przez PKO TFI spadta z 12.098,9 min zt wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r.
do 8.134,5 min zt wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu kart ptatniczych o 42,3 min zt byt gtéwnie spowodowany wzrostem ilo$ci i warto$ci transakcji
dokonywanych przy uzyciu kart bankowych oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem o 0,9% liczby kart bankowych wydanych przez Bank.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu obstugi rachunkéw bankowych o 21,9 min zt byt gtéwnie wynikiem zmiany wysokosci optfat
i prowizji Banku dokonanej w pierwszej potowie 2009 .

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow z tytutu optat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Ztytutu kart ptatniczych ... ..o (161.216) (146.455) 10,1
Z tytutu ustug akwizyCyjnyCh . ..o (76.753) (65.350) 17,4
Z tytutu ubezpieczen KredytOw . ... (34.983) (47.707) (26,7)
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzadzanie aktywami . .............. o o (21.228) (54.378) (61,0)
DB (59.694) (56.956) 4,8
RazZBM. . ... e (353.874) (370.846) (4,6)
Wynik z tytutu opfat i prowizji. .. ... ... .. e 1.171.787 1.193.974 (1,9)

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: oplaty i prowizje za ustugi operacyjne innych bankdw, oplaty i prowizje zaplacone PPUP, koszty oplat poniesionych przez DM PKO BP na rzecz
GPW i KDPW oraz koszty ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych.

Koszty z tytutu optat i prowizji spadty o 17,0 min zt, czyli 0 4,6%, do 353,9 min zt za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2009 r., w stosunku do 370,8 min zt za pordwnywalny okres 2008 r.
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Spadek kosztow prowizyjnych poniesionych za zarzadzanie aktywami o 33,2 min zt byt gtownie rezultatem spadku sprzedazy jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI oraz spadku wartosci aktywow zarzadzanych przez PKO TFI.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu kart pfatniczych o 14,8 min zt byt gtownie spowodowany wzrostem wartosci optat na rzecz innych
bankow i operatorow kart bankowych w rezultacie wzrostu ilosci i wartosci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych oraz,
w mniejszym zakresie, wzrostem liczby kart bankowych wydanych przez Grupe.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu ustug akwizycyjnych o 11,4 min zt byt gtownie wynikiem rozwoju sieci agentow i posrednikow
finansowych oraz wzrostu sprzedazy ustug bankowych oferowanych przez agentow i posrednikow finansowych.

Wynik z tytutu optat i prowizji spadt 0 22,2 min zt, czyli 0 1,9%, do 1.171,8 min zt za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 .,
w stosunku do 1.194,0 min zt za poréwnywalny okres 2008 r. i stanowit 27,0% przychoddw i zyskdw operacyjnych netto razem Grupy.

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

W pierwszej potowie 2009 r. wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej wynidst 64,0 min zt, w poréwnaniu
ze stratg (50,5) min zt za porownywalny okres 2008 r. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej wynikat
gtoéwnie z poprawy sytuacji na polskim rynku finansowym oraz spadku spreadow kredytowych.

Wynik z pozycji wymiany

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z pozycji wymiany Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakoniczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Radznice kursowe wynikajace z instrumentow finansowych wycenianych wedfug wartosci
godziwej przez rachunek zyskOw i strat ... 2.620.665 105.929 2.374,0
Roznice Kursowe z operacji Wymiany . .. ...ttt (1.980.483) 254.735 -
(3721 P 640.182 360.664 71,5

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

Wynik z pozycji wymiany wzrdst 0 279,5 min zt, czyli 0 77,5%, do 640,2 min zt za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.,
w stosunku do 360,7 min zt za porownywalny okres 2008 r. Na wzrost wyniku z pozyciji wymiany wptynaf przede wszystkim efekt zwigkszenia sig
spreaddw pomigdzy oprocentowaniem w PLN i walutach obcych oraz znaczaca zmienno$¢ kurséw walut w pierwszej pofowie 2009 r.

Ponadto zmiana krzywej stosowanej do wyceny wptynefa na zwigkszenie wyniku brutto o 181,3 min zt. Dodatkowo w wyniku zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen, Bank dokonat przesuniecia z pozycji ,Wynik z pozycji wymiany” odsetek naliczonych od CIRS o charakterze
zabezpieczajacym w wysokosci 78,4 min zt do pozycji ,Wynik z tytutu odsetek” oraz nieefektywnej czeSci zmiany wyceny CIRS
zabezpieczajacych do pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej” (zob. ,/stotne zasady rachunkowosci
i 0szacowania — Rachunkowosc zabezpieczen — zabezpieczenie przepfywow pienigznych” ponizej).

Pozostate przychody operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia informacije dotyczace pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow*....................... 187.984 107.986 741
Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggaine ......................... 14.815 7.443 99,0
Przychody UDOCZNE. . . ..o o 10.988 12.083 9,1)
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia. . 27.380 8.196 2341
e 70.080 73.458 (4,6)
(3741 1) 311.247 209.166 48,8

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

* Pozycja ,,Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialdw” obejmuje gtéwnie: przychody zwiazane z dziatalnoscia deweloperskg oraz przychody ze sprzedazy
elektronicznych dofadowar telefonéw komdrkowych, kart i innych usfug informatycznych.

** Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: ofrzymane odszkodowania, kary i grzywny, przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach wspdizaleznych i stowarzyszonych, przychody
Z tytutu sprzedazy osrodka szkoleniowo-wypoczynkowego, przychody z tytutu rozliczenia faktur sprzedazy oraz przychody zwigzane z korektg wyniku roku ubiegfego.
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W pierwszej potowie 2009 r. pozostate przychody operacyjne wynosity 311,2 min zt, co stanowito wzrost o 48,8% w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2008 r. Wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych wynikat przede wszystkim ze wzrostu przychodow
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow o 80,0 min zt.

W pierwszej pofowie 2009 r. pozostate przychody operacyjne zostaly wygenerowane gtéwnie przez Bank i grupe kapitatowg PKO BP
Inwestycje dziatajacg w sektorze nieruchomosci oraz CEUP eService.

Pozostate koszty operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace pozostatych kosztow operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow™ ........... ... ... ... ... (89.216) (47.027) 89,7
Sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia . . . (27.217) (9.292) 192,9
KOSZty UDOCZNE. . ... (2.799) (2.616) 7,0
e (35.754) (50.969) (29,9)
RAZBM . . ...t e (154.986) (109.904) 41,0

* Pozycja , Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow” obejmuje gidwnie koszly zwigzane z dziatalnoscig deweloperskg.

** Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: koszty przekazanych darowizn, koszty budowy Srodkow trwalych oraz nakfady na wartoSci niematerialne bez efektu gospodarczego, koszty
zastepstwa procesoweqo wyplacone przez Bank oraz koszty zwigzane z korektg wyniku roku ubiegfego.

W pierwszej potowie 2009 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 155,0 min zt, co stanowito wzrost 0 45,1 min zt, czyli 0 41,0%, w stosunku
do pordwnywalnego okresu 2008 r. Wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztow sprzedazy
produktow, towarow i materiatow o0 42,2 min zt.

W pierwszej potowie 2009 r. pozostale koszty operacyjne zostaly wygenerowane gtéwnie przez grupe kapitatowg PKO BP Inwestycje
oraz CEUP eService.

Przychody i zyski operacyjne netto razem

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikow, przychody i zyski operacyjne netto razem spadty o 186,6 min zt, czyli 0 4,1%, do 4.334,9 min zt
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 4.521,6 min zt za poréwnywalny okres 2008 r.

Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci Grupy PKO BP we wskazanych
okresach oraz wybrane wskazniki za wskazany okres lub na wskazang datg.

Na 30 czerwca lub za okres
6 miesigcy zakonczony

30 czerwca Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci:
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i naleznosci od bankdw wyceniane
WQ ZamortyZowanego KOSZEU . ... ... .v vttt e (747.930) (243.485) 207,2
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy .......................... .. (5.458) 2177 -
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci................... ... - 61.568 (100,0)
Rzeczowe aktywatrwale. . ... ... 781 332 135,2
M . (11.474) 2.706 -
RazZBM. . ... e (764.081) (176.702) 332,4
Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej
w portfelu kredytowym brutto* (%)........ .o 8,2 3,8 -
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Na 30 czerwca lub za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Wskaznik odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom do kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto** (%) ........ (1,53) (0,35) -
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wediug metody zindywidualizowanej
PO OWE ™ * (20) .« v vttt e e 38,1 78,9 -

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

* Dane niezbadane, obliczony poprzez podzielenie wartoSci bilansowej brutto kredytow i poZyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez wartos¢
bilansowa brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

** Dane niezbadane. Za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytufu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 .,
odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na dzien
30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez
podzielenie wyniku z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznoSci od bankow wycenianych wedfug
zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez srednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
(obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

*** Dane niezbadane; obliczony poprzez poazielenie Stanu odpisow aktualizacyjnych z tytufu utraty wartoSci kredytow i poZyczek udzielonych klientom przez wartos¢ bilansowg
brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej.

Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci (ktory odzwierciedla nadwyzke odpisow utworzonych nad odpisami
rozwigzanymi) wyniost (764,1) min zt za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r. Stanowito to wzrost o 587,4 min zt
w stosunku do porownywalnego okresu 2008 r., co byfo gtownie spowodowane: (i) wyzszymi odpisami aktualizujacymi z tytutu utraty
wartosci kredytow konsumpcyjnych i hipotecznych oraz (ii) odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci portfela kredytowego
KREDOBANK (179,6 min zt). Wzrost wynikat przede wszystkim z pogorszenia sig jakoSci aktywow Grupy.

Wskaznik kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej do kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
wzrost 0 4,4 p.p. do 8,2% na dzien 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 3,8% na dzien 30 czerwca 2008 r.

Wskaznik odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek udzielonych
klientom brutto za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r. wzrost o 1,18 p.p. do (1,53)%, w stosunku do (0,35)%
za poréwnywalny okres 2008 r.

Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej wynidst 38,1% na dzien 30 czerwca 2009 r.,
w stosunku do 78,9% na dzien 30 czerwca 2008 r. Jest to spowodowane znacznie wigkszym wzrostem kredytow wycenianych wedtug
metody zindywidualizowanej i portfelowej niz poziomu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wzrost udziatu kredytow
spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci wynika ze wzrostu wartosci kredytow spetniajacych przestanke pogorszenia sig
sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcow oraz dodatkowo ze zmiany klasyfikacji niektorych zdarzen powodujacych strate, ktorych
wynikiem jest zaistnienie obiektywnej przestanki utraty wartosci, w szczegolnosci polegajacej na przeniesieniu przestanek grupowych do
indywidualnych pogorszenia sie w okresie kredytowania sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika (do ratingu ,G”) oraz zawarcia umowy
restrukturyzacyjnej.

Szczegotowe informacije na temat utworzonych przez Bank odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow udzielonych klientom
znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje — Analiza jakosci portfela kredytowego”.
0gdine koszty administracyjne

Ponizsza tabela przedstawia strukture ogdlnych kosztdw administracyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach oraz wybrane wskazniki
na wskazang date.

Na 30 czerwca lub za okres
6 miesigcy zakonczony

30 czerwca Zmiana
2009 2008
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (%)
Swiadezenia PraCoWNICZE . ... ..o\ e et et (1.096.501) (1.158.382) (5,3)
KOSZEY FZEBCZOWE . . . . oot (691.983) (603.599) 14,6
AMOITYZACIA . .. oot (229.071) (208.730) 9,7
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Na 30 czerwca lub za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Podatki i optaty ... ... .. (32.719) (31.657) 3,4
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny ..., (24.852) (8.367) 197,0
RaZBM . .. e e (2.075.126) (2.010.735) 3,2
Wskaznik kosztow do przychodow (C/1)* (%) . .« v v vueee ettt iiieanannenns 479 44,5 -

* Dane niezbadane. Obliczono poprzez podzielenie ogéinych kosztéw administracyjnych przez przychody i zyski operacyjne netto razem.

0golne koszty administracyjne Grupy PKO BP wzrosty o 64,4 min zt, czyli 0 3,2%, do 2.075,1 min zt za okres szes$ciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 2.010,7 miIn zi za poréwnywalny okres 2008 r.

Wzrost kosztéw rzeczowych o 88,4 min zt wynikat przede wszystkim ze wzrostu wydatkéw na wdrozenie i modernizacje systemow
komputerowych.

Spadek kosztow $wiadczen pracowniczych o 61,9 min zt wynikat gtownie ze spadku kosztéw wynagrodzen o 38,7 min zi, czyli 0 4,1%,
oraz obnizenia kosztow innych $wiadczen na rzecz pracownikow o 18,8 min zt, czyli 0 36,1%, co wynikato gtownie ze spadku liczby
pracownikow (liczba pracownikow w Grupie spadfa o 704, czyli 0 2,1%, do 32.107 na dzier 30 czerwca 2009 r., w poréwnaniu z 32.811
na dzien 31 grudnia 2008 r.).

Wskaznik kosztow do przychodow (C/1) stanowi stosunek ogdlnych kosztow administracyjnych do przychodow i zyskéw operacyjnych netto
razem. W pierwszej potowie 2009 r. przychody i zyski operacyjne netto razem Grupy spadty, podczas gdy ogolne koszty administracyjne
wzrosty, w poréwnaniu z pierwszg potowg 2008 r. W rezultacie wskaznik kosztow do przychoddw wzrést o 3,4 p.p. do 47,9% w pierwszej
potowie 2009 r., w stosunku do 44,5% za poréwnywalny okres 2008 r.

Wynik z dziafalnoSci operacyjnej

Wynik z dziatalnosci operacyjnej spadt o 838,4 min zt, czyli 0 35,9%, do 1.495,7 min zt za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 r., w stosunku do 2.334,1 min zt za poréwnywalny okres 2008 r. Spadek wyniku z dziatalno$ci operacyjnej wynikat
ze spadku przychoddw i zyskow operacyjnych netto razem o 186,6 min zi, przy jednoczesnym spadku wyniku z tytutu odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci oraz wzroscie ogolnych kosztéw administracyjnych tacznie 0 651,8 min zt.

Zysk brutto

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikdw zysk brutto spadt 0 855,6 min zt, czyli 0 36,4%, do 1.495,4 min zt za okres sze$ciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 2.350,9 min zt za pordwnywalny okres 2008 r.

Wskaznik zwrotu z aktywow brutto (ROA brutto) stanowi stosunek zysku brutto za okres 12 kolejnych miesigcy do Sredniego salda sumy
aktywow (obliczonego jako $rednia arytmetyczna sumy aktywow na poczatku i koncu okresu kolejnych 12 miesigcy). Zysk brutto Grupy
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r. spadt o 1.224,4 min zt, czyli 0 28,2%, do 3.121,8 min zt, w poréwnaniu
7 4.346,2 min zi za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 r. Srednie saldo sumy aktywéw Grupy wzrosto o 18.895,4 min z,
czylio 17,0%, do 129.940,5 min zt za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w porownaniu z 111.045,1 min zt za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r. W rezultacie w analizowanym okresie wskaznik ROA brutto Grupy PKO BP spadt o 1,5 p.p.
do 2,4% w poréwnaniu z 3,9%.

Wskaznik zwrotu z kapitatu brutto (ROE brutto) stanowi stosunek zysku brutto za okres 12 kolejnych miesigcy do $redniego salda kapitatu
wtasnego (obliczonego jako $rednia arytmetyczna kapitafu wtasnego na poczatek i koniec okresu kolejnych 12 miesiecy). Zysk brutto Grupy
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r. spadt, podczas gdy $rednie saldo kapitatu wtasnego wzrosto 0 1.953,0 min zt,
czyli 0 16,9%, do 13.496,4 min zt za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w porownaniu z 11.543,4 min zt za okres
12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r. W rezultacie w analizowanym okresie wskaznik ROE brutto Grupy PKO BP spadt 0 14,6 p.p.
do 23,1%, w porownaniu z 37,7%.
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Podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dotyczace podatku dochodowego oraz aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Biezace obcigzenie podatkowe . . ... ... (365.898) (481.969) (24,1)
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
PrZE S CIOWYCN L o o 30.290 (6.120) -
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat .......... (335.608) (488.089) (31,2)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale wtasnym zwiazane
z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych ........ ... .. 40.801 10.053 305,9
[LE: T4 1) (294.807) (478.036) (38,3)

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

Grupa PKO BP wykazata obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 294,8 min zt za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 r., w stosunku do 478,0 min zt za porownywalny okres 2008 r. Spadek obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wynikat
przede wszystkim ze spadku dochodu podlegajacego opodatkowaniu.

Zysk netto przypadajgcy na jednostke dominujgca

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikdw zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacg spadf o 697,8 min zt, czyli o 37,8%,
do 1.150,6 min zt za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r., w stosunku do 1.848,3 min zt za poréwnywalny okres
2008 r. Spadek zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujacg Grupy byt spowodowany gtéwnie pogorszeniem wyniku z tytutu
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, ktory wyniost (764,1) min zt w pierwszej potowie 2009 r., w stosunku do (176,7) min zt
w poréwnywalnym okresie 2008 r., spadkiem przychoddw i zyskdw operacyjnych netto, razem o 186,6 min zt, czyli 0 4,1%, oraz wzrostem
0goInych kosztow administracyjnych o 64,4 min zt, czyli 0 3,2%.

Wskaznik zwrotu z aktywow netto (ROA netto) stanowi stosunek zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca za okres 12 kolejnych
miesigcy do $redniego salda sumy aktywow (obliczonego jako $rednia arytmetyczna sumy aktywow na poczatku i koricu okresu kolejnych
12 miesigey). Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujgca Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r. spadt
01.045,5 min zt, czyli 0 30,1%, do 2.422,9 min zt, w poréwnaniu z 3.468,4 min zt za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 .,
podczas gdy Srednie saldo sumy aktywdw Grupy wzrosto. W rezultacie w analizowanym okresie wskaznik ROA netto Grupy PKO BP spadf
01,2 p.p. do 1,9% w poréwnaniu z 3,1%.

Wskaznik zwrotu z kapitatu netto (ROE netto) stanowi stosunek zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca za okres 12 kolejnych
miesiecy do Sredniego salda kapitatu wtasnego (obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kapitatu wiasnego na poczatku i koncu okresu
kolejnych 12 miesiecy). Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca Grupy za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 r.
spadt, podczas gdy Srednie saldo kapitatu wtasnego wzrosto. W rezultacie w analizowanym okresie wskaznik ROE netto Grupy PKO BP spadt
012,0 p.p. do 18,0%, w poréwnaniu z 30,0%.

Rok zakoiiczony 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z rokiem zakoriczonym 31 grudnia 2007 r.
Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dotyczace wynikow finansowych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Wynik z tytutu 0dSetek . ... ... 6.127.315 4.646.567 31,9
Wynik z tytutu prowizjiioptat .. ... 2.411.809 2.331.847 3,4
Przychody z tytutu dywidend. .. ... .o 21.956 3.293 566,7
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej . ............... (201.129) (73.314) 174,3
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych ........ ... .. ... .. i (2.986) 6.543 -
WyniK Z pozyCji WYMIaNY . ... 739.757 529.779 39,6
Pozostate przychody i koszty operacyjnenetto. ............... ... ... .. ... 291.698 257.630 13,2
Przychody i zyski operacyjne netto razem™ ........... ... .. il 9.388.420 7.702.345 21,9
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Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. . ............. ... ... ... (1.130.396) (56.643) 1.895,6
0golne koszty administracyjne .. ...t e (4.296.275) (4.040.844) 6,3
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej . ........ ... s 3.961.749 3.604.858 9,9
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych ................ 15.594 4372 256,7
ZySK DIURO . ..o e e 3.977.343 3.609.230 10,2
Podatek doChOdOWY . ... ... o (838.156) (667.838) 25,5
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow mniejszosciowych)............ ... ... ... 3.139.187 2.941.392 6,7
Zyski i straty udziatowcOw mniejszoSciowych . ... 18.513 37.760 (51,0)
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca .................... ..., 3.120.674 2.903.632 1,5
Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.
* Dane niezbadane.
Wynik z tytutu odsetek
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach.
Rok zakoriczony 31 grudnia
Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom.......................... 7.776.107 5.231.586 48,6
Przychody z tytutu papieréw wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
] 444.426 561.346 (20,8)
Przychody z tytutu lokat w innych bankach ........... .. ... .. .. ... .. . ... ... 388.768 491.078 (20,8)
Przychody z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych .......................... 345130 245.352 40,7
Przychody z tytutu papieréw przeznaczonych doobrotu .............................. 64.046 24.527 161,1
Pozostale. . ... 15.304 5.444 181,1
RAZBM . . ...t 9.033.781 6.559.333 37,7

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Przychody z tytutu odsetek wzrosty 0 2.474,4 min zt, czyli 0 37,7%, do 9.033,8 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 6.559,3 min zt w 2007 r.,
gtownie w wyniku wzrostu przychodow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 2.544,5 min zt.

Wysokos¢ przychodow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w znacznej mierze wynikata ze wzrostu salda
kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 32,3% do 101.107,9 min zt w 2008 r., oraz Sredniej stopy procentowej dla kredytow,
ktora w przypadku Banku w 2008 r. wzrosta o 1,1 p.p. do 8,4% w porownaniu z 2007 r. Wzrost porifela kredytowego byt gtownie efektem
dobrej sytuaciji gospodarczej, rozwoju rynku kredytow hipotecznych i nieruchomosci w pierwszych trzech kwartatach 2008 r., deprecjacji PLN
w stosunku do walut obcych w czwartym kwartale 2008 r., realizowanej przez Bank strategii intensyfikacji prowadzonej akcji kredytowej,
a takze aktywnosci Banku w pozyskiwaniu depozytéw w 2008 r. Dziafania te miaty na celu wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy PKO BP
oraz jej udziatu w rynku w polskim sektorze bankowym. Wzrost Sredniego oprocentowania bankowych portfeli kredytowych wynikat
W znacznej mierze ze wzrostu marz naktadanych przez banki na klientow oraz poziomu rynkowych stop procentowych, w szczegolnosci
WIBOR.

Wzrost przychodow odsetkowych z portfela papierdw wartosciowych Grupy (obejmujacego papiery wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, papiery przeznaczone do obrotu oraz inwestycyjne papiery wartosciowe) 0 22,4 min zt, czyli 0 2,7%, do 853,6 min zt
w 2008 r. w pordwnaniu z 2007 r. wynikatl gtéwnie ze wzrostu rentownosci portfela papierow wartosciowych, ktory zostat cze$ciowo
zniwelowany przez spadek salda portfela papierow wartosciowych Grupy o 3,7% na skutek sprzedazy papierow wartosciowych.

Szczegotowe informacje na temat aktywow Grupy znajdujg sie w niniejszym rozdziale w punkcie ,Sytuacja finansowa — Aktywa — 31 grudnia
2008 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach oraz wybrane wskazniki za wskazany
okres lub na wskazang datg.

Na 31 grudnia lub za rok

zakonczony 31 grudnia Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Koszty z tytutu odsetek
Koszty z tytutu zobowiagzan wobec Klientow . .............. .. (2.655.044) (1.697.116) 56,4
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow diuznych ............. ... ... .. .. .. (131.721) (28.711) 358,8
Koszty z tytutu depozytéw innych bankow .. ........... . (49.465) (106.678) (53,6)
N . (70.236) (80.261) (12,5)
RaZBM . . .. (2.906.466) (1.912.766) 52,0
Wynik z tytutu odsetek. . .. ... 6.127.315 4.646.567 31,9
Marza odsetkowa netto (J6)*. . ... ..ottt i 57 4,9 -

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Dane niezbadane. Obliczona poprzez podzielenie wyniku z tytufu odsetek przez Srednie saldo sumy aktywow oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywow
oprocentowanych na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

Koszty z tytutu odsetek wzrosty 0 993,7 min zt, czyli 0 52,0%, do 2.906,5 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 1.912,8 min zt w 2007 r., gtdwnie
w wyniku wzrostu kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientow o0 957,9 min zt oraz wzrostu kosztow odsetkowych z tytutu
wtasnej emisji papieréw dfuznych o 103,0 min zt.

Wysokos$¢ kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientow w znacznej mierze wynikafa ze wzrostu salda zobowigzan wobec
klientow, ktore w 2008 r. wzrosto 0 18,9% do 102.939,3 min zi, oraz $Sredniej stopy procentowej dla depozytow, ktéra w przypadku Banku
w 2008 r. wzrosta 0 0,8 p.p. do 2,7% w poréwnaniu z 2007 r. Wzrost portfela depozytow Banku byt gtownie efektem realizacji przez Grupe
strategii stabilnego zwigkszania portfela depozytéw, aktywnos$ci marketingowej Grupy PKO BP nakierowanej na klientow detalicznych
i korporacyjnych oraz wprowadzenia nowych produkiow oszczednoSciowych oferujgcych wyzsze oprocentowanie. Wzrost Sredniego
oprocentowania portfela depozytow byt w znacznej mierze wynikiem wzmozonej konkurencji na rynku oraz zmian w strukturze portfela
depozytow w kierunku depozytow terminowych i kont oszczedno$ciowych, ktdre oferujg wyzsze oprocentowanie niz rachunki biezace.

Wzrost kosztow odsetkowych z tytutu wtasnej emisji papierow dtuznych wynikat w znacznej mierze z kosztow odsetek wynikajgcych z emisji
10-letnich obligacji podporzadkowanych o facznej wartoSci nominalnej 1.600,7 min zt przeprowadzonej pod koniec 2007 r. (zob. ,0pis
Oziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne emisje papierow dfuznych”).

Szczegdtowe informacje na temat stanu zobowigzan Grupy przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie ,Sytuacja finansowa
— Zobowigzania — 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Marza odsetkowa netto stanowi stosunek wyniku z tytutu odsetek do Sredniego salda sumy aktywow oprocentowanych (obliczonego jako
Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego). Wynik z tytutu odsetek Grupy wzrost
01.480,7 mIn zt, czyli 0 31,9%, do 6.127,3 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 4.646,6 min zt w 2007 r. i stanowit 65,3% przychoddw i zyskow
operacyjnych netto razem Grupy. Wynik z tytutu odsetek Grupy wzrdst w wigkszym stopniu niz $rednie saldo aktywow oprocentowanych,
ktore wzrosto 0 13.760,2 min zt, czyli 0 14,6%, do 108.025,0 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 94.264,9 min zt w 2007 r. W rezultacie tego
marza odsetkowa netto Grupy wzrosta 0 0,8 p.p. do 5,7% w 2008 r., w pordwnaniu z 4,9% w 2007 r.

Wynik z tytutu opfat i prowizji
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow z tytutu optat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Przychody od aktywdw finansowych, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy, Wlym: ... ... e 315.641 267.169 18,1
Z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek. .. ...... .o 315.641 267.169 18,1
Pozostate prowizje i przychody z tytutu ustug powierniczych ......................... 2.829.119 2.816.247 0,5
Ztytutu Kart platniczyCh ... ... 851.370 703.023 21,1
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych ........ ... ... ... ... 805.449 770.642 45
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Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) . ......... 448.071 630.190 (28,9)
Z tytutu ubezpieczenia kredytOw . .. ... 225.063 202.260 11,3
Z tytutu operacji KasowyCh . . ... 188.345 204.077 (7,7
Z tytutu operacji papierami wartoSCIOWYMi. . . ... oo e 43.845 87.742 (50,0)
N 266.976 218.313 22,3
RAZBM . . ...t e 3.144.760 3.083.416 2,0

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. opfaty i prowizje: z tytutu masowych operacji zagranicznych, z tytufu sprzedazy i dystrybucji znakow wartoSciowych, z tytutu ustug powierniczych,
za wprowadzenie akcji spofek do obrotu giefdowego, za obsfuge transakcji sprzedazy obligacji, z tytutu home banking oraz z tytutu opfat manipulacyjnych i podobnych operacji.

Przychody z tytutu optat i prowizji wzrosty 0 61,3 min zf, czyli 0 2,0%, do 3.144,8 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 3.083,4 min zt w 2007 r.

Na wzrost przychodow z tytutu opfat i prowizji w 2008 r. wptyw miat przede wszystkim staty wzrost wolumenu kredytow oraz rosnace optaty
i prowizje. W rezultacie pogorszenia sytuacji na rynkach kapitatowych ten pozytywny wptyw zostat czesciowo zniwelowany przez spadek
przychodow z tytutu optat i prowizji zwigzanych z transakcjami na rynkach kapitatowych.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu optat i prowizji dotyczacych kart ptatniczych o 148,3 min zt byt gtownie spowodowany wzrostem
liczby i warto$ci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych oraz wzrostem o 2,7% liczby kart bankowych wydanych przez Bank.

Wzrost przychodéw prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek o 48,5 min zt byt w znacznej mierze spowodowany wzrostem
wolumenu nowych kredytow udzielonych w 2008 r., ktdry byt wyzszy niz w 2007 r. (zob. ,Sytuacja finansowa — Aktywa — 31 grudnia 2008 r.
w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r. — Kredyly i pozyczki udzielone klientom” ponizej).

Spadek przychodow prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) o 182,1 min zt byt gtownie
rezultatem pogorszenia sytuacji na rynkach kapitatowych oraz wycofywania przez klientéw $rodkéw finansowych z funduszy inwestycyjnych,
co w potaczeniu ze spadkami na rynkach kapitatowych spowodowato spadek wartosci zarzadzanych aktywow. Suma aktywow zarzadzanych
przez PKO TFI spadfa z 16.685,4 min zt w 2007 r. do 8.209,0 min zt w 2008 r.

Spadek przychoddw prowizyjnych z tytutu operacji papierami wartosciowymi o 43,9 min zt byt giéwnie spowodowany spadkiem przychodow
generowanych przez Grupe z prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, w tym detalicznej dystrybucji bonéw skarbowych oraz ustug maklerskich
zwigzanych z transakcjami na GPW.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow z tytutu optat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Ztytutu kart ptatniczych ... ..o (309.766) (254.078) 21,9
Z tytutu ustug akwizyCyjnyCh . ... o (134.773) (129.005) 4,5
Z tytutu ubezpieczen Kredytow .. ... (94.140) (152.205) (38,1)
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzadzanie aktywami . .............. o o (73.719) (126.606) (41,8)
DB (120.553) (89.675) 34,4
RazZBM. . .. e (732.951) (751.569) (2,5)
Wynik z tytutu opfat i prowizji. .. ... e 2.411.809 2.331.847 3,4

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: prowizje za ustugi operacyjne innych bankow, prowizje zaptacone PPUP, koszty opfat poniesionych przez DM PKO BP na rzecz GPW i KDPW,
koszty ponigesione w obrocie dewizowym, koszty ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych oraz koszty prowizji zapfacone posrednikom.
Koszty z tytutu opfat i prowizji spadty 0 18,6 min zt, czyli 0 2,5%, do 733,0 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 751,6 min zt w 2007 r.

Spadek kosztow prowizyjnych z tytutu ubezpieczen kredytow o 58,1 min zt byt gtéwnie spowodowany zmianami wprowadzonymi do umow
zawartych z zaktadami ubezpieczen.
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Spadek kosztdw prowizyjnych poniesionych za zarzadzanie aktywami o0 52,9 min zt byt gtéwnie rezultatem zmniejszenia warto$ci aktywow
zarzadzanych przez PKO TFl, co wynikato z og6lnego trendu spadkowego w odniesieniu do przychoddw prowizyjnych zwigzanych
z transakcjami na rynkach kapitatowych.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu kart pfatniczych o 55,7 min zt byt gtéwnie spowodowany wzrostem warto$ci opfat na rzecz innych
bankow i operatordow kart bankowych wynikajacym ze wzrostu ilo$ci i wartosci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych.

Wynik z tytutu opfat i prowizji wzrdst o 80,0 min zt, czyli 0 3,4%, do 2.411,8 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 2.331,8 min zt w 2007 r.
i stanowit 25,7% przychodow i zyskow operacyjnych netto razem Grupy PKO BP.
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

W 2008 r. strata na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej wzrosta 0 127,8 min zt, czyli 0 174,3%, do (201,1) min zt
w poréwnaniu z (73,3) min zt w 2007 r. Strata na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej wynikata gtownie z wigkszej
awersji do ryzyka na rynkach finansowych, ktéra spowodowata wzrost spreadow kredytowych oraz spadek rynkowej wartosci obligacii
powigzanych z ryzykiem kredytowym.

Wynik z pozycji wymiany

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z pozycji wymiany Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Rdznice kursowe wynikajace z instrumentow finansowych wycenianych wedfug wartosci

godziwej przez rachunek zyskow istrat ....... ... ... ... ... (2.206.584) 255.445 -
Rdznice Kursowe z Operacji WYmIany . . ... ....uuuue e 2.946.341 274.334 974,0
(3T 72-] | PP 739.757 529.779 39,6

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Wynik z pozycji wymiany wzrdst 0 210,0 min zt, czyli 0 39,6%, do 739,8 min zt w 2008 r. w poréwnaniu z 529,8 min zt w 2007 r.

Wzrost wyniku z pozycji wymiany byt spowodowany gtéwnie: (i) znaczacym wzrostem portfela kredytow denominowanych w walutach
obcych (szczegdlnie portfela kredytow hipotecznych), ktory wzrdst o 83,9% w 2008 r. w poréwnaniu z 2007 r. przed wszystkim w wyniku
stosunkowo silnego popytu na kredyty denominowane w CHF wynikajacego w znacznej mierze z roznicy pomiedzy stopami WIBOR
i CHF LIBOR, (ii) wiekszym wolumenem transakcji CIRS zawieranych przez Grupe, oraz (i) rozszerzeniem sie spreadéw pomigdzy
oprocentowaniem w PLN i walutach obcych w 2008 r. Wzrost ten zostat cze$ciowo zniwelowany stratg netto z wyceny instrumentow
pochodnych.

Pozostate przychody operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Pozostate przychody operacyjne

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow. ....................... 213.073 324.824 (34,4)
Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciagalne ......................... 31.150 19.469 60,0
Przychody UDOCZNE. . . . ..o o 25.162 25.257 (0,4)
M L 253.040 145.016 74,5
(1741 1| 522.425 514.566 1,5

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach wspdfzaleznych i stowarzyszonych, rozwigzanie
rezerw (np. na koszty serwisu sprzetu komputerowego i oprogramowania), koszty usfug konsultacyjno-doradczych, zwrot kosztow postepowania windykacyjnego, sprzedaz
Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i aktywow przeznaczonych do zbycia.

W 2008 r. pozostate przychody operacyjne wynosity 522,4 min zt, co stanowito wzrost 0 1,5% w poréwnaniu z 2007 r.
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W 2008 r. pozostate przychody operacyjne zostaty wygenerowane przede wszystkim przez grupe kapitalowg PKO BP Inwestycje, ktdra
prowadzi dziatalno$¢ w sektorze nieruchomo$ci oraz przez Bank.

Pozostafe koszty operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia strukture pozostatych kosztow operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow ............ .. ... . ... (81.114) (123.602) (34,4)
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia . . . (28.321) (23.636) 19,8
KOSZEy UDOCZNE . . . . oo (5.570) (4.224) 31,9
N L (115.722) (105.474) 9,7
[ T4-] 1 I (230.727) (256.936) (10,2)

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. koSzty zastepstwa procesowego zapfacone przez Bank oraz koszty z tytutu wypfaconych zaliczek komorniczych, koszty przekazanych darowizn
bez efektu gospodarczego oraz koszty budowy Srodkdw trwatych oraz nakfady na warto$ci niematerialne.
W 2008 r. pozostate koszty operacyjne wynosity 230,7 miIn zi, co stanowito spadek 0 10,2% w poréwnaniu z 2007 r.

W 2008 r. pozostate koszty operacyjne zostaly wygenerowane przede wszystkim przez grupe kapitatowg PKO BP Inwestycje oraz przez Bank.

Przychody i zyski operacyjne netto razem

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikow przychody i zyski operacyjne netto razem wzrosty 0 1.686,1 min zt, czyli 0 21,9%, do 9.388,4 min zt
w 2008 r., w poréwnaniu z 7.702,3 min zt w 2007 r.

Wynik z tytufu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci Grupy PKO BP we wskazanych
okresach oraz wybrane wskazniki za wskazany okres lub na wskazang datg.

Na 31 grudnia lub za rok

zakonczony 31 grudnia Zmiana
2008 2007
(wtys. PLN) (wtys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci:
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i naleznosci od bankéw wyceniane
WQ ZamortyZowanego KOSZEU . ... ... vttt e e (1.022.940) (124.549) 721,3
WartoSci niematerialng .. ... o (76.360) 16.308 -
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy .................. ... oL (2.214) 2.479 -
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci................... ... 60.416 (5.876) -
Rzeczowe aktywa trwale. . . ... ..o 541 48.246 (98,9)
M8 L (89.839) 6.749 -
RazZBM. . ... e (1.130.396) (56.643) 1.895,6
Wskaznik udziatu kredytéw wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej
w portfelu kredytowym brutto™ (%). ......oovneren i e e e, 4.4 3,9 -
Wskaznik odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom do kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto** (%) ........ (1,12) (0,18) -
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej
PO RIOWE ™ (20) .« ottt i 63,9 78,7 -

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Dane niezbadane; obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez wartosé
bilansowa brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom.
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** Dane niezbadane. Za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytow i poZyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 .,
odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na dzien
30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzien 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 i 2007 r. obliczony poprzez podzielenie
wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu
za okres 12 miesiecy zakornczony dnia 31 grudnia 2008 i 2007 r., odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednia
arytmetyczna kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

*** Dane niezbadane; obliczony poprzez podzielenie stanu odpiséw aktualizacyjnych z tytufu utraty warto$ci kredytéw i poZyczek udzielonych klientom przez warto$é bilansowg
brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej.

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci (ktory odzwierciedla nadwyzke odpisow utworzonych nad rozwigzanymi)
wyniost (1.130,4) min zt w 2008 r. Stanowito to pogorszenie 0 1.073,8 min zt w poréwnaniu z 2007 r.

Kluczowg przyczyng wzrostu ujemnego wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci byto pogorszenie sig jakosci aktywow
Grupy, co byto gtownie spowodowane: (i) wyzszymi odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci w KREDOBANK-u, utworzonymi
w rezultacie przeprowadzenia dodatkowej analizy portfela kredytowego oraz pogorszenia sig sytuacji ekonomicznej na rynku ukrainskim
(263,9 min z1), (i) odpisem warto$ci firmy KREDOBANK (76,4 min zf) oraz (iii) dalszym pogorszeniem sie jakoSci portfela kredytow
konsumpcyjnych Grupy oraz wzrostem odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow gospodarczych Grupy.

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci kredytow gospodarczych i konsumpcyjnych pogorszyt sie odpowiednio
0563,1 min zti189,6 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 2007 r.

Wskaznik kredytow wycenianych wedfug metody zindywidualizowane;j i portfelowej do kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
wzrost 0 0,5 p.p. do 4,4% na dziert 31 grudnia 2008 r., w stosunku do 3,9% na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wskaznik odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytdw i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek udzielonych
klientom brutto w 2008 r. wzrdst 0 0,94 p.p. do (1,12)%, w stosunku do (0,18)% w 2007 r.

Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej spadt o 14,8 p.p. do 63,9% na dzien 31 grudnia
2008 r., w stosunku do 78,7% na dzien 31 grudnia 2007 r.

Szczegotowe informacje na temat utworzonych przez Bank odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow udzielonych klientom
znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje — Analiza jakosci portfela kredytowego”.
0gdine koszty administracyjne

Ponizsza tabela przedstawia strukture ogdinych kosztow administracyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach oraz wybrane wskazniki
na wskazang date.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Swiadezenia PraCoWNICZE . . .. ...\t (2.429.394) (2.288.712) 6,1
KOSZEY 1ZBCZOWE . . . . o oot (1.356.437) (1.288.548) 53
AMOITYZACIA © . . oottt (429.904) (382.165) 12,5
Podatki i opfaty . ... ..o (63.803) (67.737) (5,8)
Skfadka i wpfaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny ...............ccooviiiiiiiiio... (16.737) (13.682) 22,3
RaAZBM . ..., (4.296.275) (4.040.844) 6,3
Wskaznik kosztow do przychodow (C/1)* (%) . .-« oottt aaiee e 45,8 52,5 -

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Dane niezbadane. Obliczony poprzez podzielenie ogdlnych kosztow administracyjnych przez przychody i zyski operacyjne netto razem.

0gdlne koszty administracyjne Grupy PKO BP wzrosty 0 255,4 min zt, czyli 0 6,3%, do 4.296,3 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 4.040,8 min zt
w 2007 .

Wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 140,7 min zt wynikat gtownie ze wzrostu kosztdw wynagrodzen o 182,3 min zt, czyli 0 9,9%,
(Srednie podstawowe miesieczne wynagrodzenie wypfacane pracownikom Banku wzrosto do 4.027 zt w 2008 r., w poréwnaniu z 3.645 zt
w 2007 r.) oraz ze wzrostu kosztow innych Swiadczen na rzecz pracownikow o 29,2 min zt, czyli o 40,8%, co zostato czeSciowo
skompensowane zmnigjszeniem liczby pracownikow (liczba pracownikéw w Grupie spadfa o 1.595, czyli 0 4,6%, do 32.811 na dzien
31 grudnia 2008 r., w poréwnaniu z 34.406 na dzien 31 grudnia 2007 r.). Wzrost kosztow wynagrodzen wynikat z wigkszej konkurencji
na rynku pracownikow oraz presji na podnoszenie wynagrodzen. Wedtug danych GUS, w 2008 r. $rednie wynagrodzenie w Polsce byto 0 9,4%
wyzsze niz Srednie wynagrodzenie w 2007 r.
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Wzrost kosztow rzeczowych o 67,9 min zt spowodowany byt gtownie wzrostem kosztéw promocji i reklamy oraz kosztéw utrzymania
$rodkow trwatych i czynszow.

Wzrost kosztow amortyzacji o 47,7 min zt wynikat w znacznej mierze z wdrozenia nowych modutéw ZSI (zob. ,Nakfady Inwestycyjne”
ponizej).

Wskaznik kosztow do przychoddw (C/1) stanowi stosunek ogdlnych kosztéw administracyjnych do przychodow i zyskéw operacyjnych netto
razem. W 2008 r. przychody i zyski operacyjne netto razem Grupy wzrosty w wigkszym stopniu niz ogolne koszty administracyjne,
w pordwnaniu z 2007 r. W rezultacie, wskaznik kosztow do przychodow spadt o 6,7 p.p. i wyniost 45,8% w 2008 r., w poréwnaniu z 52,5%
w 2007 r.

Wynik z dziafalnoSci operacyjnej

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej wzrdst 0 356,9 min zt, czyli 0 9,9%, do 3.961,7 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 3.604,9 min zt w 2007 r.,
co byto wynikiem wzrostu przychodéw i zyskow operacyjnych netto razem Grupy o 1.686,1 min zi, ktory przewyzszyt spadek wyniku z tytutu
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci oraz wzrost ogélnych kosztow administracyjnych wynoszacy tacznie 1.329,2 min zt.

Zysk brutto

W nastgpstwie opisanych powyzej czynnikdw zysk brutto wzrdst o 368,1 min zt, czyli 0 10,2%, do 3.977,3 min zt w 2008 r., w poréwnaniu
2 3.609,2 min zt w 2007 r.

Wskaznik zwrotu z aktywow brutto (ROA brutto) stanowi stosunek zysku brutto do $redniego salda sumy aktywow (obliczonego jako $rednia
arytmetyczna sumy aktywow na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego). W 2008 r. zysk brutto Grupy wzrost w mniejszym stopniu
niz $rednie saldo sumy aktywow, ktore wzrosto o 16.305,1 min zt, czyli 0 15,5%, do 121.586,8 min zt w 2008 r., w poréwnaniu
z105.281,7 min zt w 2007 r. W rezultacie wskaznik ROA brutto Grupy PKO BP spadf 0 0,1 p.p. do 3,3% w 2008 r., w poréwnaniu z 3,4%
w 2007 r.

Wskaznik zwrotu z kapitatu brutto (ROE brutto) stanowi stosunek zysku brutto do Sredniego salda kapitatu wtasnego (obliczonego jako Srednia
arytmetyczna kapitatu wtasnego na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego). W 2008 r. zysk brutto Grupy wzrost w mniejszym stopniu
niz $rednie saldo kapitatu wtasnego, ktory wzrést o 1,908.7 min zt, czyli 0 17,2%, do 12.988,5 min zt w 2008 r., w poréwnaniu
z11.079,8 min zt w 2007 r. W rezultacie wskaznik ROE brutto Grupy PKO BP spadf o 2,0 p.p. do 30,6% w 2008 r., w poréwnaniu z 32,6%
w 2007 r.

Podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacije dotyczace podatku dochodowego oraz aktywdow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Biezace obcigzenie podatkowe . . .. ... . (1.001.835) (716.704) 39,8
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig roznic

PrZE S CIOWY T L o o 163.679 48.866 235,0
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat .......... (838.156) (667.838) 25,5
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale wtasnym zwiazane

z powstaniem i odwroceniem Sig roznic przejSciowych . ... (12.735) 11.001 -
RazZBM . . .. e e (850.891) (656.837) 29,5
Efektywna stopa podatkowa (%) . . . ..o 21,1 18,5 -

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Grupa PKO BP wykazata obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w wysoko$ci 850,9 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 656,8 min zt
w 2007 r. Wzrost obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wynikat przede wszystkim ze wzrostu dochodu podlegajgcego opodatkowaniu.

Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacq

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikdw zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacg wzrdst o 217,0 min zt, czyli o 7,5%,
do 3.120,7 min zt w 2008 r., w poréwnaniu z 2.903,6 min zt w 2007 r. Wzrost zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca w 2008 r.
byt spowodowany gtdwnie wzrostem wyniku z tytutu odsetek o 1.480,7 min zt, czyli 0 31,9%, wzrostem wyniku z tytutu prowizji i optat
0 80,0 min zt, czyli 0 3,4%, oraz wzrostem wyniku z pozycji wymiany 0 210,0 min zt, czyli 0 39,6%, co byto nastepstwem rozwoju dziatalno$ci
Grupy. Wzrost ten zostat czeSciowo skompensowany ujemnym wynikiem z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci,
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ktory wyniost (1.130,4) min zt w 2008 r., w poréwnaniu z (56,6) min zt w 2007 r. wynikajacym z pogorszenia sig sytuacji makroekonomiczne;
w czwartym kwartale 2008 r. oraz wzrostem ogolnych kosztéw administracyjnych o 255,4 min zt, czyli 0 6,3%.

Wskaznik zwrotu z aktywdw netto (ROA netto) stanowi stosunek zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca do $redniego salda
sumy aktywow (obliczonego jako Srednia arytmetyczna sumy aktywOw na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego). W 2008 r. zysk netto
przypadajacy na jednostke dominujaca Grupy wzrést w mniejszym stopniu niz $rednie saldo sumy aktywow. W rezultacie wskaznik ROA netto
spadt 0 0,2 p.p. do 2,6% w 2008 r., w poréwnaniu z 2,8% w 2007 r.

Wskaznik zwrotu z kapitafu netto (ROE netto) stanowi stosunek zysku netto przypadajgcego na jednostke dominujgca do $redniego salda
kapitatu wtasnego (obliczonego jako $rednia arytmetyczna kapitatu wtasnego na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego). W 2008 r. zysk
netto przypadajacy na jednostke dominujacg Grupy wzrdst w mniejszym stopniu niz $rednie saldo kapitatu wtasnego. W rezultacie wskaznik
ROE netto spadt 0 2,2 p.p. do 24,0% w 2008 r., w pordwnaniu z 26,2% w 2007 r.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2007 r. w porownaniu z rokiem zakoriczonym 31 grudnia 2006 r.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. Grupa PKO BP zmienifa sposéb prezentacji wybranych pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat odpowiednio za lata 2007 i 2006. Szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w rozdziale
,Istotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych danych — Zmiana sposobu prezentacji danych porownywalnych”.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dotyczace wynikow finansowych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Wynik ztytutu odsetek .. ... 4.646.567 3.832.179 21,3
Wynik z tytutu prowizjiioptat . . ... ... 2.331.847 1.866.252 24,9
Przychody z tytutu dywidend. . . ... 3.293 3.604 (8,6)
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej ................ (73.314) (90.849) (19,3)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych ......... ... ... ... ... ... .. ... 6.543 50.356 (87,0)
WyNIK Z POZYCji WYMIANY . . ..t 529.779 544.493 2,7
Pozostate przychody i koszty operacyjnenetto. ............. ... ... .. L. 257.630 311.749 (17,4)
Przychody i zyski operacyjne netto razem™ ............ ... .. ... i 7.702.345 6.517.784 18,2
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci. . .................. .. ... (56.643) (651) 8.600,9
0golne koszty administracyjne .. ........... i (4.040.844) (3.811.940) 6,0
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej . ........ ... s 3.604.858 2.705.193 33,3
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych ................ 4372 (3.705) -
ZySK DIURO . ..o e e 3.609.230 2.701.488 33,6
Podatek doChOdOWY . .. ..o (667.838) (494.039) 35,2
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow mniejszosciowych)....................... 2.941.392 2.207.449 33,2
Zyski i straty udziatowcOw mniejszoSciowych ........ ... . 37.760 58.397 (35,3)
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca ............. ..., 2.903.632 2.149.052 35,1
Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.
* Dane niezbadane.
Wynik z tytutu odsetek
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach.
Rok zakonczony 31 grudnia
Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom.......................... 5.231.586 3.918.884 33.5
Przychody z tytutu papieréw wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
5] 561.346 762.133 (26.3)
Przychody z tytutu lokat w innych bankach ......... ... ... ... ... ... ... ... ... .. ..., 491.078 570.628 (13.9)

70



PKO BANK POLSKI S.A.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Przychody z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych .......................... 245.352 259.710 (5.5)
Przychody z tytutu papierdw przeznaczonych doobrotu ............. ... ... ... ....... 24.527 22.696 8.1
POZOStalE. . . o 5.444 60.720 (91.0)
LY 4:] 1 6.559.333 5.594.771 17.2

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

Przychody z tytutu odsetek wzrosty 0 964,6 min zt, czyli 0 17,2%, do 6.559,3 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 5.594,8 min zt w 2006 r.,
gtownie w wyniku wzrostu przychodow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 1.312,7 min zt.

Wysokos¢ przychodow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w znacznej mierze wynikata z wolumenu kredytow
i pozyczek udzielonych klientom, ktory wzrést o 29,7% do 76.417,1 min zt w 2007 r., oraz Sredniej stopy procentowej dla kredytow,
ktora w przypadku Banku w 2007 r. wzrosta 0 0,4% do 7,3%, w porownaniu z 2006 r. Wzrost portfela kredytowego byt gtownie efektem
znacznego wzrostu portfela kredytow hipotecznych wynikajacego przede wszystkim z dobrej sytuacji gospodarczej oraz korzystnej sytuacii
na rynku nieruchomos$ci w 2007 r., a takze realizowanej przez Bank strategii intensyfikacji prowadzonej akcji kredytowej. Strategia ta miafa
na celu wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy PKO BP oraz jej udziatu w rynku w polskim sektorze bankowym. Wzrost $redniego
oprocentowania bankowych portfeli kredytowych jest uzalezniony w znacznej mierze od poziomu rynkowych stop procentowych oraz marz
nakfadanych przez banki na klientow. W analizowanym okresie wzrost $redniej stopy procentowe;j dla portfela kredytowego Banku byt gtownie
rezultatem wzrostu rynkowych stdp procentowych, w szczegolnosci CHF LIBOR i WIBOR.

Spadek przychodow odsetkowych z portfela papierow wartosciowych Grupy (obejmujacego papiery wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu oraz inwestycyjne papiery wartosciowe) 0 213,3 min zt, czyli 0 20,4%,
do 831,2 min zt wynikat gtdwnie ze spadku wolumenu portfela papierdw wartosciowych Grupy o 21,0%, ktéry byt spowodowany
zapotrzebowaniem na finansowanie w celu rozszerzenia akcji kredytowej prowadzonej przez Grupe.

Szczegdtowe informacje na temat aktywow Grupy znajduja sie w niniejszym rozdziale w punkcie ,Sytuacja finansowa — Aktywa — 31 grudnia
2007 r. w porownaniu z 31 grudnia 2006 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow z tytutu odsetek Grupy PKO BP we wskazanych okresach oraz wybrane wskazniki za wskazany
okres.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Koszty z tytutu odsetek

Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow ... ... (1.697.116) (1.557.426) 9,0
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow diuznych ........ ... ... .. . L. (28.711) (5.160) 456,4
Koszty z tytutu depozytow innych bankOw . ........... ... i (106.678) (90.353) 18,1
Koszty z tytutu innych depozytdw na rynku pienigznym............. .. ... ... ... - (4.964) (100)
POZOStalE. . .o (80.261) (104.689) (23,3)
RazZBM. ... e e (1.912.766) (1.762.592) 8,5
Wynik z tytutu odsetek. . ... 4.646.567 3.832.179 21,3
Marza odsetkowa netto* (%). . ...ttt i i i e e 4,9 4,4 -

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Dane niezbadane. Obliczona poprzez podzielenie wyniku z tytutu odsetek przez Srednie saldo sumy aktywéw oprocentowanych (obliczone jako Srednia arytmetyczna aktywéw
oprocentowanych na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

Koszty z tytutu odsetek wzrosty 0 150,2 min zt, czyli 0 8,5%, do 1.912,8 min zt w 2007 r., w pordwnaniu z 1.762,6 min zt w 2006 r., gtownie
w wyniku wzrostu kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientéw o 139,7 min zt oraz wzrostu kosztow odsetkowych z tytutu
depozytow innych bankéw o 16,3 min zi.

Wysoko$¢ kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientow w znacznej mierze wynikata z wolumenu zobowigzan wobec klientow,
ktdry w 2007 r. wzrdst 0 3,7% do 86.579,5 min zt, oraz Sredniej stopy procentowej dla depozytdw, ktéra w przypadku Banku w 2007 r. wyniosta
1,9%. Wzrost portfela depozytow Banku byt gtownie efektem bardzo dobrego wyniku finansowego polskiego sektora przedsiebiorstw w 2007 r.
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Wzrost kosztow odsetkowych z tytutu depozytow innych bankow byt gtéwnie konsekwencjg wzrostu wolumenu zobowigzan wobec innych
bankéw 0 8,1% do 4,7 mid zt w 2007 r., w pordwnaniu z 2006 r. oraz wzrostu rynkowych stop procentowych.

Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan Grupy przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie ,Sytuacja finansowa — Zobowigzania
— 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2006 r.” oraz w rozdziale ,, Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Marza odsetkowa netto stanowi stosunek wyniku z tytutu odsetek do Sredniego salda sumy aktywow oprocentowanych (obliczonego
jako Srednia arytmetyczna aktywow oprocentowanych na poczatku i na korcu okresu sprawozdawczego). Wynik z tytutu odsetek Grupy
wzrost 0 814,4 min zt, czyli 0 21,3%, do 4.646,6 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 3.832,2 min zt w 2006 r. i stanowit 60,3% przychodow
i zyskow operacyjnych netto razem Grupy. Wynik z tytutu odsetek Grupy wzrdst w wigkszym stopniu niz $rednie saldo jej aktywow
oprocentowanych, ktore wzrosto o0 7.291,0 min zt, czyli 0 8,4%, do 94.264,9 min zt w 2007 r., w porownaniu z 86.973,9 min zt w 2006 r.
W rezultacie tego marza odsetkowa netto Grupy wzrosta 0 0,5 p.p. do 4,9% w 2007 r., w poréwnaniu z 4,4% w 2006 r.

Wynik z tytutu opfat i prowizji
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow z tytutu optat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Przychody od aktywdw finansowych, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy, Wlym: ... ... . e 267.169 224.204 19,2
Z tytutu udzielonych kredytdw i pozyczek............. ... .. . 267.169 224.204 19,2
Pozostale Prowizje. ...t e e e e, 2.816.247 2.071.895 35,9
Ztytutu Kart ptatniczyCh ... ... 703.023 549.936 27,8
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych ....... ... ... ... ... . 770.642 742132 3,8
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) . ......... 630.190 215.968 191,8
Z tytutu ubezpieczenia Kredytow . . ... ..o 202.260 46.300 336,8
Z tytufu operacji KaSOWYCh . . .. ..o 204.077 208.612 (2,2)
Z tytutu operacji papierami wartoSCIOWYMi. .. ... e 87.742 71.277 23,1
B 218.313 237.670 (8,1)
(3721 1 3.083.416 2.296.099 34,3

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. optaty i prowizje: z tytutu masowych operacji zagranicznych, z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakéw wartosciowych, z tytufu ustug powierniczych,
za wprowadzenie akcji spofek do obrotu gietdowego, za obstuge transakcji sprzedazy obligacji, z tytutu home banking oraz z tytutu opfat manipulacyjnych i podobnych operacji.

Przychody z tytutu opfat i prowizji wzrosty o 787,3 min zt (w tym 61,4 min zt z powodu zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycii
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, omowionych w rozdziale ,/stotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych
danych”), czyli 0 34,3%, do 3.083,4 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 2.296,1 min zt w 2006 r.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) o 414,2 min zi byt gtownie
rezultatem wzrostu wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI wynikajacego z pozytywnej sytuacji na rynkach
kapitatowych, co przyczynito si¢ z kolei do wigkszego zainteresowania klientdw tg formg inwestowania. Suma aktywdw zarzgdzanych przez
PKO TFl wzrosta z 8.451,7 min zt w 2006 r. do 16.685,4 min zt w 2007 r.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu ubezpieczenia kredytow o 156,0 min zt byt spowodowany gtdwnie wzrostem wolumenu sprzedazy
ubezpieczen kredytow w 2007 r., w poréwnaniu z 2006 r. w rezultacie wzrostu portfela kredytowego, wigkszej koncentracji na sprzedazy
ubezpieczen oraz wprowadzenia nowych produktow ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami.

Wzrost przychoddw prowizyjnych z tytutu kart ptatniczych o 153,1 min zt byt w znacznym stopniu spowodowany wzrostem ilosci i warto$ci
transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych oraz wzrostem o 4,8% liczby kart bankowych wydanych przez Bank.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztdw z tytutu optat i prowizji Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Ztytutu kart pratniczych .. ... (254.078) (203.476) 24,9
Z tytutu ustug akwizyCyjnyCh .. ..o o (129.005) (121.053) 6,6
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Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(wtys. PLN) (wtys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Z tytutu ubezpieczen kredytOw . ....... ... . (152.205) (6.880) 2.112,3
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzadzanie aktywami .. ... (126.606) (48.319) 162,0
M (89.675) (50.119) 78,9
RAzZBM . . .t e e (751.569) (429.847) 74,8
Wynik z tytutu opfat i prowizji. ... ...t e 2.331.847 1.866.252 24,9

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: koszty opfat i prowizji za usfugi operacyjne innych bankow, koszty opfat i prowizji zaptaconych PPUP, koszty opfat poniesionych przez DM PKO BP
na rzecz GPW i KDPW, koszty poniesione w obrocie dewizowym, koszty ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych oraz koszty prowizji zaptaconych posrednikom.

Koszty z tytutu opfat i prowizji wzrosty o 321,7 min zt (w tym 64,7 min zt z powodu zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, omowionych w rozdziale ,/stotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych
danych”), czyli 0 74,8%, do 751,6 min zt w 2007 r., w porownaniu z 429,8 min zt w 2006 r.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu ubezpieczenia kredytow o 145,3 min zt byt spowodowany gtownie wzrostem wolumenu sprzedazy
ubezpieczen kredytow w 2007 r., w porownaniu z 2006 r. w rezultacie wzrostu portfela kredytowego, wigkszej koncentracji na sprzedazy
ubezpieczen oraz wprowadzenia nowych produktow ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) o 78,3 min zt byt gtownie
rezultatem wzrostu sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI wynikajacego z pozytywne;
sytuacji na rynkach kapitatowych, co przyczynito sig z kolei do wigkszego zainteresowania klientow tg formg inwestowania.

Wzrost kosztow prowizyjnych z tytutu kart ptatniczych o 50,6 min zt byt gtéwnie spowodowany wzrostem warto$ci opfat na rzecz innych
bankow i operatordw kart bankowych wynikajacym ze wzrostu ilo$ci i wartosci transakcji dokonywanych przy uzyciu kart bankowych.

Wynik z tytutu opfat i prowizji wzrést o 465,6 min zt, czyli 0 24,9%, do 2.331,8 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 1.866,3 min zt w 2006 r.
i stanowit 30,3% przychoddw i zyskoéw operacyjnych netto razem Grupy.
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

W 2007 r. strata na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej spadta o 17,5 min zf, czyli 0 19,3%, do (73,3) min zi,
w poréwnaniu z (90,8) min zt w 2006 r. Spadek straty netto o 17,5 min zt zostat osiggnigty na portfelu papierow wartoSciowych
denominowanych w PLN dzieki bardziej sprzyjajgcym warunkom rynkowym (wyzsze stawki swapéw stopy procentowej w 2007 r.,
w pordéwnaniu z 2006 r.), co zostato czesciowo zniwelowane stratami na portfelu papierow wartosciowych denominowanych w walutach
obcych.

Wynik z pozycji wymiany

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z pozycji wymiany Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Roéznice kursowe wynikajace z instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat ....... ... ... ... .. . . 255.445 257.529 (0,8)
Rdznice Kursowe z Operacji WYmiany . . ... .....uuuurrre e 274.334 286.964 (4,4)
L4111 529.779 544.493 (2,7)

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

Wynik z pozycji wymiany obejmuije zyski i straty z aktualizacji wyceny aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych oraz wyceny
walutowych instrumentéw pochodnych (takich jak kontrakty terminowe, transakcje walutowe swap i CIRS) do wartosci godziwe;j.

Wynik z pozycji wymiany utrzymywat sie na podobnym poziomie w latach 2007 i 2006 oraz wyniést odpowiednio 529,8 min zt
i 544,5 min zt.
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Pozostate przychody operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia informacije dotyczace pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Pozostate przychody operacyjne

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow. ....................... 324.824 579.081 (43,9)
Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggaine ......................... 19.469 16.705 16,5
Przychody UDOCZNE . . . .. 25.257 27.048 (6,6)
Sprzedaz, likwidacja srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz aktywow

A0 ZDYCIA. . . vttt 24.702 28.781 (14,2)
B 120.314 154.041 (21,9)
RAZBIM . . ...ttt e 514.566 805.656 (36,1)

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, przychody z tytutu leasingu oraz przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych,
rozwigzanie rezerw (np. na koszty serwisu sprzetu komputerowego i oprogramowania), koszty ustug konsultacyjno-doradczych, zwrot kosztéw postepowania windykacyjnego.

Pozostate przychody operacyjne spadty o 291,1 min zt (w tym o 142,7 min zf z powodu zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycii
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, omowionych w rozdziale ,/stotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych
danych”), czyli 0 36,1%, do 514,6 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 805,7 min zt w 2006 r.

W 2007 r. pozostate przychody operacyjne zostaty wygenerowane przede wszystkim przez grupe kapitatowg PKO BP Inwestycje, Bank i CEUP
eService.

Pozostafe koszty operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace pozostatych kosztéw operacyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow ................... ... ... (123.602) (324.877) (62,0)
Sprzedaz, likwidacja Srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia . . . (23.636) (30.523) (22,6)
Koszty uboczne Banku .. ... ... (4.224) (4.327) (2,4)
D% (105.474) (134.180) (21,4)
(LT 1 (256.936) (493.907) (48,0)

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in.: pozostate koszty operacyjne z tytutu leasingu, koszty przekazanych darowizn i koszty budowy Srodkéw trwatych oraz nakfady na wartosci
niematerialne bez efektu gospodarczego, koszty zastepstwa procesowego zaplacone przez bank oraz koszty z tytutu wypfaconych zaliczek komorniczych.

Pozostate koszty operacyjne spadty o 237,0 min zt (w tym 103,3 min zt z powodu zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, omowionych w rozdziale ,/stotne informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych
danych”), czyli 0 48,0%, do 256,9 min zt w 2007 r., w porownaniu z 493,9 min zt w 2006 r.

W 2007 r. pozostate koszty operacyjne zostaly wygenerowane przede wszystkim przez grupg kapitatowg PKO BP Inwestycje oraz Bank.

Przychody i zyski operacyjne netto razem

W nastgpstwie opisanych powyzej czynnikow przychody i zyski operacyjne netto razem wzrosty o 1.184,6 min zt, czyli o 18,2%,
do 7.702,3 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 6.517,8 min zt w 2006 r.
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Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Ponizsza tabela przedstawia strukture wyniku z tytutu odpiséw na utratge wartosci Grupy PKO BP w podanych okresach oraz wybrane
wskazniki za wskazany okres lub na wskazang date.

Na 31 grudnia lub za rok

zakoiczony 31 grudnia Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci:
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i nalezno$ci od bankdw wyceniane
W(Q Zamortyzowanego KOSZtU . ... ... ...t (124.549) (2.194) 5.576,8
WartoSci niematerialne .. ... o 16.308 (31.681) -
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy ............................ 2.479 1.108 123,7
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci................... . ... ... (5.876) (5.171) 13,6
Rzeczowe aktywatrwale. . . ... ... 48.246 (1.153) -
N . 6.749 38.440 (82,4)
RazZBM. . ... e (56.643) (651) 8.600,9
Wskaznik udziatu kredytéow wycenianych wedtug metody zindywidualizowanej i portfelowej
w portfelu kredytowym brutto™ (%). ......oovneiei i e e 3,9 45 -
Wskaznik odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom do kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto** (%) ........ (0,18) (0,004) -
Wskaznik pokrycia kredytdw wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej
PO OWE * ** (20) + ettt ettt e e 78,7 88,4 -

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Dane niezbadane, obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i poZyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez wartosc¢
bilansowa brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

** Dane niezbadane. Za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytufu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankéw wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009i 2008 .,
odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na dzien
30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez
podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraly wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug
zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez srednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
(obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

*** Dane niezbadane; obliczony poprzez poazielenie stanu odpisow aktualizacyjnych z tytufu utraty wartoSci kredytow i poZyczek udzielonych klientom przez wartos¢ bilansowg
brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej.

W 2007 r. wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci byt ujemny (odzwierciedlat nadwyzke utworzonych odpisow
na utrate warto$ci nad rozwigzanymi) i wyniost 56,6 min zt.

Wzrost ujemnego salda o 56,0 min zt w 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r. wynikat przede wszystkim ze wzrostu kredytow spetniajgcych
przestanki indywidualnej utraty warto$ci w portfelu kredytow konsumenckich i kredytéw udzielonych w kartach kredytowych.

Wskaznik kredytow wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej do kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto spadt
00,6 p.p. do 3,9% na dzien 31 grudnia 2007 r., w stosunku do 4,5% na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wskaznik odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek udzielonych
klientom brutto w 2007 r. wzrost 0 0,176 p.p. do (0,18)%, w stosunku do (0,004)% w 2006 r.

Wskaznik pokrycia kredytdw wycenianych wedtug metody zindywidualizowane;j i portfelowej spadt 0 9,7 p.p. do 78,7% na dzien 31 grudnia
2007 r., w stosunku do 88,4% na dzien 31 grudnia 2006 r.

Szczegotowe informacje na temat utworzonych przez Bank odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow udzielonych klientom
znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje — Analiza jakoSci portfela kredytowego”.
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0gdine koszty administracyjne
Ponizsza tabela przedstawia strukturg ogéinych kosztéw administracyjnych Grupy PKO BP we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(wtys. PLN) (wtys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Swiadezenia PraCoWNICZE . ... ... e ettt (2.288.712) (2.255.255) 1,5
KOSZLY IZECZOWE . . . . . oo (1.288.548) (1.163.143) 10,8
AMOMYZACTA . . ..o (382.165) (317.911) 20,2
Podatkiiopfaty . .. ... (67.737) (65.173) 39
Skfadka i wpfaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny ...............c.ccoviiiiieiiooo... (13.682) (10.458) 30,8
RaZBM . . ..o i (4.040.844) (3.811.940) 6,0
Wskaznik kosztow do przychodow (C/1) (%6)*. . ... neee e aia s 52,5 58,5 -

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

* Dane niezbadane. Obliczony poprzez podzielenie ogdlnych kosztow administracyjnych przez przychody i zyski operacyjne netto razem.

0gdlne koszty administracyjne Grupy PKO wzrosty o 228,9 min zt (po uwzglednieniu spadku o 41,7 min zt z powodu zmiany sposobu
prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, omowionych w rozdziale ,/stotne informacje — Prezentacja
informacji finansowych i innych danych”), czyli 0 6,0%, do 4.040,8 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 3.811,9 min zt w 2006 r.

Wzrost kosztow rzeczowych o 125,4 min zt wynikat gtownie ze wzrostu kosztéw promocji i reklamy oraz wzrostu kosztow utrzymania
i leasingu Srodkow trwatych.

Wzrost kosztow amortyzaciji 0 64,3 min zt wynikat gtownie z wdrozenia nowych modutéw ZSI.

Wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o 33,5 min zf wynikat gtownie ze wzrostu kosztow wynagrodzen o 82,4 min, czyli 0 4,7% (Srednie
podstawowe miesigczne wynagrodzenie wyptacane pracownikom Banku wzrosto do 3.645 zt w 2007 r., w poréwnaniu z 3.353 zf w 2006 r.),
oraz wzrostu kosztow ubezpieczen pracowniczych o 27,1 min zt, czyli 0 7,8%. Wzrost wynagrodzen wynikat z wigkszej konkurenciji na rynku
pracownikow oraz presji na podnoszenie wynagrodzen. Wedtug danych GUS, w 2007 r. $rednie wynagrodzenie w Polsce wzrosto o 8,7%,
w porownaniu z 2006 r. Wzrost kosztow zostat czeSciowo zniwelowany przez zmniejszenie liczby pracownikdw oraz nizsze koszty innych
Swiadczen pracowniczych (spadek 0 107,2 min zt, czyli 0 97,0%).

Wskaznik kosztow do przychodéw (C/I) jest stosunkiem ogoinych kosztoéw administracyjnych do przychodéw i zyskdw operacyjnych netto
razem. W 2007 r. przychody i zyski operacyjne netto razem Grupy wzrosty w wigkszym stopniu niz ogolne koszty administracyjne.
W rezultacie, wskaznik kosztow do przychodow spadf o 6,0 p.p. do 52,5% w 2007 r. w porownaniu z 58,5% w 2006 r.

Wynik z dziatalnoSci operacyjnej

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej wzrost 0 899,7 min zt, czyli 0 33,3%, do 3.604,9 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 2.705,2 min zt w 2006 r.
Wzrost wyniku z dziatalnoSci operacyjnej byt efektem 18,2% wzrostu przychodow i zyskow operacyjnych netto razem, ktory przewyzszyt
spadek wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz wzrost ogolnych kosztow administracyjnych.

Zysk brutto

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikdw zysk brutto wzrdst o0 907,7 min zt, czyli 0 33,6%, do 3.609,2 min zt w 2007 r., w poréwnaniu
z2.701,5 min zt w 2006 r.

Wskaznik zwrotu z aktywow brutto (ROA brutto) stanowi stosunek zysku brutto do $redniego salda sumy aktywow (obliczonego jako Srednia
arytmetyczna sumy aktywow na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego). W 2007 r. zysk brutto Grupy wzrost w wigkszym stopniu
niz $rednie saldo sumy aktywow, ktdre wzrosto 0 8.462,2 min zt, czyli 0 8,7%, do 105.281,7 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 96.819,4 min zt
w 2006 r. W rezultacie wskaznik ROA brutto Grupy PKO BP wzrést 0 0,6 p.p. do 3,4% w 2007 r., w poréwnaniu z 2,8% w 2006 r.

Wskaznik zwrotu z kapitatu brutto (ROE brutto) stanowi stosunek zysku brutto do $redniego salda kapitatu wtasnego (obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kapitatu wtasnego na poczatku i koricu okresu sprawozdawczego). W 2007 r. zysk brutto Grupy wzrést w wigkszym stopniu
niz $rednie saldo kapitafu wtasnego, ktorego warto$¢ wzrosta o 1.602,0 min zt, czyli 0 16,9%, do 11.079,8 min zt w 2007 r., w poréwnaniu
29.477,8 min zt w 2006 r. W rezultacie wskaznik ROE brutto Grupy PKO BP wzrést 0 4,1 p.p. do 32,6% w 2007 r., w poréwnaniu z 28,5%
w 2006 r.

Podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia pewne informacje dotyczace podatku dochodowego oraz aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku Grupy
PKO BP we wskazanych okresach.
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Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)

Biezace obcigzenie podatkowe . . ... ... . (716.704) (522.812) 371
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic

PIZE S CIOWY G . . 48.866 28.773 69,8
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat .......... (667.838) (494.039) 35,2
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale wiasnym zwigzane

z powstaniem i odwroceniem sig roznic przejsciowych . ...... ... .. i 11.001 (1.850) -
RazZBM. . ... e (656.837) (495.889) 32,5
Efektywna stopa podatkowa (%) . . .........u 18.5 18.3 -

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

Grupa PKO BP wykazata obciazenie z tytutu podatku w wysoko$ci 656,8 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 495,9 min zt w 2006 r. Wzrost
obcigzenia z tytutu podatkowego wynikat przede wszystkim ze wzrostu dochodu podlegajacego opodatkowaniu.

Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujgca

W nastepstwie opisanych powyzej czynnikow, zysk netto przypadajacy na jednostke dominujgcg zwigkszyt sie 0 754,6 min zt, czyli 0 35,1%,
do 2.903,6 min zt w 2007 r., w poréwnaniu z 2.149,1 min zt w 2006 r. Wzrost zysku netto w 2007 r. wynikat gtdwnie ze wzrostu wyniku
z tytutu odsetek 0 814,4 min zt, czyli 0 21,3%, oraz wzrostu wyniku z tytutu prowizji i optat 0 465,6 min zt, czyli 0 24,9%, co byto nastepstwem
dziatalnosci Banku. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany przez wzrost ogolnych kosztéw administracyjnych o 228,9 min z,
czyli 0 6,0%, oraz ujemny wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci, ktéry wyniost 56,6 min zt w 2007 r., w poréwnaniu
z ujemnym wynikiem z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w wysokosci 0,7 min zt w 2006 r.

Wskaznik zwrotu z aktywow netto (ROA netto) stanowi stosunek zysku netto przypadajacego na jednostke dominujacg do $redniego salda
sumy aktywow (obliczonego jako Srednia arytmetyczna sumy aktywOw na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego). W 2007 r. zysk
netto przypadajacy na jednostke dominujacg Grupy wzrést w wigkszym stopniu niz Srednie saldo sumy aktywow. W rezultacie, wskaznik ROA
netto Grupy PKO BP zwigkszyt si 0 0,6 p.p., do 2,8% w 2007 r., w poréwnaniu z 2,2% w 2006 r.

Wskaznik zwrotu z kapitatu brutto (ROE brutto) stanowi stosunek zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca do $redniego salda
kapitatu wtasnego (obliczonego jako $rednia arytmetyczna kapitatu wtasnego na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego). W 2007 r. zysk
netto przypadajacy na jednostke dominujacg Grupy wzrést w wigkszym stopniu niz $rednie saldo kapitatu wtasnego. W rezultacie, wskaznik
ROE netto Grupy PKO BP zwigkszyt sie 0 3,5 p.p., do 26,2% w 2007 r., w pordwnaniu z 22,7% w 2006 r.

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej wedtug segmentow dziatalnosci

Podstawowe segmenty operacyjne Grupy PKO BP sg prezentowane w sprawozdaniach finansowych. Segment operacyjny to dziatalno$é
obejmujaca dostarczanie produktow oraz ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody. Grupa aktualnie prowadzi dziatalno$é
w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

. Segment detaliczny. Jest to najwigkszy segment operacyjny Grupy PKO BP. Obejmuje transakcje Banku dokonywane z klientami
indywidualnymi, klientami MSP oraz transakcje z klientami rynku mieszkaniowego, a takze dziatalno$¢ nastepujacych spotek zaleznych:
KREDOBANK, PTE BANKOWY, PKO TFI, Inteligo, CEUP eService i PKO BP Inwestycje. Segment ten obejmuje, m.in., nastepujace
produkty i ustugi: rachunki biezace i rachunki 0szczednosciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty
kredytowe i debetowe, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i srednich przedsigbiorstw oraz
klientow rynku mieszkaniowego.

. Segment korporacyjny. Obejmuje on transakcje Banku dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi oraz dziatalno$¢ grupy
Bankowego Funduszu Leasingowego. Segment ten obejmuje, m.in., nastepujace produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow biezacych,
oszczednosciowych i lokat terminowych, przechowywanie papierow wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje
sell buy-back i buy sell-back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing. W ramach tego segmentu Bank zawiera rowniez
samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektow inwestycyjnych w formie kredytow.

. Segment inwestycyjny. Obejmuje on dziafalno$¢ inwestycyjna, dziatalno$¢ maklerska, transakcje migedzybankowe, instrumentami
pochodnymi oraz dtuznymi papierami warto$ciowymi, a takze dziataino$¢ grupy Bankowego Towarzystwa Kapitatowego i PKO Finance.

Wyniki nie zaliczone do powyzszych segmentéw oraz wyniki Centrum Finansowego Pufawska stanowig dziatalno$¢ pozostata.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 r., Grupa dokonata zmian w zasadach wyznaczania wynikow segmentow operacyjnych, wyodrebniajac
obecnie stosowane segmenty operacyjne: segment detaliczny, segment korporacyjny i segment inwestycyjny. Powyzsze zmiany miaty
na celu dostosowanie zarzadzania dziatalnoscig operacyjng Grupy do jej diugoterminowej strategii. W zwigzku z powyzszymi zmianami
prezentacyjnymi Grupa dokonata stosownych przeksztatcen danych za 2007 r. w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci.
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W niniejszym rozdziale Prospektu Bank nie prezentuje wynikow segmentow za 2006 r. z uwagi na brak poréwnywalnych wynikéw w podziale
na segmenty.

Okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r. w porownaniu z okresem szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane informacje na temat wynikow z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy PKO BP oraz jej aktywow i zobowigzan
W podziale na segmenty operacyjne odpowiednio, na dzien lub za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

Segment Segment Segment Dziatalno$é

detaliczny korporacyjny inwestycyjny Grupy ogétem

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Wynik odsetkowy . . ... 2.542.176 246.369 (486.918) 2.301.627

WYNiK prowizyjny . ..o 1.022.958 104.161 44.668 1.171.787

Wynik pozostaly .. ... 517.354 118.392 225.766 861.512

Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci przypisanej

A0 SEGMENTOW . ..ottt (622.048) (131.246) (11.359) (764.653)
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci nie przypisanej

d0 SEOMENTOW . .. o - - - 572

Koszty dziatania, wtym:. ... (1.914.204) (115.579) (45.343) (2.075.126)

AMOMYZACIA . . oottt e e (210.034) (15.940) (3.097) (229.071)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych - - - (332)

Wynik segmentu (brutto) ............ . 1.546.236 222.097 (273.186) 1.495.387

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) .................... - - - (335.608)

Zyski i straty udziatowcow mniejszoSciowych. ................... - - - 9.221

Zysk (strata) netto przypadajacy na jednostke dominujaca ... ....... 1.546.236 222.097 (273.186) 1.150.558

L 88.962.968 32.458.616 20.836.928 142.258.512

ZoboWigzania*. .. ... ... aaaaaee. 98.018.440 22.349.927 7.569.235 127.937.602

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

* Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane informacje na temat wynikow z dziatalno$ci operacyjnej Grupy PKO BP oraz jej aktywow i zobowigzan
w podziale na segmenty operacyjne odpowiednio za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r. lub na dzien 31 grudnia 2008 r.

Segment Segment Segment Dziatalno$é
detaliczny korporacyjny inwestycyjny Grupy ogétem

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(nigzbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Wynik 0dsetkowy ... ..o 2.587.179 223.589 105.257 2.916.025
WYNiK prowizyjny . ..o 1.064.014 84.064 45.896 1.193.974
Wynik pozostaly . . ... 313.588 76.503 21.466 411.557
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisanej do segmentow (136.891) (100.579) 61.568 (175.902)

Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci nie przypisanej

A0 SEGMENTOW . . oottt - - - (800)
Koszty dziatania, witym:. ... (1.828.390) (132.497) (49.848) (2.010.735)
AMOMYZACIA .+« o oottt (187.847) (16.909) (3.974) (208.730)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdtzaleznych - - - 16.822
Wynik segmentu (brutto) ... 1.999.500 151.080 184.339 2.350.941
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) .................... - - - (488.089)
Zyski i straty udziatowcow mniejszo$ciowych.................... - - - 14.539
Zysk (strata) netto przypadajacy na jednostke dominujacg . . ... ..... 1.999.500 151.080 184.339 1.848.313
AR W™ . e 87.212.981 32.366.023 15.056.982 134.635.986
Z0bOWIgzaNia™ . . ... i 89.980.263 21.918.299 8.739.408 120.637.970

Zrédto: Skonsolidowane Srodroczne Sprawozdanie Finansowe

* Na dzier 31 grudnia 2008 r.
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W pierwszym potroczu 2009 r. wynik segmentu (brutto) dla segmentu detalicznego wyniost 1.546,2 min zt, a dla segmentu korporacyjnego
wyniost 222,1 min zt. W tym samym okresie segment inwestycyjny poniost stratg brutto w wysokosci 273,2 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 r., aktywa w segmencie detalicznym, segmencie korporacyjnym i segmencie inwestycyjnym stanowity,
odpowiednio, 62,5%, 22,8% oraz 14,6% sumy aktywow Grupy. W tym samym dniu zobowigzania w segmencie detalicznym, zobowigzania
w segmencie korporacyjnym i zobowigzania w segmencie inwestycyjnym stanowity, odpowiednio, 76,6%, 17,5% i 5,9% sumy zobowigzan
Grupy.

Wynik odsetkowy

Wynik odsetkowy w segmencie detalicznym spadt o 45,0 min zt, czyli 1,7%, w wyniku wzrostu kosztow Banku z tytutu odsetek w segmencie
detalicznym, ktory zostat tylko czesciowo skompensowany wyzszymi przychodami z tytutu odsetek w segmencie detalicznym, gtownie
z tytutu przychodéw odsetkowych z kredytow i pozyczek udzielonych na rzecz klientow indywidualnych. Wzrost kosztow Banku z tytutu
odsetek w segmencie detalicznym odzwierciedlat zardwno (i) wzrost wolumenu portfela depozytow klientow indywidualnych gtownie
w odpowiedzi na strategie Grupy w zakresie stabilnego rozwoju jej bazy depozytowej, intensywne dziatania marketingowe w stosunku
do klientow indywidualnych oraz korporacyjnych, jak rowniez wprowadzenie do oferty nowych, atrakcyjnych produktow depozytowych,
oraz (ii) wzrost $redniego oprocentowania depozytow, co przetozyfo sie na wyzsze koszty pozyskiwania finansowania przy ograniczonej
zdoInosci Banku do petnego i natychmiastowego odzwierciedlenia zmian rynkowych stop procentowych w oprocentowaniu depozytow.
Wolumen kredytow i pozyczek dla osob fizycznych takze wzrost, przyczyniajac sig do wzrostu przychodu z tytutu odsetek, co jednak
nie skompensowato ujemnego wptywu wzrostu kosztow z tytutu odsetek w segmencie detalicznym.

Wzrost wyniku odsetkowego w segmencie korporacyjnym o 22,8 min zt, czyli 10,2%, byt przede wszystkim skutkiem wzrostu salda kredytow
i pozyczek brutto udzielonych podmiotom gospodarczym.

Wynik odsetkowy segmentu inwestycyjnego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r. byt ujemny i wyniost 486,9 min zt
(w poréwnywalnym okresie 2008 r. wynik byt dodatni i wyniost 105,3 min zt). Ujemny wynik odsetkowy za okres szeSciu miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2009 r. byt przede wszystkim konsekwencjg przeniesienia kosztow oraz ryzyka walutowego i stop procentowych
z segmentu detalicznego i korporacyjnego do segmentu inwestycyjnego.

Wynik prowizyjny

Nizszy 0 41,1 min zt, czyli 3,9%, wynik prowizyjny w segmencie detalicznym w porownaniu z okresem szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2008 r. byt przede wszystkim skutkiem istotnych spadkéw kursdéw notowan papieréw warto$ciowych na rynkach kapitafowych
oraz zmniejszenia salda sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI, a takze obnizenia
warto$ci aktywow zarzadzanych przez PKO TFI, co wynikato ze zmnigjszonego zainteresowania klientow inwestycjami gietdowymi oraz
niepewnej sytuacji na rynkach kapitatowych. Powyzszy spadek zostat czeSciowo skompensowany przez wzrost przychodow netto z tytutu
kart ptatniczych, ktory wynikat ze wzrostu wolumenu transakcji realizowanych przy uzyciu kart bankowych i wzrostu liczby kart bankowych
wydawanych przez Grupg oraz wzrostu przychodéw z prowizji i optat od kredytow i pozyczek wynikajacego ze zwigkszonego wolumenu
kredytow w segmencie detalicznym. W pierwszym pdtroczu 2009 r. wynik prowizyjny w segmencie korporacyjnym wzrdst o 20,1 min zt,
czyli 23,9%, w poréwnaniu z pierwszg pofowg 2008 r., co byto gtéwnie nastepstwem zwiekszenia przychodu z tytutu prowizji i opfat
od kredytow i pozyczek.

Wynik pozostaty

Zwiekszenie wyniku pozostatego w okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2009 r. w poréwnaniu z szescioma migsigcami
zakonczonymi 30 czerwca 2008 r. w segmencie detalicznym o 203,8 min zi, czyli 65,0%, w segmencie korporacyjnym o 41,9 min zt,
czyli 54,8% oraz w segmencie inwestycyjnym o 204,3 min zt, czyli 951,7%, byto spowodowane wzrostem przychodoéw z tytutu wymiany.

Wynik z tytutu oapisow na utrate wartosci

Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartoSci przypisanej do segmentow detalicznego i segmentu korporacyjnego spadt odpowiednio
0 485,2 min zt, czyli 354,4%, oraz 30,7 min zt, czyli 30,5%, w poréwnaniu z szescioma miesigcami zakoniczonymi 30 czerwca 2008 r.
W pierwszym pétroczu 2009 r. wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci przypisanej do segmentu inwestycyjnego byt ujemny i wynidst
(11,4) min zt, w poréwnaniu z dodatnig wartoscig wyniku z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisanej do segmentow w kwocie
61,6 min zt w pierwszej potowie 2008 r.

Gtowng przyczyna tej zmiany byto pogorszenie sie jakosci aktywdw Grupy spowodowane zasadniczo: (i) dalszym pogarszaniem sie jakosci
portfela kredytow konsumpcyjnych i gospodarczych Grupy oraz (ii) odpisem aktualizacyjnym z tytufu utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom przez KREDOBANK (179,6 min zt).

Koszty dziafania

W pierwszym potroczu 2009 r. koszty dziatania poniesione przez segment detaliczny wzrosty o 85,8 min zt, czyli 0 4,7%, podczas gdy koszty
dziatania poniesione przez segment korporacyjny i segment inwestycyjny spadty, odpowiednio, 0 16,9 min zt, czyli 12,8%, oraz 4,5 min zt,
czyli 9,0%.
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Wzrost kosztow dziatania poniesionych przez segment detaliczny byt w gtéwnej mierze skutkiem wzrostu kosztow utrzymania i modernizacji
sieci oddziatow detalicznych Grupy, kosztow dziatan marketingowych oraz wzrostu $wiadczen pracowniczych.

Spadek kosztow dziatania poniesionych przez segment korporacyijny i segment inwestycyjny byt gféwnie spowodowany redukcjg zatrudnienia
w tych segmentach.

Rok zakorczony 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z rokiem zakoriczonym 31 grudnia 2007 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane informacije na temat wynikow z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKO BP oraz jej aktywow i zobowigzan
w podziale na segmenty operacyjne odpowiednio na 31 grudnia 2008 r. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 r.

Segment Segment Segment Dziatalnos¢é
detaliczny korporacyjny inwestycyjny Grupy ogétem
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wynik odsetkowy .. ... 5.563.243 419.247 144.825 6.127.315
Wynik prowizyjny ... ..o 2.119.328 198.448 94.033 2.411.809
Wynik pozostaly . ............ . 781.871 171.797 (104.372) 849.296
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisany do segmentow (811.929) (311.444) (15.944) (1.139.317)
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci nieprzypisany
dO SEgMENTOW ... oot - - - 8.921
Koszty dziatania . ...........co i (3.906.530) (283.317) (106.428) (4.296.275)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdizaleznych - - - 15.594
Wynik segmentu (brutto) ............. 3.745.983 194.731 12.114 3.977.343
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) .................... - - - (838.156)
Zyski i straty udziatowcow mniejszosciowych.................... - - - 18.513
Zysk (strata) netto przypadajacy na jednostke dominujaca . ......... 3.745.983 194.731 12.114 3.120.674
AR W™ .. e 87.212.981 32.366.023 15.056.982 134.635.986
Z0boWigzania™ . . . ... i 89.980.263 21.918.299 8.739.408 120.637.970

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Na 31 grudnia 2008 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane informacje na temat wynikow z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy PKO BP oraz jej aktywow i zobowigzan
W podziale na segmenty operacyjne odpowiednio na 31 grudnia 2007 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Segment Segment Segment Dziatalnos¢
detaliczny korporacyjny inwestycyjny Grupy ogétem
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wynik 0dSetkowy . .. ..o 4.131.418 258.111 257.038 4.646.567
WYNIK Prowizyjny . ..o 2.075.309 139.541 116.997 2.331.847
Wynik pozostaly . . ... 571.193 71.309 81.429 723.931
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci przypisany do segmentow (189.383) 82.386 292 (106.705)
Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci nieprzypisany
A0 SEOMENTOW . .. o - - - 50.062
Koszty dziatamia . ............c.oo i (3.793.769) (186.426) (60.649) (4.040.844)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdétzaleznych - - - 4372
Wynik segmentu (brutto) ... 2.794.768 364.921 395.107 3.609.230
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) .................... - - - (667.838)
Zyski i straty udziatowcow mniejszoSciowych.................... - - - 37.760
Zysk (strata) netto przypadajacy na jednostke dominujaca . ......... 2.794.768 364.921 395.107 2.903.632
AR W™ L. e 66.046.631 22.357.809 20.133.160 108.537.600
Z0bOWIgzania™ . . ... i 75.280.739 15.061.339 6.216.507 96.558.585

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

* Na 31 grudnia 2007 r.
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W 2008 r. wynik segmentu (brutto) dla segmentu detalicznego wynidst 3.746,0 min zt, dla segmentu korporacyjnego 194,7 min zi,
a dla segmentu inwestycyjnego 12,1 min zi, co stanowito odpowiednio 94,2%, 4,9% i 0,3% wyniku dziatalno$ci ogétem Grupy PKO BP.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa w segmencie detalicznym stanowigce 64,8% sumy aktywow Grupy i aktywa w segmencie korporacyjnym
stanowigce 24,0% sumy aktywow Grupy wzrosty odpowiednio 0 21.166,4 min zt i 10.008,2 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r.,
podczas gdy aktywa w segmencie inwestycyjnym na ten dzien stanowigce 11,2% sumy aktywow Grupy zmalaty 0 5.076,2 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zobowigzania segmentu detalicznego, zobowigzania segmentu korporacyjnego i zobowigzania segmentu
inwestycyjnego stanowity odpowiednio 74,6%, 18,2% i 7,2% sumy zobowigzan ogdtem Grupy i wzrosty odpowiednio 0 14.699,5 min zt,
6.857,0 min zti 2.522,9 min zt.

Wynik odsetkowy

W 2008 r. segment detaliczny odpowiadat za 90,8% wyniku odsetkowego Grupy, podczas gdy segment korporacyjny wygenerowat 6,8% tego
wyniku, a segment inwestycyjny 2,4%.

Wzrost wyniku odsetkowego w segmencie detalicznym (o 1.431,8 min zt, czyli 0 34,7%) i w segmencie korporacyjnym (o 161,1 min zt,
czyli 0 62,4%) w porownaniu z 2007 r. wynikaf zarowno ze wzrostu wolumenu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, jak i zwiekszonej marzy
odsetkowej. Na wysokos$¢ wyniku odsetkowego w segmencie detalicznym wptywata ponadto baza depozytowa, ktora rozwijata sie w korzystny
Sposob dzieki odpowiedniej ofercie produktowej Grupy i postrzeganiu Grupy PKO BP na rynku jako stabilnego banku z solidng bazg kapitatowa.
Ograniczenie ptynno$ci na rynku migdzybankowym w Polsce oraz silna konkurencja na rynku produktow oszczedno$ciowych ograniczyty
zdolno$¢ banku do odzwierciedlenia wzrostu stop procentowych w oprocentowaniu bazy depozytowej. W efekcie marza odsetkowa nalezna
od depozytow stata sie ujemna, co doprowadzito do wzrostu kosztow z tytutu odsetek w segmencie detalicznym.

Wynik prowizyjny

Wzrost wyniku prowizyjnego w segmencie detalicznym o 44,0 min zt, czyli 0 2,1%, w poréwnaniu z 2007 r., pochodzit przede wszystkim
ze wzrostu przychodow z tytutu kart ptatniczych, ktéry wynikat ze wzrostu wolumenu transakcji realizowanych przy uzyciu kart bankowych
i wzrostu liczby kart bankowych wydanych przez Grupg oraz wzrostu przychodéw z prowizji i opfat od kredytow i pozyczek wynikajacego
ze zwigkszonego wolumenu kredytow. Na wynik prowizyjny niekorzystnie wptynety znaczne spadki na rynkach kapitatowych i nizszy
wynik ze sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W 2008 r. wynik prowizyjny wzrdst w segmencie korporacyjnym
058,9 min zt, czyli 42,2%, w poréwnaniu z 2007 r., co przede wszystkim byto spowodowane zwigkszeniem przychodu z tytutu prowizji i opfat
od kredytow i pozyczek.

Wynik pozostaty

Zwigkszenie wyniku pozostatego netto w segmencie detalicznym (o 210,7 min zt, czyli 0 36,9%, w porownaniu z 2007 r.) i w segmencie
korporacyjnym (o0 100,5 min zt, tj. 0 140,9% w poréwnaniu z 2007 r.) wynikato ze wzrostu wyniku z pozycji wymiany. Zmiany pozostatych
przychodow netto w segmencie inwestycyjnym (na ktory ma wptyw sytuacja nie tylko na lokalnym, ale tez na $wiatowym rynku finansowym)
prowadzity do zmniejszenia zysku brutto.

Wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisanej do segmentow

W 2008 r. wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci przypisany do segmentu detalicznego stanowit 71,3% wyniku z tytutu odpisow
z tytutu utraty wartosci przypisanego do wszystkich trzech segmentow, podczas gdy wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartoSci
przypisany do segmentu korporacyjnego stanowit 27,3%, a wynik z tytutu odpiséw z tytutu utraty warto$ci przypisany do segmentu
inwestycyjnego stanowit 1,4% tego wyniku.

W 2008 r. wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisany do segmentu detalicznego spadt o 622,5 min zi, czyli 0 328,7%
w poréwnaniu z 2007 r. W tym samym okresie wynik z tytutu odpisow z tytutu utraty warto$ci przypisany do segmentu korporacyjnego
byt ujemny i wyniost (311,4) min zt w poréwnaniu z dodatnim wynikiem z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci przypisanym do segmentu
korporacyjnego w wysokosci 82,4 min zt w 2007 r.

Gtowng przyczyng tej zmiany byto pogorszenie sig jakosci aktywow Grupy spowodowane w gféwnej mierze: (i) zwigkszonymi odpisami
aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci w KREDOBANK-u w zwigzku z dodatkowg analiz portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom
i pogorszenia sie sytuacji gospodarczej na rynku ukrainskim (263,9 min zt); (ii) odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy KREDOBANK-u
(76,4 min zt); oraz (iii) statego pogarszania sie jakoSci portfela kredytow konsumpcyjnych i zwigkszenia odpisow z tytutu utraty wartosci
kredytow gospodarczych Grupy.

Koszty dziafania

W 2008 r. koszy dziatania poniesione przez segment detaliczny, segment korporacyjny i segment inwestycyjny stanowity, odpowiednio,
90,9%, 6,6% i 2,5% ogdlnych kosztéw administracyjnych Grupy PKO BP.

Wzrost kosztow dziatania (o 112,8 min zt, czyli 0 3,0%, w segmencie detalicznym, 0 96,9 min zt, czyli 0 52,0%, w segmencie korporacyjnym
i 0 45,8 min zt, czyli 0 75,5%, w segmencie inwestycyjnym w porownaniu z 2007 r.) wynikat, m.in. z kosztow utrzymania sieci oddziatow
detalicznych Grupy, kosztow dziatan marketingowych oraz zwigkszonych $wiadczen pracowniczych.
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Sytuacja finansowa
Aktywa

30 czerwca 2009 r. w porownaniu z 31 grudnia 2008 r.
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywow Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 30 czerwca 2009 Na dzien 31 grudnia 2008
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%)

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym ............................... 2.861.363 2,0 5.836.892 4,3
NaleznoSciod bankow . ......... ... ... . 4.606.698 3,2 3.363.599 2,5
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . ....................... 1.742.988 1,2 1.496.147 1,1
Pochodne instrumenty finansowe ................. ... ... .. ... ... 3.079.712 2,2 3.597.670 2,7
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek

zyskow istrat. ... .. 9.870.752 6,9 4.555.544 3,4
Kredyty i pozyczki udzielone klientom ............................ 107.798.572 75,8 101.107.891 75,1
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy............ 6.113.805 4,3 8.614.913 6,4
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci ......... 5.865 0,0 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne ............... 231.188 0,2 247145 0,2
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ........................ 16.066 0,0 - -
ZAPASY e e 667.992 0,5 622.410 0,5
Warto$ci niematerialne. . ... 1.428.826 1,0 1.352.778 1,0
Rzeczowe aktywatrwate .......... .. ... ... ... ... ... ... L. 2.889.153 2,0 2.964.659 2,2
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego . ............... 6.266 0,0 6.649 0,0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ................ 231.371 0,2 239.237 0,2
Inne aktywa . ... 707.895 0,5 630.452 0,5
SUMA AKTYWOW ...ttt et iiaaanaas 142.258.512 100,0 134.635.986 100,0

Zrédfo: Skonsolidowane Srodroczne Sprawozdanie Finansowe

Na dzien 30 czerwca 2009 r. gtownymi sktadnikami sumy aktywow Grupy PKO BP byty kredyty i pozyczki udzielone klientom, instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy,
stanowigce, odpowiednio, 75,8%, 6,9% i 4,3% sumy bilansowej.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. suma aktywow wzrosta o 7.622,5 min zt, czyli 5,7%, do 142.258,5 min zt, w poréwnaniu z 134.636,0 min zt
na dzien 31 grudnia 2008 r., co wynikafo gfownie ze zwigkszenia salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom 0 6.690,7 min zt, czyli 6,6%,
oraz wzrostu wartosci bilansowej instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
0 5.315,2 min zi, czyli 116,7%. Powyzszy wzrost zostat cze$ciowo skompensowany spadkiem salda kasy i Srodkéw w Banku Centralnym
02.975,5 min zf, czyli 51,0%, oraz zmniejszeniem salda inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 0 2.501,1 min zi,
czyli 29,0%.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gtownych wybranych pozycji aktywéw Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
bilansowej Grupy PKO BP we wskazanych datach.
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat struktury rodzajowe;j portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy PKO BP
we wskazanych datach.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (%)
Kredyty i pozyczki brutto, wtym: . ... . . 111.255.655 104.025.767 7,0
— KONSUMPCYINE . o o 21.847.397 20.776.265 5,2
—QOSPOUAICZE . . oottt 40.057.548 37.137.849 7,9
— MUBSZKANMIOWE. . .\ oottt et e e e e e 48.849.697 45.589.436 7,2
OdSeEKi . .. 501.013 522.217 4,1)
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Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia Zmiana
2009 2008
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (%)
Stan odpisOw na kredyty i poZyCzKi . ... (3.457.083) (2.917.876) 18,5
Kredyty i pozyczki udzielonenetto ................ ... ... ... .. . i i i, 107.798.572 101.107.891 6,6

Zrédfo: Skonsolidowane Srodroczne Sprawozdanie Finansowe

Zwigkszenie salda (netto) kredytow i pozyczek udzielonych klientom 0 6.690,7 min zt byto zasadniczo spowodowane wzrostem o 3.260,3 min zt
salda kredytow hipotecznych oraz wzrostem 0 2.919,7 min zt salda kredytow gospodarczych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kredyty mieszkaniowe, stanowity 43,9% kredytow i pozyczek (brutto), byty najwiekszym skfadnikiem portfela
kredytowego Grupy, kredyty gospodarcze stanowity 36,0% kredytow i pozyczek (brutto), a wzrost ich salda wynikat przede wszystkim
ze zwigkszenia sig wolumenu kredytdw gospodarczych udzielonych w pierwszym pétroczu 2009 r. Saldo kredytow konsumpcyjnych,
stanowigcych 19,6% kredytow i pozyczek (brutto), wzrosto 0 1.071,1 min zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2008 r.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek udzielonych klientom wzrosty 0 539,2 min zt, przede wszystkim w wyniku
dalszego pogarszania sie sytuacji gospodarczej w Polsce, co miato wptyw na sytuacje finansowa klientow indywidualnych i korporacyjnych
Grupy, a takze w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej na Ukrainie, co spowodowato zwigkszenie warto$ci odpisow z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez KREDOBANK.

Szczegotowe informacje na temat struktury portfela kredytow i pozyczek Banku znajdujg sig w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne
informacje — Analiza portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom”.

Portfel papieréw wartosciowych

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury portfela papierow wartosciowych Grupy PKO BP we wskazanych
datach.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia Zmiana
2009 2008

(wtys. PLN) (wtys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (%)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ................... .. 1.742.988 1.496.147 16,5
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. . . . .. 9.870.752 4.555.544 116,7
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy ............................ 6.113.805 8.614.913 (29,0
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci.......................... 5.865 - -
LY 4:] 1 17.733.410 14.666.604 20,9

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

Grupa stosuje ostrozne i konserwatywne zasady zarzgdzania swoim portfelem papieréw wartosciowych, ktory obejmuje gtéwnie papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Pafistwa. Grupa wykorzystuje swoj portfel papierow wartosciowych w ramach zarzadzania ptynno$cia,
a zmiany struktury tego portfela w duzym stopniu odzwierciedlajg polityke inwestycyjng Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. portfel papierow wartoSciowych Grupy obejmowat aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, inwestycyjne papiery warto$ciowe dostgpne do sprzedazy oraz
papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci stanowigce, odpowiednio, 9,8%, 55,7%, 34,5% oraz 0,03% catego portfela.
Gtownym skfadnikiem portfela papieréw warto$ciowych Grupy byty dfuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. warto$¢ bilansowa portfela papierow wartosciowych Grupy zwigkszyta sig 0 3.066,8 min zt, czyli 20,9%,
do 17.733,4 min zt, w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r. Wzrost salda instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 0 5.315,2 min zt wynikat gtownie ze wzrostu 0 3.748,9 min zt salda papieréw wartosciowych emitowanych przez bank
centralny oraz wzrostu o 1.719,8 min zt salda dfuznych papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa i byt do pewnego stopnia
skompensowany spadkiem o 2.501,1 min zt salda inwestycyjnych papierow wartoSciowych dostepnych do sprzedazy przede wszystkim
w zwigzku ze zmniejszeniem sig salda dfuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez bank centralny (0 2.673,7 min zi).

Szczegdtowe informacje na temat struktury portfela papierdw warto$ciowych Banku znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne
i inne informacje — Analiza portfela inwestycyjnego”.
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Pochodne instrumenty finansowe

Spadek salda pochodnych instrumentoéw finansowych (po stronie aktywow) o 518.0 min zi, czyli 14,4%, do 3.079,7 min zt na dzien
30 czerwca 2009 r. w porownaniu z 3.597,7 min zt na 31 grudnia 2008 r. byt gtownie wynikiem: (i) spadku naleznosci z tytutu wyceny
swapow stopy procentowej o0 875,6 min zt; oraz (i) spadku nalezno$ci z tytutu wyceny walutowych transakciji terminowych o 100,0 min zi.
Spadki te zostaty czeSciowo skompensowane przez wzrost nalezno$ci z tytutu wyceny CIRS w kwocie 438,5 min zi.

31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r.
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywow Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (%) (zbadane) (%)

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym ............................... 5.836.892 4.3 4.682.627 4.3
Nalezno$ciod bankow . ............. ... . ... .. 3.363.599 2,5 5.261.236 4,8
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . ....................... 1.496.147 11 1.202.919 11
Pochodne instrumenty finansowe ............... .. ... ... ... 3.597.670 2,7 1.556.736 1,4
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek

zyskow istrat. ... . 4.555.544 3,4 8.314.444 7,7
Kredyty i pozyczki udzielone klientom . ........................... 101.107.891 751 76.417.149 70,4
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy............ 8.614.913 6,4 5.716.238 53
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne ............... 247.145 0,2 178.584 0,2
ZAPASY ot 622.410 0,5 365.304 0,3
Wartosci niematerialne. .............. 1.352.778 1,0 1.183.491 11
Rzeczowe aktywatrwate ............ ... ... ... . 2.964.659 2,2 2.820.103 2,6
— w tym nieruchomosci inwestycyjne ... 24170 0,0 32.767 0,0
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego . ............... 6.649 0,0 187.939 0,2
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ................ 239.237 0,2 72.154 0,1
Inne aktywa . ... 630.452 0,5 578.676 0,5
SUMA AKTYWOW ...\ttt ittt eeiieannaas 134.635.986 100,0 108.537.600 100,0

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. gtéwnymi pozycjami aktywow Grupy PKO BP byty kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne papiery
wartosciowe dostepne do sprzedazy, kasa i Srodki w Banku Centralnym oraz instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, stanowigce, odpowiednio, 75,1%, 6,4%, 4,3% i 3,4% sumy aktywow. Na dzien 31 grudnia 2008 r. pochodne
instrumenty finansowe i naleznosci od bankéw stanowity, odpowiednio, 2,7% i 2,5% sumy aktywow, podczas gdy rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne tacznie stanowity 3,2% sumy aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. suma aktywow wzrosta 0 26.098,4 min zt, czyli 0 24,0%, do 134.636,0 min zt w poréwnaniu z 108.537,6 min zt
na dzien 31 grudnia 2007 r., co wynikato gtéwnie ze zwigkszenia portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 24.690,7 min zt,
czyli 0 32,3%, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2007 r.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gtéwnych wybranych pozyciji aktywéw Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
bilansowej Grupy PKO BP we wskazanych datach.
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

W tabeli ponizej przedstawiono informacije na temat struktury rodzajowej portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy PKO BP
we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (%)
Sektor finansowy (bezbankdw) .............. .. 2.116.248 1.183.154 78,9
Kredyly gospodarcze. . . ... oo 2.116.248 1.183.154 78,9
Sektor niefinansowy. .. ... ... e 98.694.129 73.970.120 33,4
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Na dzien 31 grudnia

Zmiana
2008 2007

(wtys. PLN) (wtys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (%)
Kredyty KOnSUMPCY Ne . ..o oo 20.918.698 18.496.892 13,1
Kredyty mieszkaniowe. . . .. ... .t 45.937.364 22.093.103 107,9
Kredyty goSpodarcze™. . .. ... 31.838.067 33.380.125 (4,6)
SeKtor BUAZetOWY . . .. ..o s 3.215.390 3.679.478 (12,6)
Kredyty goSpodarcze. . . ... o i i 3.215.390 3.679.478 (12,6)
Razem kredyty i pozyczkibrutto ................ ... 104.025.767 78.832.752 32,0
Odpis aktualizujacy z tytufu utraty wartoSci . ........ ... (2.917.876) (2.415.603) 20,8
Razem kredyty i pozyczkinetto............ ... ittt 101.107.891 76.417.149 32,3

Zrddfo: Dane zarzadcze Banku

* Kredyty gospodarcze w sektorze niefinansowym obejmuja kredyty udzielone MSP.

Do wzrostu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w gtéwnej mierze przyczynit sig sektor niefinansowy, w szczegolnosci wzrost portfela
kredytow hipotecznych o0 23.844,3 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kredyty hipoteczne, stanowigc 44,2% salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom (brutto), byty najwigkszym
sktadnikiem portfela kredytowego Grupy. Wzrost salda kredytow hipotecznych byt spowodowany zaréwno zwigkszeniem wolumenu kredytow
Grupy PKO BP, jak i spadkiem wartosci ztotego w stosunku do walut obcych, co przetozyto sig na wzrost warto$ci bilansowej portfela
kredytow i pozyczek denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych do walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kredyty gospodarcze (obejmujace kredyty gospodarcze udzielone klientom w sektorze finansowym (bez bankow),
w sektorze niefinansowym i w sektorze budzetowym) stanowity 35,7% salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom (brutto). Warto$¢
kredytow gospodarczych zmalata 0 1.073,1 min zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2007 r., przede wszystkim w wyniku spadku
wolumenu kredytow gospodarczych udzielanych w szczegdlnosSci w sektorze niefinansowym i sektorze budzetowym spowodowanego
pogorszeniem sig sytuacji gospodarczej w Polsce oraz ograniczonego — w poréwnaniu z kredytami hipotecznymi — wptywu spadku wartosci
ztotego w stosunku do walut obcych na warto$¢ portfela kredytow gospodarczych.

Na 31 grudnia 2008 r. kredyty konsumpcyjne stanowity 20,1% kredytow i pozyczek udzielonych klientom (brutto). Saldo portfela kredytow
konsumpcyjnych wzrosto 0 2.421,8 min zt, gléwnie w efekcie wzrostu wolumenu kredytow konsumpcyjnych Grupy. Spadek wartosci ztotego
w stosunku do walut obcych nie miat niemalze zadnego wptywu na saldo kredytdw konsumpcyjnych Grupy, poniewaz kredyty te sg
w wigkszo$ci wyrazone w ztotych.

Szczegotowe informacie na temat struktury portfela kredytow i pozyczek Banku znajdujg sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne
informacje — Analiza portfela kredytéw i pozyczek udzielonych klientom”.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom wzrosty 0 502,3 min zt przede wszystkim w wyniku
pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w Polsce w drugiej potowie 2008 r., co miato wptyw na sytuacje finansowg klientow Grupy,
oraz wzrostu wolumenu kredytow konsumpcyjnych Grupy (ktore sg obarczone wyzszym ryzykiem kredytowym), a takze w wyniku
pogorszenia sig sytuacji gospodarczej na Ukrainie, co spowodowato zwigkszenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom przez KREDOBANK.

Portfel papieréw wartoSciowych

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury portfela papierdw wartosciowych Grupy PKO BP we wskazanych
datach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ......... ..o 1.496.147 1.202.919 24,4
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. . . . .. 4.555.544 8.314.444 (45,2)
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy ..., 8.614.913 5.716.238 50,7
L4111 I 14.666.604 15.233.601 (3,7)

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.
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Grupa stosuje ostrozne i konserwatywne zasady zarzadzania w odniesieniu do swojego portfela papieréw warto$ciowych, ktory obejmuje
gtownie papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pafistwa.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. portfel papierdw wartosciowych Grupy obejmowat aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz inwestycyjne papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy
stanowigce, odpowiednio, 10,2%, 31,1% i 58,7% wartosci bilansowej catego portfela. Gtdwnym sktadnikiem portfela papierow
warto$ciowych Grupy byty diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ bilansowa portfela papierow wartosciowych Grupy zmniejszyta sig 0 567,0 min zt, czyli 0 3,7%,
do 14.666,6 min zt. Wzrost salda inwestycyjnych papierdw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy o 2.898,7 min zt wynikat gtownie
ze wzrostu salda dfuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy emitowanych przez Skarb Panstwa o 2.315,2 min zt
i byt skompensowany spadkiem salda instrumentéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
03.758,9 min zt na 31 grudnia 2008 r. spowodowanym gtdwnie zmniejszeniem salda dtuznych papieréw warto§ciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa (0 2.979,4 min zt) i dfuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez inne banki (0 591,1 min zt).

Szczegdtowe informacje na temat struktury portfela papierdw warto$ciowych Banku znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne
i inne informacje — Analiza portfela inwestycyjnego”.

Pochodne instrumenty finansowe

Wzrost salda pochodnych instrumentow finansowych (po stronie aktywow) o 2.040,9 min zt, czyli 0 131,1%, do 3.597,7 min zt na dzien
31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 1.556,7 min zt na dzien 31 grudnia 2007 r. wynikat gtownie ze: (i) wzrostu naleznosci z tytutu wyceny
swapdw stopy procentowej, w tym CIRS, 0 1.362,4 min zt; (i) wzrostu nalezno$ci z tytutu wyceny opcji walutowych i na akcje 0 558,9 min zt;
oraz (iii) wzrostu naleznosci z tytutu wyceny walutowych instrumentow pochodnych (transakcji walutowych swap i kontraktow terminowych)
tacznie 0 125,4 min zt. Zmiany na rynku walutowym w czwartym kwartale 2008 r. doprowadzity do wzrostu salda naleznosci z tytutu wyceny
tych transakcji.

31 grudnia 2007 r. w porownaniu z 31 grudnia 2006 r.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. Grupa PKO BP zmienifa sposéb prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego
bilansu odpowiednio za lata 2007 i 2006. Szczegdtowe informacje na ten temat znajduja sie w rozdziale ,,Istotne informacje — Prezentacja
informacji finansowych i innych danych — Zmiana sposobu prezentacji danych porownywalnych”.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywow Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (%) (zbadane) (%)

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym ............................... 4.682.627 4,3 4.628.134 4,5
Nalezno$ciod bankow . .......... ... .. 5.261.236 4,8 13.430.590 13,2
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . ............. ... ....... 1.202.919 11 998.635 1,0
Pochodne instrumenty finansowe ............... .. ... ... .. 1.556.736 1,4 1.199.154 1,2
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek

zyskow istrat. . ... 8.314.444 7,7 11.518.705 11,3
Kredyty i pozyczki udzielone klientom . ........................... 76.417.149 70,4 58.906.607 57,7
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy............ 5.716.238 5,3 6.763.188 6,6
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne ............... 178.584 0,2 180.162 0,2
ZAPASY oo 365.304 0,3 - -
Warto$ci niematerialne. . ... 1.183.491 11 944.028 0,9
Rzeczowe aktywatrwate ........... ... .. ... . . i 2.820.103 2,6 2.655.041 2,6
Naleznos$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego................ 187.939 0,2 326 0,0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ................ 72.154 0,1 33.454 0,0
INne aktywa .. ... 578.676 0,5 767.683 0,8
SUMAAKTYWOW . ...ttt e eiaeaas 108.537.600 100,0 102.025.707 100,0

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

Na dzier 31 grudnia 2007 r. gtownymi pozycjami aktywow Grupy PKO BP byty kredyty i pozyczki udzielone klientom, instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy oraz naleznoSci
od bankow stanowigce odpowiednio 70,4%, 7,7%, 5,3% i 4,8% sumy bilansowe;j.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. suma aktywow wzrosta 0 6.511,9 min zt, czyli 0 6,4%, do 108.537,6 min zt w poréwnaniu z 102.025,7 min zt
na 31 grudnia 2006 r. Wynikato to przede wszystkim ze zwigkszenia salda portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom
017.510,5 min zt, co zostato czesciowo zniwelowane przez: (i) spadek salda nalezno$ci od bankow o 8.169,4 min zt; oraz (ii) spadek salda
instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 3.204,3 min zt.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gtownych wybranych pozycji aktywow Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
bilansowej Grupy PKO BP we wskazanych datach.
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat struktury rodzajowej portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy PKO BP
we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w min PLN) (w min PLN)
(niezbadane (niezbadane (%)
Warto$é netto kredytow i poZyczek. . ...t i e 74.806,0 57.964,0 29,1
Warto$¢ brutto kredytow i pozyczek, w tym udzielonych: ....... ... ... ...l 77.181,9 60.367,9 27,9
JednoStkom bUGZEIOWYM . . . . ... 3.677,4 6.061,9 (39,3)
podmiotom finansowym innym niz banki .. .......... . ... .. 1.185,2 370,0 220,3
podmiotom niefinanSOWYIM. . .. ... ... e e e e e e e 72.319,2 53.935,9 34,1
Odpisy z tytutu utraty wartoSci . .. ... (2.375,8) (2.403,8) (1,2)
Naleznosci netto z tytutu leasingu finansowego. ..............ccoiiiiiiiiiiiiinnnnn. 1.611,1 942,6 70,9
Kredyty i pozyczki udzielone klientom. . ............... ... ... ... ... i i, 76.4171 58.906,6 29,7

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r., dane zarzadcze Banku

Zwigkszenie wartosci netto kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 16.842,0 min zt dotyczyto gtdéwnie sektora niefinansowego,
w szczegolnosci wzrostu salda kredytow hipotecznych udzielonych klientom przez Grupe.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom z sektora niefinansowego, stanowigc 93,7% kredytdw i pozyczek
udzielonych klientom (brutto), byty najwigkszym sktadnikiem portfela kredytow i pozyczek Grupy. Wzrost salda kredytow i pozyczek
udzielonych klientom w sektorze niefinansowym o 18.383,3 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2006 r. wynikat przede wszystkim
ze zwigkszenia wolumenu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w sektorze niefinansowym przez Grupe PKO BP w catym roku 2007.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom w sektorze budzetowym stanowity 4,8% salda kredytow i pozyczek (brutto).
Wartosc bilansowa kredytow i pozyczek udzielonych klientom w sektorze budzetowym zmniejszyta sig 0 2.384,5 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia
2006 r., co przede wszystkim byto nastepstwem spadku wolumenu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w sektorze budzetowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom w sektorze finansowym (bez bankow) wzrosty 0 815,2 min zt w poréwnaniu
z 31 grudnia 2006 r. gtownie na skutek zwiekszenia wolumenu kredytow i pozyczek udzielonych klientom w sektorze finansowym
(bez bankdw) przez Grupe.

Pomimo ze na 31 grudnia 2007 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom znacznie wzrosto w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia
2006 r., odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zmalaty o 28,0 min zt gtéwnie w zwigzku z korzystng sytuacjg gospodarcza w Polsce
w tym okresie.

Szczegotowe informacje na temat struktury portfela kredytow i pozyczek Banku znajdujg sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne
informacje — Analiza portfela kredytéw i pozyczek udzielonych klientom”.

Portfel papieréw wartosciowych

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury portfela papierow wartosciowych Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Rok zakonczony 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ......... ..o 1.202.919 998.635 20,5
Instrumenty finansowe wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. . . . .. 8.314.444 11.518.705 (27,8)
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy ..., 5.716.238 6.763.188 (15,5)
L4111 I 15.233.601 19.280.528 (21,0)

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. portfel papierdw wartosciowych Grupy obejmowat aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, instrumenty
finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy,
stanowigce, odpowiednio, 7,9%, 54,6% i 37,5% wartosci bilansowej caftego portfela. Jego gtownym sktadnikiem byty diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa.

Na dziert 31 grudnia 2007 r. saldo portfela papierow warto$ciowych Grupy zmniejszyto sig 0 4.046,9 min zt, czyli 0 21,0%, do 15.233,6 min zt.
Zmniejszenie sig salda inwestycyjnych papierow wartoSciowych dostepnych do sprzedazy o 1.047,0 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia
2006 r. wynikato gtownie ze zmniejszenia instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy emitowanych przez inne banki
01.104,5 min zt, co zostato skompensowane przez zwigkszenie salda obligacji komunalnych o 250,0 min zt w wyniku znacznej liczby nowych
emisji obligacji komunalnych w 2007 r., ktore byty gwarantowane przez Bank. Zmniejszenie salda instrumentéw finansowych wycenianych
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 3.204,3 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2006 r. byt spowodowany przede wszystkim
zmniejszeniem salda dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa 0 2.812,5 min zt. W 2007 r. Grupa PKO BP
stopniowo zmniejszata portfel obligacji skarbowych w ramach zarzadzania ptynnos$cig oraz w celu sfinansowania rozwoju akcji kredytowe;.

Szczegotowe informacje na temat struktury portfela papierow wartoSciowych Banku znajduja sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne
i inne informacje — Analiza portfela inwestycyjnego”.

Pochodne instrumenty finansowe

Wzrost salda pochodnych instrumentow finansowych (po stronie aktywow) o 357,6 min, czyli 0 29,8%, do 1.556,7 min zt na 31 grudnia
2007 r. w poréwnaniu z 1.199,2 min zt na 31 grudnia 2006 r. byt spowodowany gtéwnie wzrostem naleznosci z tytutu wyceny transakcii
swapdow stop procentowych (IRS i CIRS) o 272,8 min zt oraz wzrostem naleznosci z tytutu kontraktow FRA (Forward Rate Agreement)
077,9 min zt.

Zobowigzania

30 czerwca 2009 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 30 czerwca 2009 Na dzien 31 grudnia 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(nigzbadane) (%) (zbadane) (%)
Zobowigzania
Zobowiazania wobec Banku Centralnego.......................... 455.417 0,4 2.816 0,0
Zobowigzania wobec innych bankow . ........................ ... 5.708.569 4,5 6.988.603 5,8
Pochodne instrumenty finansowe ............................... 2.276.246 1,8 6.150.337 51
Zobowigzania wobec KlientOw . ........ ... ... ... L 114.115.689 89,2 102.939.281 85,3
Zobowiazania z tytutu emisji papierdw wartosciowych ............... 299.057 0,2 211.573 0,2
Zobowiazania podporzadkowane .. ... 1.612.053 1,3 1.618.755 1,3
Pozostate zobowigzania . ........... ... ... .. L. 2.803.150 2,2 1.667.776 1,4
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego.............. 131.677 0,1 472.228 0,4
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 23.373 0,0 20.585 0,0
REZEIWY . . 512.371 0,4 566.016 0,5
SUMA ZOBOWIAZAN . . ...ttt et eieeaaens 127.937.602 100,0 120.637.970 100,0

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe

Na dziert 30 czerwca 2009 r. gfownymi pozycjami zobowiazan Grupy PKO BP byly zobowigzania wobec klientow i zobowigzania wobec innych
bankow, ktore stanowity odpowiednio 89,2% i 4,5% sumy zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. suma zobowigzan wzrosta 0 7.299,6 min zt, czyli 6,1%, do 127.937,6 min zt, w poréwnaniu z 120.638,0 min zt
na dzien 31 grudnia 2008 r., co byto przede wszystkim efektem: (i) wzrostu salda zobowigzan wobec klientow o 11.176,4 min zt;
oraz (ii) wzrostu salda pozostatych zobowigzan o 1.135,4 min zt, kidre zostaty czgSciowo skompensowane spadkiem salda pochodnych
instrumentow finansowych o 3.874,1 min zt oraz spadkiem salda zobowigzan wobec innych bankow o 1.280,0 min zt.

Wzrost salda zobowigzan wobec klientow pomiedzy 31 grudnia 2008 r. a 30 czerwca 2009 r. wynikat przede wszystkim z wzmozenia dziatan
nakierowanych na pozyskanie depozytow, szczegodlnie od klientow indywidualnych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gtéwnych wybranych pozycji zobowigzan Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.
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Zobowigzania wobec klientow
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury zobowiazan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia Zmiana
2009 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (%)
Zobowiazania wobec podmiotéw gospodarczych................ ... . e, 21.805.287 19.332.897 12,8
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N . ... ... oo 8.081.193 7.215.707 12,0
Depozyty terminOWe . . ... ... 12.771.887 11.582.684 10,3
Otrzymane kredyty i pozyCzKi . ... 599.491 378.009 58,6
M8 . 352.716 156.497 125,4
Zobowiazania wobec jednostek budzetowych. ................ ... ...l 7.361.421 7.283.578 1,1
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N . .......oo o 3.426.769 3.873.868 (11,5)
Depozyty terminOWe . . . ... o i 3.894.040 3.360.986 15,9
M 40.612 48.724 (16,6)
Zobowigzania wobec ludnosCi. ... .......cuuuii i i i e 84.948.981 76.322.806 11,3
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N . .......oooe e 35.178.121 29.247.846 20,3
Depozyty terminOWe . ... ... o 49.402.734 46.778.479 5,6
] T P 368.126 296.481 24,2
Y41 1 114.115.689 102.939.281 10,9

Zrédfo: Skonsolidowane Srddroczne Sprawozdanie Finansowe

Na dzien 30 czerwca 2009 r. zobowigzania wobec klientow wzrosty 0 11.176,4 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. zobowigzania wobec ludnosci (stanowiace 74,4% zobowigzan wobec klientdw) i zobowigzania wobec
podmiotow gospodarczych (stanowiace 19,1% zobowigzan wobec klientow) byly najwiekszymi pozycjami zobowiagzan wobec klientow.
Wzrost 0 11.098,6 min zt salda zobowigzan wobec ludnosci i zobowigzan wobec podmiotéw gospodarczych w poréwnaniu z 31 grudnia
2008 r. byt gtownie wynikiem strategii Grupy w zakresie stabilnego zwigkszania bazy depozytowej, intensyfikacji dziatan marketingowych
Grupy PKO BP nakierowanych na klientow detalicznych i podmioty gospodarcze oraz wprowadzenia do oferty nowych produktow
depozytowych zapewniajacych wyzsze stopy oprocentowania.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. zobowigzania wobec jednostek budzetowych stanowity 6,5% zobowigzan wobec klientdw, a w poréwnaniu
z 31 grudnia 2008 r. ich saldo wzrosto 0 77,8 min zt. Wzrost byt skutkiem deponowania wyzszych kwot w formie depozytéw terminowych
przez instytucje rzadowe.

Wspdtczynnik kredytow do depozytow jest stosunkiem salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom do salda zobowigzan wobec klientow.
W 2009 r. saldo zobowigzan wobec klientow rosto szybciej niz warto$¢ bilansowa portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy.
W efekcie wspdtczynnik kredytow do depozytdw dla Grupy PKO BP obnizyt sig 0 3,7 p.p. do 94,5% na dzien 30 czerwca 2009 r. w pordwnaniu
2 98,2% na dzien 31 grudnia 2008 r.

Szczegotowe informacje na temat struktury bazy depozytowej Banku znajdujg sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje
— Zobowigzania — Depozyty klientéw”.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne o ujemnej tacznej warto$ci godziwej sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania. Saldo
tych instrumentdéw finansowych obnizyto sig 0 3.874,1 min zt, czyli 63,0%, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2008 r., gtdwnie z powodu
zmienno$ci kursow walut obcych i stop procentowych. Spadek byt gtdwnie wynikiem obnizenia wartos$ci zobowigzan z tytutu wyceny swapow
stopy procentowej, w szczegdlnosci CIRS (0 2.311,3 min zt dla CIRS), obnizenia warto$ci zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych
swap (0 269,0 min zt) oraz spadku salda zobowigzan z tytutu wyceny opcji (0 174,5 min zf).
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31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2007 r.
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (%) (zbadane) (%)

Zobowigzania

Zobowiazania wobec Banku Centralnego.......................... 2.816 0,0 1.279 0,0
Zobowigzania wobec innych bankow . .. ........ ... ... oL 6.988.603 5,8 4.703.114 49
Pochodne instrumenty finansowe ............... .. ... ... 6.150.337 51 1.279.925 1,3
Zobowigzania wobec klientow . ... 102.939.281 85,3 86.579.510 89,7
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych ............... 211.573 0,2 178.860 0,2
Zobowigzania podporzadkowane . ........... 1.618.755 1,3 1.614.885 1,7
Pozostate zobowigzania . ........... ... ... . . L 1.667.776 1,4 1.732.333 1,8
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.............. 472.228 0,4 9.932 0,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 20.585 0,0 4.446 0,0
REZEIWY . . 566.016 0,5 454.301 0,5
SUMA ZOBOWIAZAN . . ...ttt et e eeiaennnns 120.637.970 100,0 96.558.585 100,0

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. gtéwnymi pozycjami zobowiazan Grupy PKO BP byly zobowiazania wobec klientow, zobowigzania wobec innych
bankow i pochodne instrumenty finansowe, ktdre stanowity odpowiednio 85,3%, 5,8% i 5,1% sumy zobowigzan.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. suma zobowigzan wzrosta 0 24.079,4 min z, czyli 0 24,9%, do 120.638,0 min zt w poréwnaniu z 96.558,6 min zt
na 31 grudnia 2007 r. Byto to przede wszystkim nastepstwem: (i) wzrostu salda zobowigzan wobec klientow o 16.359,8 min zt; (ii) wzrostu
salda zobowigzan wobec innych bankow o 2.285,5 min zt; oraz (iii) wzrostu salda pochodnych instrumentow finansowych o 4.870,4 min zt.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gféwnych wybranych pozycji zobowigzan Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Zobowigzania wobec klientow

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

Zmiana
2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Zobowigzania wobec ludnosci. . . ... 76.322.806 66.248.751 15,2
Zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych. ............ ... 19.332.897 15.639.541 23,6
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych. ............ . 7.283.578 4.691.218 55,3
34 1 1 102.939.281 86.579.510 18,9

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zobowigzania wobec 0sob fizycznych (stanowigce 74,1% zobowigzan wobec klientow) i zobowigzania wobec
podmiotéw gospodarczych (stanowigce 18,8% zobowigzan wobec klientow) byly najwiekszymi pozycjami zobowiazan wobec klientow Grupy
PKO BP. Wzrost zobowiazan wobec ludno$ci i podmiotéw gospodarczych Grupy o 13.767,4 min zt w pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia
2007 r. wynikat przede wszystkim ze strategii Grupy polegajacej na stabilnym zwigkszaniu bazy depozytowej, wzmozeniu dziafalnosci
marketingowej Grupy PKO BP nakierowanej na klientdw detalicznych i korporacyjnych oraz wprowadzeniu do oferty nowych produktow
depozytowych oferujacych wyzsze oprocentowanie.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zobowigzania wobec jednostek budzetowych stanowity 7,1% zobowigzan wobec klientow i w poréwnaniu
z 31 grudnia 2007 r. zwigkszyty sie 0 2.592,4 min zt. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem przychoddw budzetowych panstwa,
co z kolei prowadzito do wyzszych depozytéw bankowych organéw administracji publicznej i zwigkszenia stanu $rodkéw zdeponowanych
na ich rachunkach biezacych.

Wspotczynnik kredytow do depozytdw jest stosunkiem salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom do salda zobowigzan wobec klientow.
W 2008 r. portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy rdst szybciej niz zobowigzania wobec klientow. W efekcie wspotczynnik
kredytow do depozytow dla Grupy PKO BP wzrést 0 9,9 p.p. do 98,2% w 2008 r. w poréwnaniu z 88,3% w 2007 r.
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Szczegotowe informacje na temat struktury bazy depozytowej Banku znajdujg si¢ w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje
— Zobowigzania — Depozyty klientow”.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe o ujemnej wartosci godziwej sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania.
Saldo tych instrumentéw finansowych wzrosto 0 4.870,4 min zi, czyli 0 380,5%, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2007 r. gtéwnie
z powodu zmiennosci kursow walut obcych i stop procentowych w ostatnim kwartale 2008 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze:
(i) wzrostu zobowiazan z tytutu wyceny swapéw stopy procentowej, w tym CIRS, 0 3.930,7 min zt; oraz (i) wzrostu zobowigzan z tytutu
wyceny opcji walutowych i opcji na akcje 0 569,0 min zt.

31 grudnia 2007 r. w porownaniu z 31 grudnia 2006 r.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2008 r. Grupa PKO BP zmienita sposéb prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego
bilansu odpowiednio za lata 2007 i 2006. Szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w rozaziale ,,Istotne informacje — Prezentacja
informacji finansowych i innych danych — Zmiana sposobu prezentacji danych porownywalnych”.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (%) (zbadane) (%)

Zobowigazania

Zobowigzania wobec Banku Centralnego . ......................... 1.279 0,0 1.387 0,0
Zobowigzania wobec innych bankow . .. ........ ... ... . L. 4.703.114 49 4.351.608 4,7
Pochodne instrumenty finansowe .............. ... ... ... 1.279.925 1,3 1.097.806 1,2
Zobowigzania wobec klientow ........ ... ..o 86.579.510 89,7 83.507.175 90,9
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych ............... 178.860 0,2 43.722 0,0
Zobowigzania podporzadkowane . ............ 1.614.885 1,7 - -
Pozostate zobowigzania . ............ ... ... .. . L 1.732.333 1,8 2.220.347 2,4
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.............. 9.932 0,0 170.960 0,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 4.446 0,0 23.922 0,0
REZEIWY . . 454.301 0,5 428.200 0,5
SUMA ZOBOWIAZAN . . ...ttt e et eeaeaanns 96.558.585 100,0 91.845.127 100,00

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. gtéwnymi pozycjami zobowigzan Grupy PKO BP byty zobowigzania wobec klientéw i zobowigzania wobec innych
bankow stanowigce, odpowiednio, 89,7% i 4,9% sumy zobowigzan.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. suma zobowigzan wzrosta 0 4.713,5 min zt, czyli 0 5,1%, do 96.558,6 mIn zt w poréwnaniu z 91.845,1 min zt
na 31 grudnia 2006 r., co byto przede wszystkim efektem: (i) wzrostu salda zobowigzan wobec klientow 0 3.072,3 min zt; (ii) wzrostu salda
zobowigzan wobec innych bankow o 351,5 min zf; oraz (jii) wyemitowania przez Bank obligacji podporzadkowanych, ktorych saldo wyniosto
1.614,9 min zt.

Ponizej przedstawiono informacje na temat gtéwnych wybranych pozycji zobowigzan Grupy oraz wskazano istotne czynniki zmian w sumie
zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.
Zobowigzania wobec klientow

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rodzajowej struktury zobowigzan Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzien 31 grudnia

Zmiana
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (%)
Zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych. ........... ... 15.639.541 12.835.080 21,8
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych. ........... . 4.691.218 3.162.694 48,3
Zobowigzania WobecC IUANOSCI. . . ... ..ot 66.248.751 67.509.401 (1,9
RAZBM . . ...t e 86.579.510 83.507.175 3,7

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

91



PKO BANK POLSKI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. zobowigzania wobec 0s6b fizycznych (stanowigce 76,5% zobowigzan wobec klientow) i zobowigzania wobec
podmiotow gospodarczych (stanowigce 18,1% zobowigzan wobec klientow) byty najwigkszymi pozycjami zobowigzan wobec klientow
Grupy.

Wzrost salda zobowigzan wobec klientdw 0 3.072,3 miIn zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 r. byt przede wszystkim skutkiem
wzrostu salda zobowigzan wobec podmiotow gospodarczych o 2.804,5 min zt i wzrostem salda zobowigzan wobec jednostek budzetowych
0 1.528,5 min zt. Byto to spowodowane przede wszystkim dobrymi wynikami finansowymi polskiego sektora przedsigbiorstw w 2007 r.
bedacymi po cze$ci efektem sprzyjajacych warunkow makroekonomicznych owocujacych wzrostem przychodow ze sprzedazy i zyskow oraz
wiekszg ptynno$cig finansowg tego sektora (co oznaczato, ze klienci ci dysponowali wyzszymi $rodkami do zdeponowania), a po czesci
efektem wzmozonej aktywnos$ci Grupy PKO BP w zakresie pozyskiwania depozytow podmiotéw gospodarczych.

Zobowigzania wobec 0s0b fizycznych zmniejszyty sig 0 1.260,7 min zt przede wszystkim w wyniku statego zmniejszania sie w 2007 r.
depozytow terminowych klientow detalicznych, co zasadniczo odzwierciedlato trend przejawiajacy sie w przenoszeniu przez klientow Srodkow
dotychczas deponowanych w formie depozytow bankowych do otwartych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z hossg na rynkach
kapitatowych szczegolnie widoczng w pierwszej potowie 2007 r.

Wspotczynnik kredytow do depozytow jest stosunkiem salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom do salda zobowigzan wobec klientow.
W 2007 r. portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy rést szybciej niz portfel jej depozytow. W efekcie wspdtczynnik kredytow
do depozytéw Grupy PKO BP zwigkszyt si¢ 0 17,8 p.p. do 88,3% w 2007 r. w poréwnaniu z 70,5% na 31 grudnia 2006 r.

Szczegotowe informacje na temat struktury bazy depozytowej Banku znajdujg sie w rozdziale ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje
— Zobowigzania — Depozyty klientow”.
Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne o ujemnej tacznej wartosci godziwej sq wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania.
Saldo tych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2007 r. wzrosto o 182,1 min zt, czyli 0 16,6%, w poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2006 r. gtéwnie z powodu: (i) wzrostu zobowiazan wynikajacych z wyceny umow FRA (Forward Rate Agreement) 0 68,5 min zt;
oraz (ii) wzrostu zobowigzan z tytutu swapow odsetkowych, w tym CIRS, 0 40,0 min zt.

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo zobowigzan podporzadkowanych Grupy z tytutu emisji w 2007 r. dziesigcioletnich obligacji
podporzadkowanych wynosito 1.614,9 min zt (zob. ,Opis dziafalnosci Grupy PKO BP — Istotne umowy — Istotne emisje instrumentow
dfuznych”.) Obligacje podporzadkowane zostaty wyemitowane w celu zwigkszenia kapitatu wtasnego Banku, a przez to zwigkszenia mozliwosci
rozszerzenia przez Grupe akcji kredytowe;j.

Kapitat wiasny

W tabeli ponizej przedstawiono informacije na temat kapitatu wtasnego Grupy PKO BP we wskazanych datach.

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(nigzbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy ............ 1.000.000 7,0 1.000.000 71 1.000.000 8,3 1.000.000 9,8
Pozostate kapitaty ............ 11.954.434 83,5 9.835.307 70,3 8.137.270 67,9 7.109.697 69,8
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych . . ... .. (56.013) (0,4) (57.413) (0,4) (47.761) (0,4 (13.672) 0,1)
Niepodzielony wynik finansowy. . 248.806 1,7 53.232 0,4 (72.192) (0,6) (166.771) (1,6)
Wynik roku biezacego . ........ 1.150.558 8,0 3.120.674 22,3 2.903.632 24,2 2.149.052 211
Kapitat przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej ................ 14.297.785 99,8 13.951.800 99,7 11.920.949 99,5 10.078.306 99,0
Kapitaty mniejszo$ci .......... 23.125 0,2 46.216 0,3 58.066 0,5 102.274 1,0
KAPITAL WEASNY OGOLEM. . .. 14.320.910 100,0 13.998.016 100,0 11.979.015 100,0 10.180.580 100,0

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.

30 czerwca 2009 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.

Kapitat wtasny ogotem zwigkszyt sig 0 322,9 min zt, czyli 0 2,3%, do 14.320,9 min zt na 30 czerwca 2009 r. w pordwnaniu z 13.998,0 min zt
na 31 grudnia 2008 r., gtownie na skutek przeznaczenia 65,3% zysku netto Banku wypracowanego w 2008 r. na pozostate kapitaty.
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5 pazdziernika 2009 r. nastapi wypfata dywidendy z zysku Banku za 2008 r. w tacznej wysokosci 1.000 min zt (czyli 1 zt na Akcjg Istniejaca),
co stanowi 34,7% zysku netto Banku za 2008 r.

31 grudnia 2008 r. w porownaniu z 31 grudnia 2007 r.

Kapitat wtasny ogdtem zwiekszyt sig 0 2.019,0 min zt, czyli 0 16,9%, do 13.998,0 min zt na 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 11.979,0 min zt
na 31 grudnia 2007 r., w efekcie akumulacji zysku netto za 2007 r., pomnigjszonego o wyptacong dywidende w wysokosci 1.090,0 min zt.

W 2008 r. Bank dokonat wyptaty dywidendy z zysku za rok 2007 w wysokosci 1.090,0 min zt, co stanowito 40,1% zysku netto Banku za 2007 r.

31 grudnia 2007 r. w porownaniu z 31 grudnia 2006 r.

Kapitat wiasny ogotem zwigkszyt sig 0 1.798,4 min zt, czyli 0 17,7%, do 11.979,0 min zt na 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu z 10.180,6 min z
na 31 grudnia 2006 r., w efekcie akumulacji zysku netto za 2006 r., pomnigjszonego o0 wyptacong dywidende w wysokosci 980,0 min zf
na wypfate dywidendy.

W 2007 r. Bank dokonat wyptaty dywidendy z zysku za rok 2006 w wysokosci 980,0 min zt, co stanowito 47,9% zysku netto Banku za 2006 r.

Zobowigzania warunkowe

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Grupa PKO BP zawiera transakcje, ktdre w momencie ich zawarcia nie sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg powstanie zobowigzan warunkowych. Najistotniejsze pozycje
udzielonych zobowigzan pozabilansowych stanowia: (i) udzielone gwarancje i porgczenia, (i) udzielone zobowigzania finansowe, przede
wszystkim przyznane linie kredytowe, (iii) zobowigzania subemisyjne (ij. gwarantowanie powodzenia emisji papierow wartosciowych,
w szczegolnoSci papierow dtuznych), oraz (iv) zobowigzania umowne dotyczace wartosci niematerialnych. Zobowigzania warunkowe
narazaja Grupe na rdznego rodzaju ryzyka, w tym ryzyka kredytowe.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. faczna warto§¢ zobowigzan warunkowych Grupy wynosita 33.199,6 min zt, z czego zdecydowang wigkszo$¢
stanowity udzielone zobowigzania finansowe.

Udzielone gwarancje i poreczenia

Grupa udziela gwarancji oraz poreczen, w tym gwarancji i porgczen kredytow i pozyczek, przede wszystkim na rzecz podmiotdw niefinansowych,
gtownie klientow korporacyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. taczne zobowigzania gwarancyjne udzielone przez Grupe wyniosty 5.131,2 min zt i wzrosty o 828,5 min zt
w poroéwnaniu z 31 grudnia 2008 r., co wynikato ze wzrostu liczby i wartosci gwarancji udzielonych przez Grupg. Zdecydowana wigkszo$¢
gwarancji i poreczen (90,8% wartosci na dzien 30 czerwca 2009 r.) byfa udzielona podmiotom niefinansowym, gtéwnie klientom
korporacyjnym, co m.in. byto zwigzane ze zwiekszong obawg podmiotow gospodarczych przed ryzykiem kontrahenta spowodowang
kryzysem finansowym i pogorszeniem sytuacii finansowej klientow korporacyjnych.

Udzielone zobowigzania finansowe

Do istotnych pozycji udzielonych zobowigzan pozabilansowych nalezg réwniez zobowigzania finansowe udzielane przez Grupe na rzecz
podmiotéw niefinansowych, podmiotdw finansowych i podmiotéw budzetowych. Zobowigzania te obejmujg w szczegélno$ci zobowigzania
z tytutu przyznanych a niewykorzystanych limitow linii kredytowych i niewykorzystanych transzy kredytow obrotowych i inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. udzielone zobowigzania finansowe Grupy wyniosty 26.342,3 min zt i wzrosty 0 200,9 min zt w poréwnaniu
z 31 grudnia 2008 r. Spadek wartos$ci zobowigzan finansowych brutto na rzecz podmiotéw niefinansowych (przede wszystkim klientow
korporacyjnych, a takze klientow detalicznych — z tytutu kredytow hipotecznych) o 465,3 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 r.
do 24.619,2 min zt na 30 czerwca 2009 r. zostal skompensowany wzrostem salda zobowigzan na rzecz podmiotow budzetowych
oraz podmiotow finansowych odpowiednio 0 211,7 min zt do 633,4 min zt oraz 0 454,4 min zt do 1.089,8 min zt na 30 czerwca 2009 r.
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2008 r.

Zobowigzania subemisyjne

Grupa zacigga réwniez zobowigzania subemisyjne w celu zagwarantowania zabezpieczenia powodzenia emisji papierdw wartosciowych
klientow. Zobowigzania subemisyjne Grupy maja najcze$ciej charakter zobowigzan wigzgcych, skutkujacych obowigzkiem objecia tej czgsci
emisji, ktora nie zostala objeta przez inwestorow. Zobowigzania subemisyjne Grupy obejmuja przede wszystkim emisje obligaciji
korporacyjnych, obligacji komunalnych oraz bonow wekslowych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Grupa byta subemitentem przy emisjach dfuznych papieréw warto$ciowych. taczna warto$¢ zobowigzan
subemisyjnych Grupy, tj. maksymalna taczna kwota, do jakiej Bank zobowigzat zaangazowac sie w przypadku realizacji umowy gwarancyjnej,
wyniosta 1.668,9 min zt i wzrosta 0 620,5 min zt w poréwnaniu z 1.048,4 min zt na 31 grudnia 2008 r. Wynikato to gtdwnie ze wzrostu
warto$ci nowych emisji dtuznych papierdw wartosciowych gwarantowanych przez Grupe, ktory byt efektem czynnikdw makroekonomicznych
i sytuacji na rynkach kapitatowych.
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Zobowigzania umowne dotyczgce wartosci niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kwota zobowigzan umownych Grupy dotyczacych warto$ci niematerialnych wynosita 57,2 min zi.

Ptynnos¢ i zrodta finansowania

Ptynnosé

Bank definiuje ryzyko utraty ptynno$ci jako ryzyko wystgpienia braku zdolnosci do terminowego spetniania swoich biezacych i przysztych
zobowigzan. PKO BP wykazuje konserwatywne podej$cie do zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci i w zwigzku z tym stara sie
dywersyfikowaé zrodta finansowania i w zwigzku z tym nawiazuje i utrzymuje relacje inwestycyjne w celu zapewnienia dostepu do rynku
w trudnych warunkach rynkowych (zob. ,Zarzgdzanie ryzykiem — Ryzyko rynkowe — Ryzyko utraty ptynnosci”).

Zradta finansowania

Grupa PKO BP finansuje swoja dziataino§¢ zobowigzaniami wobec innych podmiotow (w tym zobowigzaniami wobec klientow) i kapitatem
wtasnym. W ciggu ostatnich kilku lat struktura gtéwnych zrodet finansowania Grupy PKO BP byfa stabilna. Na dziert 30 czerwca 2009 r.
89,2% sumy zobowigzan Grupy PKO BP stanowity zobowigzania wobec klientéw, a 4,5% zobowigzania wobec innych bankow. Natomiast
na dzien 31 grudnia 2008 r. 85,3% sumy zobowigzan Grupy PKO BP stanowity zobowigzania wobec klientow, a 5,8% zobowigzania wobec
innych bankow. Na dzien 31 grudnia 2008 r. wspotczynnik kredytow do depozytdw osiggnat 98,2%, a nastepnie zmniejszyt sie do 94,5%
na 30 czerwca 2009 .

Zobowigzania wobec klientow, na ktore skfadajg sie przede wszystkim Srodki klientow zdeponowane na rachunkach biezacych i depozyty
terminowe, stanowig gtéwne zrodio finansowania dziatalnosci Grupy PKO BP. Przez ostatnie trzy lata Grupa PKO BP wykazywata wzrost
zobowigzan wobec klientow gtownie w efekcie wzrostu poziomu depozytow podmiotoéw gospodarczych i jednostek budzetowych (w 2007 r.)
oraz w nastepstwie zwigkszenia depozytéw detalicznych (jak w roku 2008). Wzrost ten umozliwit Grupie PKO BP utrzymanie udziatu
zobowigzan wobec klientow w ogolnej strukturze zrodet finansowania na poziomie od 81,8% (na 31 grudnia 2006 r). poprzez 79,8%
(na 31 grudnia 2007 r.) do 76,5% (na 31 grudnia 2008 r.) i 80,2% (na 30 czerwca 2009 r.). Zmnigjszenie udziatu zobowigzan wobec klientow
w Zrodtach finansowania Grupy PKO BP na 31 grudnia 2008 r. wynikafo gtéwnie ze wzrostu udziatu pochodnych instrumentow finansowych.
Z kolei zwigkszenie udziatu zobowigzan wobec klientdw w Zrodtach finansowania Grupy PKO BP na 30 czerwca 2009 r. wynikato ze strategii
Grupy polegajacej na stabilnym zwigkszaniu bazy depozytowej, wzmozeniu dziatalnosci marketingowej Grupy PKO BP nakierowanej na
klientow detalicznych i korporacyjnych oraz wprowadzeniu do oferty Grupy nowych produktow depozytowych oferujgcych wyzsze
oprocentowanie. Srodki zgromadzone na rachunkach biezacych klientow sg na ogof nieoprocentowane lub oprocentowane wedtug niskiej
stopy procentowej i mogg by¢ wyptacone na zadanie. W przypadku depozytow terminowych stopy oprocentowania roznig si¢ w zaleznosci
od rodzaju depozytu. Wzrost bazy depozytowej jest jednym z kluczowych elementow zapewniajgcych stabilne Zrédfa finansowania
dziafalnosci Grupy PKO BP, w szczegdlnosci jej dziatalnosci kredytowe;.

Przez ostatnich kilka lat Grupa PKO BP stosowata polityke majaca na celu zapewnienie silnej bazy depozytowej umozliwiajacej sfinansowanie
dziatalnosci kredytowej. W przeciwienstwie do wielu polskich bankow nalezacych do migdzynarodowych grup finansowych dziatalno$¢
Grupy PKO BP nie byta finansowana ze srodkow pochodzacych od zagranicznych bankoéw macierzystych. W 2007 r. i w 2008 r. polski sektor
bankowy i Grupa PKO BP odnotowaty znaczny wzrost zapotrzebowania klientow na kredyty i pozyczki. Nadwyzka depozytow Banku nad
udzielonymi kredytami i pozyczkami oraz zwigkszenie wartosci depozytow od klientow, w szczegdlnosci wzrost depozytow od ludnosci
w 2008 r., umozliwity Grupie PKO BP z jednej strony rozszerzenie ogolnej dziatalno$ci kredytowej, a z drugiej strony ograniczenie wzrostu
Srodkow pozyskiwanych na rynku migdzybankowym na finansowanie dziatalnosci operacyjnej.

Zobowigzania wobec innych bankow sg drugim co do znaczenia zrddtem finansowania Grupy i obejmujg $rodki innych bankéw zdeponowane
na rachunkach biezacych (w tym rachunki loro i depozyty jednodniowe z rynku migdzybankowego), depozyty terminowe na rynku
miedzybankowym oraz otrzymane kredyty i pozyczki (zob. ,0pis dziafalnosci Grupy — Istotne umowy — Umowy o finansowanie”). Zobowigzania
wobec innych bankéw pozostawaty, odpowiednio, na poziomie 4,5% na 30 czerwca 2009 r. oraz 5,8%, 4,9% i 4,7% sumy zobowigzan
na 31 grudnia 2008 r., 2007 r. i 2006 r. Zwigkszenie udziatu zobowigzan wobec innych bankéw na 31 grudnia 2008 r. byto spowodowane
przede wszystkim chwilowym faktycznym ograniczeniem depozytdw negocjowanych, ktore zostato jednak szybko zniesione w 2009 r.

W ciggu ostatnich trzech lat finansowych Grupa PKO BP nie emitowata w istotnym zakresie dfuznych papierow wartosciowych. Na dzien
30 czerwca 2009 r. jedynymi wyemitowanymi papierami wartosciowymi byly: (i) obligacje korporacyjne wyemitowane przez Bankowy
Fundusz Leasingowy oraz (i) obligacje wyemitowane przez KREDOBANK. Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligaciji na 31 grudnia 2008 r.
i 30 czerwca 2009 r. wynosita odpowiednio: dla Bankowego Funduszu Leasingowego — 600 min zt i 570 min zt (przy czym zobowigzanie
z tytutu sprzedanych obligacji na rynku wtornym wyniosto 183,6 min zt wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r., a 290,5 min zt wedtug stanu
na 30 czerwca 2009 r. oraz zobowigzanie z tytutu obligacji znajdujacych sig w portfelu PKO BP wyniosto odpowiednio 406,7 min ztf
i 271,2 min zt), a dla KREDOBANK-u — 28,0 min zti 8,4 min zt.

W 2007 r. Bank wyemitowat dziesiecioletnie obligacje podporzadkowane o tacznej cenie emisyjnej i tacznej wartosci nominalnej 1.600,7 min zt
(zob. ,Opis dziatalnoSci Grupy — Istotne umowy — Istotne emisje dfuznych papierow wartosciowych”.) W 2008 r. Grupa PKO BP zamierzata
pozyska¢ $rodki na finansowanie dziatalnosci poprzez PKO Finance AB, spotke zalezng ze 100-procentowym udziatem Banku utworzong
w Szwecji, w drodze emisji euroobligacji w ramach programu emisji Srednioterminowych papieréw wartosciowych (EMTN, Euro Medium Term
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Note). W zwigzku z pogorszeniem sig w latach 2008 i 2009 warunkdw gospodarczych i sytuacji na rynkach kapitatowych, do Dnia Zatwierdzenia
Prospektu nie wyemitowano zadnych papieréw wartosciowych w ramach programu EMTN.

W ostatnich trzech latach udziat kapitatu wtasnego w strukturze finansowania Grupy ksztattowat sig na poziomie: 10,1% na 30 czerwca
2009r.,10,4% na 31 grudnia 2008 r., 11,0% na 31 grudnia 2007 r.i10,0% na 31 grudnia 2006 r. Zwigkszenie wysokosci kapitatu wtasnego
wynikato gtéwnie z zatrzymania zysku netto przypadajacego na jednostke dominujaca.

W ciggu ostatnich kilku lat nie miato miejsca podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku. W ramach Oferty Bank zamierza pozyskaé
dodatkowe $rodki na rozwoj dziatalno$ci. W nastepstwie dojscia Oferty do skutku kapitat zaktadowy Banku zostanie podwyzszony
(zob. ,Wykorzystanie wptywdéw z Oferty”). W ciggu ostatnich kilku lat podwyzszono kapitat zakfadowy niektorych spotek nalezacych do Grupy
w celu pozyskania srodkdw na ich dziatalno$é.

Informacje na temat uwarunkowan prawnych prowadzenia dziatalno$ci bankowej w Polsce oraz wymogow dotyczacych adekwatno$ci
kapitatowej znajduja sie w rozdziale ,Regulacje sektora bankowego w Polsce” oraz w niniejszym rozdziale w punkcie ,Adekwatnosc kapitatowa”.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, poza ograniczeniami wynikajacymi z obowigzujacych regulacji prawnych oraz zawartych przez Bank umow
o finansowanie (zob. ,0pis dziafalnosci Grupy — Istotne umowy — Umowy o finansowanie”), nie istnieja ograniczenia w wykorzystaniu Zrodet
finansowania Grupy, ktore okreslatyby przeznaczenie Srodkow pozyskanych z depozytow lub linii kredytowych.

Przeptywy Srodkow pienigznych
Ponizej przedstawiono najwazniejsze pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych.

Dziatalnos¢ operacyjna

Przeptywy $rodkow pienieznych Grupy PKO BP z tytutu dziatalno$ci operacyjnej pochodzg z zysku netto przypadajacego na spotke dominujaca
za dany rok, skorygowanego o pozycje nieujgte w przeptywach pienigznych i o zaptacone podatki. Korekty z tytutu pozycji nieujgtych
w przeptywach pienigznych obejmujg pozycije takie jak odpisy z tytutu utraty wartosci i rezerwy, niezrealizowane zyski i straty, zyski i straty
kapitatowe, odpisy amortyzacyjne. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej s3 prezentowane przed i po zmianach aktywow
i zobowigzan operacyjnych. Aktywa i zobowigzania operacyjne obejmujg aktywa i zobowigzania, ktdre stanowig element zwyktej dziatalnosci
Grupy, takie jak kredyty i nalezno$ci, depozyty oraz emisje dfuznych papieréw wartosciowych, ktore nie zaliczajg sie do dziafalno$ci
inwestycyjnej ani finansowe;.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy obejmuje nabywanie i zbywanie inwestycyjnych papieréw warto$ciowych, warto$ci niematerialnych oraz
aktywow trwatych, takich jak nieruchomosci i urzadzenia.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos$¢ finansowa Grupy PKO BP polega na czynno$ciach prowadzacych do zmian kapitatu wtasnego i podporzadkowanych zobowiazan,
takich jak wyptata dywidendy, wykup wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych oraz zacigganie lub sptata zobowigzan dtugoterminowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pienigzne Grupy i ich ekwiwalenty sktadajg sie $rodki pienigzne w kasie, $rodki na rachunku nostro w NBP, nalezno$ci od innych
bankow w rachunku biezacym oraz inne $rodki pienigzne o terminie wymagalno$ci do 3 miesiecy, liczac od dnia nabycia, wykazywane wedtug
warto$ci bilansowe;j.

Przeptywy pienigzne za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o przeptywach pienigznych netto Grupy PKO BP z dziafalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek i na koniec wskazanych okresow.

6 miesigecy
zakonczone
_30 czerwca 2009
(w tys. PLN)
(niezbadane)
Srodki pienigzne netto z dziatalNOSCi OPEIACYINE] . . . . . o\ e e et et e et e e e e e e e (3.674.597)
Srodki pienigzne netto z dziatalNoSCi INWESTYCYINE] . . . .o v .ottt e e et 2.283.533
Srodki pienigzne netto z dziatalNoSCi fINANSOWE]. . . .. ...\ttt et e et (73.426)
Przeplywy PienigZne Nett0. . . ... ... o e (1.464.490)
SrodKi pieniezne Na POCZATEK OKTBSU . ... ...\ttt ettt ettt ettt e et et e e e e e e et 8.270.243
Srodki pienigzne i ich ekWiwalenty Na KOMIBE OKIESU . ... .. ... ..uutente ettt te et et e eeeeeanaeennaannnnns 6.805.753

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe
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Dziafalnos¢ operacyjna

Skutkiem dziafalnosci operacyijnej byty ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 3.674,6 min zt. Gtéwne korekty zysku netto, ktore daty
w efekcie ujemne przeptywy pienigzne to: (i) ujemne przeptywy pieniezne z tytutu zmiany stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom
(7.229,9 min zt), (ii) ujemne przeptywy pienigzne z tytutu zmiany stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej (5.562,0 miIn z), (iii) ujemne przeptywy pienigzne z tytutu zmiany stanu pochodnych
instrumentow finansowych (zobowigzanie) (3.874,1 min zf). Powyzsze wyptywy zostaty czgSciowo skompensowane przez: (i) dodatnie
przeptywy pienigzne z tytutu zmiany stanu zobowigzan wobec klientow (10.966,4 min zt) oraz (ii) zysk netto (1.150,6 min zt).

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dodatnie przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 2.283,5 min zt. Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie
7.799,2 min zi, gtéwnie z tytutu wptywdw ze zbycia inwestycyjnych papierow wartosciowych (7.790,0 min zt) zostaty skompensowane
wydatkami z dziafalno$ci inwestycyjnej w kwocie 5.515,7 min zt bedacymi gtdwnie skutkiem nabycia inwestycyjnych papierow
wartosciowych (4.814,1 min z1).

Dziatalnosé¢ finansowa

Skutkiem dziatalnosci finansowej byly ujemne przeptywy pieniezne w kwocie 73,4 min zt. Wyptywy wynikajace gtéwnie z tytutu spfaty
zobowigzan dtugoterminowych (412,5 min zf) i wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych (62,9 min zt) zostaty czgSciowo
skompensowane wptywami z tytutu zobowigzan dfugoterminowych (434,6 min zt).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 30 czerwca 2009 roku

W efekcie przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej na dzien 30 czerwca 2009 roku stan Srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow zmniejszyt sig 0 1.464,5 min zt, czyli 0 17,7%, do 6.805,8 min zt, w poréwnaniu z 8.270,2 min zt na poczatku
2009r.

Przeptywy pienigzne za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o przeptywach pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek i na koniec wskazanych okresow.

Rok zakonczony
31 grudnia 2008
(w tys. PLN)
(zbadane)
Srodki pienigzne netto z AziatalN0SCi OPErACYINE] . . . . ..o\ttt e 3.250.104
Srodki pienigzne netto z dziatalNoSCi INWESTYCYING] . .. ... .o oo (3.105.138)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$Ci fiNANSOWE]. . . . . ... ... oo (1.107.039)
Przeplywy pienigZne Neto. . . . ... ..o (962.073)
Srodki pienigzne Na POCZatEk OKIBSU . . ... ... ...ttt ettt ettt e et e et e et e e 9.232.316
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Na KOMIBE OKIBSU . ... ..............eun ettt et e e e te e ieeans 8.270.243

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2008 .

Dziafalnos¢ operacyjna

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 3.250,1 min zt. Gtowne korekty zysku netto, ktore daty w efekcie dodatnie
przeptywy pienigzne netto, to: (i) dodatnie przeptywy pienigzne netto z tytutu zmiany stanu zobowigzan wobec klientow (16.392,3 min zf),
(i) dodatnie przeptywy pienigzne netto z tytutu zmiany stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (4.870,4 min zt),
(iii) dodatnie przeptywy pienigzne netto z tytutu zmiany stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej (3.465,7 min zt) oraz (iv) zysk netto (3.120,7 min zt). Powyzsze wplywy zostaty czeSciowo
skompensowane przez: (i) ujemne przeptywy pieniezne netto z tytutu zmiany stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom
(25.193,0 min zt) oraz (ii) ujemne przeptywy pienigzne netto z tytutu zmiany salda pochodnych instrumentow finansowych (aktywo)
(2.040,9 min zt).

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty (3.105,1) min zt. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosSci
8.895,6 min zt wynikajace gtownie z nabycia inwestycyjnych papierow wartoSciowych (7.905,3 min zf), a takze nabycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych srodkow trwatych (897,1 min zt) (zob. ,Nakfady inwestycyjne” ponizej) zostaty skompensowane wptywami
z dziafalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 5.790,4 min zt, na ktore skfadaty sig przede wszystkim wptywy ze zbycia inwestycyjnych papierow
wartosciowych (5.738,7 min z1).
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Dziatalno$¢ finansowa

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci finansowej wyniosty (1.107,0) min zt. Wyptywy wynikajace gtownie z wyptaty dywidendy
(1.120,8 min zt) i sptaty zobowigzan dtugoterminowych (1.017,0 min zt) zostaty czgSciowo skompensowane przez wptywy pochodzace
gtownie z tytutu zobowigzan dfugoterminowych (1.141,8 min zt).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 31 grudnia 2008 r.

W efekcie przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
zmniejszyt sie na koniec 2008 r. 0 962,1 min zt, czyli 0 10,4%, do 8.270,2 min zt, w poréwnaniu z 9.232,3 min zt na poczatku 2008 r.

Naktady inwestycyjne

W ciggu ostatnich trzech lat obrotowych projekty i inwestycje zwigzane z wdrozeniem nowych systemow informatycznych oraz modernizacja
istniejacych (w szczegdlnosci ZSI oraz systemdéw wspierajacych dziatalno$¢ operacyjng Banku) zajmowaty dominujaca pozycje w tacznych
nakfadach inwestycyjnych Banku, stanowigc 75%—-80%.

W 2008 r. nakfady inwestycyjne Banku wzrosty o0 192,7 min zi, tj. 0 32,1%, do 792,7 min zt w poréwnaniu z 599,9 min zt w 2007 r.,
przede wszystkim w nastepstwie zwigkszenia inwestycji zwigzanych z wdrozeniem i modernizacjg systemow informatycznych
(w tym kontynuowanie wdrazania ZSl, opracowanie i wdrozenie aplikacji wspierajgcych zarzadzanie ryzykiem operacyjnym i kredytowym,
dalszy rozw0j aplikacji wspierajacych sprawozdawczo$¢ wedtug MSSF, opracowanie platformy transakcyjnej umozliwiajacej dostep do ustug
rynku kapitatowego oraz wdrozenie oprogramowania do obstugi obrotu finansowego (irade finance), a takze zakup licencji informatycznych,
takich jak IBM/ELA1 i IBM/ELA2). Ponadto w 2008 r. Bank zmodernizowat 46 oddziatow, przeniost lokalizacje 34 i otworzyt 16 nowych
placowek. Naktady inwestycyjne zostaly przeznaczone réwniez na rozwoj sieci bankomatow. W 2007 r. naktady inwestycyjne Banku wzrosty
0120,8 min zt, tj. 0 25,2%, do 599,9 min zt w poréwnaniu z 479,1 min zt w 2006 r. i obejmowaty przede wszystkim inwestycje oraz projekty
zwigzane z informatyzacja Banku (gtéwnie w zakresie ZSl) oraz modernizacja sieci oddziatow i placowek oraz sieci bankomatow. W 2007 r.
Bank zmodernizowat 290 placowek oraz zmienit lokalizacje czterech.

W 2006 r. naktady inwestycyjne Banku byty gtownie przeznaczone na wdrozenie i modernizacje systemow informatycznych, a takze
na modernizacje sieci oddziatow.

W 2008 r. faczne naktady inwestycyjne spotek z Grupy PKO BP (poza Bankiem) zmniejszyty sie 0 86,1 min zi, tj. 0 47,1%, do 96,7 min zt
w poréwnaniu z 182,8 min zt w 2007 r. Natomiast w 2007 r. taczne nakfady inwestycyjne spotek z Grupy PKO BP (poza Bankiem) wzrosty
080,4 min zt, tj. 0 78,5%, w poréwnaniu z 102,4 min zt w 2006 r.

W latach 2006-2008 gtowne projekty i inwestycje spotek z Grupy PKO BP (poza Bankiem) byly zwigzane z modernizacjg sieci sprzedazy
na Ukrainie (KREDOBANK), opracowaniem i wdrozeniem systemow informatycznych (w szczegdlno$ci przez KREDOBANK, CEUP eService,
Inteligo i PTE BANKOWY), zakupem pojazdow mechanicznych w ramach dziatalno$ci leasingowej (Bankowy Fundusz Leasingowy),
terminalami (CEUP eService), zakupem i modernizacjg urzadzen biurowych oraz modernizacijq centrali Banku (Centrum Finansowe Putawska).

Grupa PKO BP finansowata powyzsze inwestycje z zysku netto i funduszy wiasnych.

Inwestycje biezace i planowane

W 2009 r. inwestycje Banku koncentrujg sig przede wszystkim na wdrozeniu nowych i modernizacji istniejagcych systemow informatycznych.
Gtowne projekty w tym obszarze obejmuja kontynuacje rozwoju ZSl i innych systemow, rozwoj aplikacji wspierajacych zarzadzanie ryzykiem,
rozwoj aplikacji wspierajacych dziatalno$¢ operacyjng Banku, wdrozenie systemow informatycznych zwigzanych z MiFID, a takze inwestycje
w sprzet informatyczny.

Oprocz inwestyciji zwigzanych z informatyzacja Banku program inwestycyjny Banku ma tez na celu modernizacje i przeniesienie lokalizacji
istniejacych oddziatow i placowek.

Do dnia 31 sierpnia 2009 r. Bank poni6st naktady inwestycyjne na wskazane powyzej projekty i inwestycje w wysokosci 265,8 min zi.

W 2009 r. gtowne projekty i inwestycje spotek z Grupy PKO BP (poza Bankiem) obejmuja dalszy rozwoj systemow informatycznych
wspierajacych sprzedaz produktow i ustug (KREDOBANK, CEUP eService, Inteligo i PTE BANKOWY) oraz aplikacji wspierajacych zarzadzanie

ryzykiem kredytowym (KREDOBANK), zakup terminali i bankomatow (CEUP eService), zakup pojazdow mechanicznych w ramach
dziatalnosci leasingowej (Bankowy Fundusz Leasingowy).

W okresie styczen—sierpien 2009 r. spotki z Grupy PKO BP (poza Bankiem) poniosty naktady inwestycyjne na wskazane powyzej projekty
w wysokos$ci 39,6 min zt, w tym 14,8 min zf (ij. 43,5 mIn UAH) na projekty na Ukrainie.

Grupa PKO BP finansuje powyzsze inwestycje gtownie z zysku netto.

Adekwatnos$¢ kapitatowa

Bank musi przestrzega¢ wymogow kapitatowych przewidzianych dla instytucji kredytowych i wytycznych dotyczacych adekwatnosci
kapitatowej przyjetych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (Bazylea | i Bazylea Il), przyjetych do stosowania w UE (dyrektywy CAD 1
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i CAD 2 wdrazajace wytyczne Bazylei | oraz Dyrektywa CRD wdrazajace wytyczne Bazylei Il) oraz przeniesionych do polskiego systemu
prawnego w Prawie Bankowym, a takze odno$nych regulacjach.

Adekwatnos¢ kapitatowa jest stanem, w ktorym wysoko$¢ posiadanej przez Bank bazy kapitatowej jest wystarczajgca do spefnienia wymagan
regulacyjnych w zakresie wymogow kapitatowych (tzw. filar 1) oraz kapitatu wewnetrznego (tzw. filar II) wynikajacych z Dyrektywy CRD.
Publikowanie informacji o adekwatno$ci kapitatowej stanowi tzw. filar . Zarzadzanie adekwatnoscia kapitatowa ma na celu utrzymywanie,
w sposob ciggty, kapitatu na poziomie adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalnosci Banku.

Gtownymi miarami adekwatno$ci kapitatowej przewidzianymi w Prawie Bankowym sa: (i) wspotczynnik wyptacalnosci, ktéry musi wynosic¢
co najmniej 8% oraz (ii) relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego, ktora musi wynosic¢ co najmniej 1,0.

Z dniem 1 stycznia 2008 r. Bank przyjat zmodyfikowane miedzynarodowe wymogi kapitatowe (zasady Bazylei Il — Dyrektywy CRD),
ktore wprowadzity zmiany w metodach wyliczania i regulacjach dotyczacych adekwatno$ci kapitafowej w odniesieniu do ryzyka kredytowego,
rynkowego i operacyjnego.

W tabeli ponizej przedstawiono wspotczynnik wypfacalno$ci Banku obliczony, odpowiednio, zgodnie z wymogami dyrektyw CAD 2 lub CRD
we wskazanych datach.

CRD CAD 2
na 30 czerwca na 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
Wspotczynnik wypfacalnosci.................... 10,68% 10,67% 11,24% 11,87% 11,69%

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Wspotczynnik wyptacalnosci Banku na 30 czerwca 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 r., 2007 r. i 2006 r. oraz relacja funduszy wtasnych Banku
do kapitatu wewnetrznego znajdowaty sig znacznie powyzej ustawowych limitow.

Najwazniejszymi czynnikami majgcymi wptyw na poziom adekwatnosci kapitatowej byty:

. wzrost portfela kredytowego Banku w latach 2006-2008 skutkujacy wzrostem wymogu kapitatowego i wewnetrznego kapitatu
na pokrycie ryzyka kredytowego (zob. ,Sytuacja finansowa” powyzej);

. wdrozenie do stycznia 2008 r., wymagan Dyrektywy CRD skutkujgce wzrostem wymogow kapitatowych Banku o okofo 500 min zt;

. stosowana w latach 2006-2009 polityka dywidendy przewidujaca przeznaczenie okoto 50% do 65% zysku netto na podwyzszenie
kapitatow Banku (zob. ,Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy — Dane historyczne na temat dywidendy”); oraz

. przeprowadzenie przez Bank w 2007 r. emisji obligacji podporzadkowanych, ktéra spowodowata zwigkszenie kapitatow Banku
(zob. ,Opis dziafalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne emisje dfuznych papierow wartoSciowych”).

Fundusze wifasne

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat funduszy wtasnych Banku na podane daty.

na 30 czerwca na 31 grudnia
(w tys. zf) 2009 2008 2008 2007 2006
(nigzbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Fundusze podstawowe (Tier 1).................. 10.857.985 9.131.970 11.003.657 8.324.410 6.634.547

Kapitaf zaktadowy. .......................... 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Kapitat zapasowy . . ... 7.216.986 7.216.986 7.216.986 5.591.995 4.529.604

Kapitat rezerwowy ........... ... ... . 3.276.260 1.395.000 1.395.000 1.390.000 1.385.000

Fundusz ogdInego ryzyka za niezidentyfikowane

ryzyko dziafalnosci bankowej. ................. 1.070.000 1.070.000 1.070.000 1.070.000 1.070.000

Wynik biezacego okresu w czgsci zweryfikowanej
przez biegtego rewidenta po pomniejszeniu
0 przewidywane obcigzenia .. ................. 0 0 1.824.745 653.720 0

Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
i kapitatowych zakwalifikowanych jako dostepne

0 SPIZEdazy . ...\ (26.578) (99.905) (41.820) (54.607) (4.119)
Wartosci niematerialne. .. .................... (1.228.143) (1.012.148) (1.155.042) (927.610) (726.458)
Zaangazowania kapitatowe (50%) .............. (450.540) (437.963) (306.212) (399.088) (619.480)
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na 30 czerwca na 31 grudnia
(w tys. zf) 2009 2008 2008 2007 2006
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Fundusze uzupetniajace (Tier2) ................ 1.150.160 1.162.737 1.294.488 1.202.935 0

Zobowiazania podporzadkowane zaliczone

do funduszy uzupetniajgcych.................. 1.600.700 1.600.700 1.600.700 1.600.700 0

Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych

i kapitatowych zakwalifikowanych jako dostepne

do sprzedazy (w wysokosci 60% wartoSci

przed opodatkowaniem)................ ... ... 0 0 0 1.323 5.234

Zaangazowania kapitaiowe1 (50%) ... (450.540) (437.963) (306.212) (399.088) (5.234)
Kapitat krotkoterminowy (Tier3) ............... 67.536 35.904 91.048 15.997 148.687
Razem fundusze wiasne ...................... 12.075.681 10.330.611 12.389.193 9.543.342 6.783.234

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

! _ Fundusze uzupefniajace sg pomniejszane o 50% zaangazowania kapitatowego w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki krajowe, banki zagraniczne i zakfady
ubezpieczen. Jezeli wartosé tych pomniejszen obnizytaby wysoko$¢ funduszy uzupetniajagcych ponizej zera, kwota ta jest odejmowana od funduszy podstawowych.

W okresie od 31 grudnia 2006 r. do 30 czerwca 2009 r. fundusze wtasne Banku wzrosty 0 5.292,5 min zt z 6.783,2 min zt na 31 grudnia
2006 r. do 12.075,7 min zt na 30 czerwca 2009 .

Fundusze wtasne obnizyty sie 0 313,5 min zt, czyli 2,5%, do 12.075,7 min zt na 30 czerwca 2009 r. w porownaniu z 12.389,2 min zt
na 31 grudnia 2008 r. Fundusze wtasne wzrosty 0 2.845,9 min zt, czyli 29,8%, do 12.389,2 min zt na 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu
2 9.543,3 min zt na 31 grudnia 2007 r. Fundusze wtasne wzrosty 0 2.760,1 min zt, czyli 40,7%, do 9.543,3 min zt na 31 grudnia 2007 r.
w poréwnaniu z 6.783,2 min zf na 31 grudnia 2006 r.

Najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na poziom funduszy wtasnych Banku we wskazanych okresach byty:

. stosowana w latach 2006-2009 polityka dywidendy przewidujaca przeznaczenie okoto 50% do 65% zysku netto za dany rok
na podwyzszenie kapitatbw Banku — fundusze wtasne Banku wzrosty tacznie o 4.578,6 min zt z zyskéw za lata 2006-2008
(zob. ,Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy — Dane historyczne na temat dywidendy”);

o przeprowadzenie przez Bank w 2007 r. emisji obligacji podporzadkowanych w kwocie 1.600,7 min zt, spowodowato zwigkszenie
kapitatow Banku (zob. ,Opis dziatalno$ci Grupy — Istotne umowy — Istotne emisje dfuznych papieréw wartosciowych”);

. zaangazowanie kapitatowe Banku w instytucje finansowe (warto$¢ tych inwestycji pomniejsza wartos¢ funduszy wtasnych Banku)
— warto$¢ inwestycji pomniejszajacych fundusze wtasne Banku wzrosta w okresie od 31 grudnia 2006 r. do 30 czerwca 2009 r.
0 276,4 min zt; oraz

. wzrost wartosci niematerialnych gtownie w wyniku wdrozenia ZSI (wartosci niematerialne i prawne pomniejszaja fundusze wtasne)
— warto$ci niematerialne wzrosty w okresie od 31 grudnia 2006 r. do 30 czerwca 2009 r. 0 501,7 min zt.

Wymogi kapitatowe (filar I)

Na 30 czerwca 2009 r. Bank wyznaczat wymogi kapitatowe zgodnie z Uchwatg 380/2008, ktora m.in. wprowadza w zycie dyrektywe CRD.
W latach 2006-2007 Bank wyznaczat ww. wymogi kapitatowe (z wyjatkiem wymogow kapitatowych na ryzyko operacyjne) zgodnie
z wymogami dyrektywy CAD 2. W 2008 r. do wyznaczenia wymogow kapitatowych na ryzyko operacyjne Bank stosowat metodg wskaznika
podstawowego. Poczawszy od 2009 r., wymadg kapitatowy na ryzyko operacyjne Banku jest wyznaczany metodg standardowa.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat wymogow kapitatowych Banku we wskazanych datach.

CRD CAD 2
(w tys. zf) 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Wymogi kapitatowe*

Ryzyko kredytowe . ............. ... ... ... ..., 7.912.969 6.534.492 7.462.777 6.183.450 4.507.887
kredytowe (ksigga bankowa) .................. 7.791.314 6.473.044 7.300.610 6.159.178 4.491.365
kredytowe kontrahenta (ksigga handlowa). . ... ... 121.655 61.448 162.167 24.272 16.522

Ryzykorynkowe........................ ... ... 263.910 196.429 202.677 248.023 132.165
walutowe .. ... 31.911 0 0 0 0
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CRD CAD 2
(wtys. zf) 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2008 2007 2006
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
centowarOw. .............. i 0 0 0 0 0
cen kapitatowych papierow wartosciowych. ...... 287 1.572 1.069 1.187 214
szczegllne cen instrumentéw diuznych.......... 201.907 167.724 167.505 192.781 94.618
o0golne stop procentowych. ................... 29.805 27.133 34.103 54.055 37.333
Ryzyko operacyjne...................... ... 864.413 1.015.455 1.156.386 0 0
Innerodzaje ryzyka. ............ ... ... 0 0 0 0 0
taczny wymoég kapitatowy ..................... 9.041.292 7.746.376 8.821.840 6.431.473 4.640.052

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku, dane zarzadcze Banku

W okresie od 31 grudnia 2006 r. do 30 czerwca 2009 r. wymogi kapitatowe dla Banku wzrosty o 4.401,2 min zt z 4.640,1 min zt
do 9.041,3 min zt.

Najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na poziom wymogow kapitatowych we wskazanym okresie byty:

. wzrost portfela kredytowego Banku skutkujacy zwigkszeniem wymogow kapitatowych na ryzyko kredytowe (zob. ,Sytuacja finansowa”
powyzej);

. wdrozenie z dniem 1 stycznia 2008 r. wymagan dyrektywy CRD skutkujace wzrostem wymogow kapitatowych Banku o okoto
500 min zt, co byto konsekwencjg wprowadzenia nowego wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka operacyjnego powodujacego
wzrost wymogow kapitatowych Banku o okoto 1.000 min zt, przy jednoczesnej zmianie metody wyznaczania wymogu kapitafowego
z tytutu ryzyka kredytowego, ktora spowodowata zmniejszenie wymogdw kapitatowych dla Banku o okoto 500 min zt.

Kapitaf wewnetrzny (filar Il)

Kapitat wewnetrzny to szacowana przez Bank kwota kapitatu, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajow
ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Banku oraz wptywu zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka.
Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu kapitat wewnetrzny Banku zostat wyznaczony zgodnie z uchwatg 383/2008 wprowadzajacg w zycie
wymagania Bazylei Il — dyrektywy CRD.

Kapitat wewnetrzny Banku jest obliczany na pokrycie kazdego z istotnych rodzajow ryzyka, takich jak ryzyko kredytowe (w tym ryzyko
niewyptacalnosci i ryzyko rezydualne), ryzyko rynkowe (ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko ptynnosci), ryzyko operacyjne
i ryzyko biznesowe (w tym ryzyko strategiczne). Bank cyklicznie monitoruje istotno$¢ poszczegdinych rodzajow ryzyka zwigzanych
z dziatalno$cig prowadzong przez Bank i jego spotki zalezne.

Ujawnienia (filar 1ll)

Bank bedacy jednostkg dominujacg w rozumieniu obowigzujacych przepiséw prawa ogtasza co roku informacje dotyczace adekwatnosci
kapitatowej i zarzadzania ryzykiem w odrebnym dokumencie publikowanym nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego przez zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Raport ,Adekwatno$¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem (filar ll)” Grupy PKO BP wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat
opublikowany w dniu 30 lipca 2009 r na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).

Istotne zasady rachunkowosci i oszacowania

Grupa podczas sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje zafozenia, ktdre
bezposrednio maja wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujeta w nim informacije uzupetniajaca.

Szacunki i zafozenia, ktore Grupa przyjmuje do wykazywania warto$ci aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztéw, dokonywane sg przy
wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikdw, ktore sa dostgpne oraz uznawane za wtasciwe w danych okoliczno$ciach.
Zatozenia, co do przysztosci, oraz dostepne dane stuzg do szacowania warto$ci bilansowych aktywow oraz zobowigzan, ktorych nie mozna
jednoznacznie okreslic przy wykorzystaniu innych Zzrddet. Przy dokonywaniu szacunkow Grupa uwzglednia przyczyny oraz Zzrodia
niepewnosci, ktore sg przewidywane na dzien bilansowy. Wyniki rzeczywiste mogg sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Dokonywane przez Grupe szacunki oraz zatozenia s poddawane biezacym przegladom. Korekty szacunkow sg rozpoznawane w tym okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunkdow, jezeli korekty dotycza tylko tego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywaja zardwno na okres,
w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy sg one rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.
Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Grupa dokonuje oszacowan.
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Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen
majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skfadnika aktywow (,zdarzenie powodujgce strate”) oraz to zdarzenie ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne wynikajace ze skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktdrych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe. Grupa planuje przyszte przeptywy pienigzne na podstawie szacunkdw opartych na historycznych parametrach.
Przyjeta metodologia szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci bedzie rozwijana wraz ze zwigkszajagcymi sie mozliwosciami pozyskiwania
informaciji wskazujagcych na utrate wartosci z istniejagcych oraz wdrazanych aplikacji i systemow informatycznych. W konsekwenciji,
pozyskiwanie nowych danych moze mie¢ wptyw na poziom odpisow z tytutu utraty wartosci w przysztosci. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy szacowaniu poddawane sg regularnym przegladom w celu zmniejszenia rdznic pomigdzy szacunkowg a rzeczywistg
wielkoscig strat.

W 2009 r. Grupa zaczefa rozpoznawac zdarzenie restrukturyzacji oraz opdznienia w sptacie 3-6 miesiecy dla kredytéw konsumpcyjnych
jako przestanke indywidualnej utraty wartosci, co skutkowato zwigkszeniem wartosci kredytow z rozpoznang przestankg utraty wartoSci.
Powyzsze zmiany nie wptynety na wzrost odpisow z tytutu utraty warto$ci, majg natomiast wptyw na wysoko$¢ nalezno$ci z rozpoznang
utratg wartosci. Z powodu tej reklasyfikacji, saldo naleznosci z rozpoznang utrata wartosci na dzien 30 czerwca 2009 r. jest wyzsze
01.265,1 min zt.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspofzaleznych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazuja, czy wystgpita utrata wartos$ci inwestycji dokonanych
w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej
inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o0 koszty sprzedazy skfadnika aktywow, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza,
a w przypadku gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ uzytkowg Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis
z tytutu utraty wartosci. Powyzsza prognoza warto$ci uzytkowej wymaga przyjecia zatozen dotyczacych m.in. przysztych przeptywow
pienigznych, ktore Grupa moze uzyskaé z tytutu dywidend lub wptywow pienigznych z tytutu ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej
0 koszty sprzedazy. Przyjecie innych zaftozen dotyczacych prognozowanych przeptywow pienigznych mogtoby mie¢ wptyw na wartos¢
bilansowa niektdrych inwestycji.

Wycena instrumentéw pochodnych oraz nienotowanych papierow dfuznych dostepnych do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej, poczawszy od dnia zawarcia transakcji. Instrument pochodny staje sie
aktywem, jesli jego warto$¢ godziwa jest dodatnia, a zobowigzaniem w przypadku, gdy jego wartos¢ godziwa jest ujemna. Warto$¢ godziwg
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na rynku stanowi cena rynkowa. W pozostatych przypadkach jest to warto$¢ godziwa
okreslona na podstawie modelu wyceny, do ktorego dane pozyskano z aktywnego rynku. Wykorzystywane techniki bazujg miedzy innymi
na modelach zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, modelach opcji oraz krzywych dochodowosci.

W przypadku, gdy oszacowana warto$¢ godziwa jest nizsza badz wyzsza od wartosci godziwej na poprzedzajacy dzien bilansowy
(dla transakcji zawartych w danym okresie bilansowym w wartosci godziwej) Grupa Kapitatowa zalicza te warto$¢ odpowiednio do wyniku na
instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym do rachunku zyskow i strat lub do wyniku z pozyciji
wymiany (dla transakcji walutowych swap, walutowych kontraktow terminowych oraz transakcji CIRS) w korespondencji odpowiednio
z pozycja ,Pochodne instrumenty finansowe”. Efekt ostatecznego rozliczenia transakcji pochodnych wykazuje sie w wyniku z tytutu aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej ze skutkiem odnoszonym do rachunku zyskow i strat lub w wyniku
z pozycji wymiany. Kwoty bazowe transakcji pochodnych wykazane sa w pozycjach pozabilansowych w dniu zawarcia transakcji i przez caty
okres ich trwania. Opcje wyceniane s3 przy uzyciu modeli wyceny opcji.

Warto$¢ godziwg nieopcyjnych instrumentéw pochodnych oraz papierdéw dfuznych dostepnych do sprzedazy nienotowanych na aktywnym
rynku wyznacza sig, stosujac modele wyceny bazujacej na zdyskontowanych przeptywach pienigznych mozliwych do otrzymania z danego
instrumentu finansowego. Opcje wyceniane s przy uzyciu modeli wyceny opcji. Zmienne oraz zatozenia uzywane do wyceny obejmuija,
w miare dostepnosci, dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow. Przy wycenie nienotowanych papierow dtuznych dostepnych
do sprzedazy przyjmowane sg rowniez zatozenia dotyczace ryzyka kredytowego kontrahenta, ktére wptywajg na wyceng instrumentow.
Zmiana tych zatozen mogtaby mie¢ wptyw na wyceng wyzej wymienionych instrumentow finansowych.

Stosowane przez Grupe techniki wyceny nieopcyjnych instrumentéw pochodnych opierajg sig na krzywej dochodowosci konstruowane;
na podstawie dostepnych danych rynkowych (stawki depozytéw na rynku migedzybankowym, kwotowania transakcji IRS oraz instrumentow
basis swap).

Dtuzne nieskarbowe instrumenty finansowe, niebgdace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, zakwalifikowane do kategorii
instrumentow dostgpnych do sprzedazy, wycenia sie wedfug wartosci godziwej, ustalonej poprzez zastosowanie technik wyceny. Przyjete
do wyceny parametry sg okresowo weryfikowane z danymi, wynikajgcymi z transakcji kupna i sprzedazy tych instrumentow, zawieranych
przez Grupe z podmiotami niepowigzanymi.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen — zabezpieczenie przeptywow pienieznych
W Il kwartale 2009 r. Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen w zakresie:

. zabezpieczenia zmiennosci przeptywdw pienigznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajace;
z ryzyka zmian stop procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS,

. zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienigznych kredytow PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stop
procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Grupa obejmowata rachunkowo$cig zabezpieczen transakcje CIRS sukcesywnie, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2009 r. w dacie resetu
instrumentéw basis swap, tj. w dacie ponownego ustalenia nominatu nogi PLN po biezacym kursie, a stanowigcych jednocze$nie date
poczatku nowego okresu odsetkowego CIRS (w tym dniu nastepuje rowniez pfatno$¢ odsetek oraz réznic kursowych z tytutu rewaluacji
nominatu).

Zmiany wartosci godziwej pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego wyznaczonego jako zabezpieczenie przeptywOw pienigznych
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym w cze$ci stanowigcej efektywng czes¢ zabezpieczenia. Cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia
ujmuije sie w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j”.

Kwoty odniesione bezpos$rednio na kapitat wtasny przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat.

Testy efektywno$ci obejmujg wycene transakcji zabezpieczajacych, po pomniejszeniu o warto$¢ odsetek naliczonych oraz roznice kursowe
od nominatu transakcji zabezpieczajacych. Wykazywane sa one w rachunku zyskow i strat, odpowiednio w pozycjach ,Wynik z tytutu
odsetek” oraz ,Wynik z pozyciji wymiany”.

Roznice pomigdzy MSSF wydanymi przez IASB oraz MSSF majacymi zastosowanie dla skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy

Grupa stosuje MSSF wydane przez IASB i zatwierdzone procedurg wdrozenia przyjeta przez Komisje Europejska (,MSSF zatwierdzone przez
UE”), ktdre w niektorych aspektach roznig sie od Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wydanych przez IASB
(,MSSF wydane przez IASB”).

Komisja Europejska zatwierdzita MSR 39 ,/nstrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” z wyjatkiem niektdrych zapiséw dotyczacych
rachunkowo§ci zabezpieczen. Z uwagi na fakt, ze Grupa stosuje MSSF zatwierdzone przez UE, Grupa zastosowata zapis MSR 39.0S99C
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, zezwalajacym na desygnacje jako pozycji zabezpieczanej przeptywow pienigznych dotyczacych
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, dla ktdrych efektywna stopa procentowa jest nizsza niz referencyjna stopa procentowa
(brak uwzglednienia marzy). MSR 39 w wersji wydanej przez IASB wprowadza ograniczenie w tym zakresie.

Ze wzgledu na fakt, iz Grupa zastosowata rozwigzanie rachunkowos$ci zabezpieczen po raz pierwszy w Il kwartale 2009 r., ewentualne réznice
moga mie¢ wptyw na dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.
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WYBRANE DANE STATYSTYCZNE | INNE INFORMACJE

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane dane Sstatystyczne i inne informacje, ktore pochodza z JednoStkowych Sprawozdan
Finansowych Banku lub danych zarzgdczych Banku. W niniejszym rozdziale, o ile nie wskazano inaczej, Srednie stany bilansowe obliczone
zostaly na podstawie Srednich stanow aziennych. Niniejszy rozdziat nalezy analizowaé fqcznie z informacjami zawartymi w rozdziale
.Zarzadzanie ryzykiem”, ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych wraz
Z zalgczonymi informacjami dodatkowymi, jak rowniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Prospektu.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat sytuacji finansowej Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym .................. .. ...t 2.759.166 5.758.248 4.594.084 4.543.677
Nalezno$ci od bankdw . ............... 4.866.519 3.906.973 5.315.799 13.349.723
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . ............... ... ..... 1.742.988 1.496.147 1.202.919 997.432
Pochodne instrumenty finansowe .............. ... ... ... 3.079.970 3.599.545 1.556.750 1.199.349
Instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow istrat. . ... 9.865.290 4.546.497 8.101.534 11.373.301
Kredyty i pozyczki udzielone klientom .............. ... ... ... ... 105.031.378 98.102.019 73.822.193 57.339.790
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy............ 6.178.536 8.756.511 5.841.553 6.805.567
Inwestycje w jednostki zalezne, wspdtzalezne i stowarzyszone. ........ 1.262.317 823.518 1.054.395 892.301
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ........................ 15.366 - - -
Warto$ci niematerialne. . ... 1.228.143 1.155.042 927.610 726.458
Rzeczowe aktywatrwate ............ ... ... . . 2.358.313 2.462.967 2.270.480 2.157.382

w tym nieruchomosci inwestycyjne. ........................... 545 24170 32.767 36.486

Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego . ............... - - 187.707 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ................ 127.918 166.803 35.531 -
INne aktywa . ... 525.490 470.557 429.699 432.347
SUMAAKTYWOW . ...ttt 139.041.394 131.244.827 105.340.254 99.817.327
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego . ......................... 455.417 2.816 1.279 1.387
Zobowigzania wobec innych bankow . . .......... ... .. L 4.502.993 5.699.452 3.624.455 3.875.868
Pochodne instrumenty finansowe ........... .. ... ... .. 2.275.403 6.150.337 1.280.265 1.097.796
Zobowigzania wobec klientow . .......... ... .. 113.016.909 101.856.930 85.215.463 82.277.072
Zobowigzania podporzadkowane . ........... 1.612.053 1.618.755 1.614.885 -
Pozostate zobowigzania . . ........... ... 2.535.270 1.355.396 1.421.321 1.925.573
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.............. 124.391 470.416 - 170.960
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... - - - 8.378
REZEIWY . . 507.153 561.353 453.045 424.569
SUMA ZOBOWIAZAN . . ...ttt e et 125.029.589 117.715.455 93.610.713 89.781.603
Kapitat wiasny
Kapitat zakfadowy. . ... 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Pozostate kapitaly. . .......... .. ... ... . 11.722.914 9.648.112 8.009.550 6.988.333
Wynik roku biezacego. . ...... ... 1.288.891 2.881.260 2.719.991 2.047.391
KAPITAL WEASNY OGOEEM . .......oeniieieeieeiaeennnns 14.011.805 13.529.372 11.729.541 10.035.724
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO..................... 139.041.394 131.244.827 105.340.254 99.817.327

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku
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PKO BANK POLSKI S.A.

Analiza porifela kredytowego

Struktura kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez Bank na wskazane daty.

Kredyty konsumpcyjne ........
Kredyty mieszkaniowe. ........

Kredyty dla klientow
instytucjonalnych. . ...........

Suma kredytéw przed korekia
ESP ...

Suma korekty ESP............
Suma kredytéw po korekcie ESP
Inne naleznos$ci..............

Kredyty i pozyczki udzielone
klientom brutto . .............
Stan odpisow na kredyty
ipozyczki ..................
Kredyty i pozyczki udzielone
klientom netto...............

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota %* Kwota %* Kwota %* Kwota %*
(w tys. PLN, z wyjatkiem wartoSci procentowych)
(niezbadane)
19.856.884 18,5 18.819.914 18,7 16.740.985 22,0 13.852.262 23,3
44.377.070 41,3 41.396.870 41,2 30.509.572 40,1 22.668.800 38,1
44.053.408 41,0 41.065.584 40,8 29.398.795 38,7 23.499.642 39,5
108.287.363 100,7 101.282.368 100,7 76.649.352 100,8 60.020.705 100,8
(709.564) (0,7 (696.899) (0,7) (588.666) (0,8) (502.503) (0,8)
107.577.799 100,0 100.585.469 100,0 76.060.686 100,0 59.518.202 100,0
382,522 - 117,090 - 68,235 - 154,979
107.960.321 - 100.702.559 - 76.128.921 - 59.673.181 -
(2.928.943) - (2.600.540) - (2.306.728) - (2.333.391) -
105.031.378 - 98.102.019 - 73.822.193 - 57.339.790 -

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku, dane zarzgdcze Banku

* % sumy kredytéw po korekcie ESP.

Podziat kredytow i poZyczek udzielonych klientom wedfug struktury walutowej

Ponizsza tabela przedstawia strukturg portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez Bank w podziale na waluty na wskazane daty.

Kredyty konsumpcyjne

Korekta ESP.................

Suma kredytéw konsumpcyjnych
po korekcie ESP .............

Kredyty mieszkaniowe

Suma kredytéw mieszkaniowych
po korekcie ESP .............

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %
(w tys. PLN, z wyjatkiem wartosci procentowych)
(niezbadane)

19.304.122 17,9 18.228.166 18,1 16.287.675 21,4 13.210.259 22,2
40.855 0,0 15.413 0,0 12.349 0,0 27.669 0,0
19.769 0,0 9.627 0,0 1.206 0,0 2.911 0,0
492.138 0,5 566.708 0,6 439.755 0,6 611.423 1,0
19.856.884 18,5 18.819.914 18,7 16.740.985 22,0 13.852.262 23,3
(334.760) (0,3) (332.400) (0,3) (284.324) (0,4) (215.226) (0,4)
19.522.124 18,1 18.487.514 18,4 16.456.661 21,6 13.637.036 22,9
21.935.033 20,4 19.928.769 19,8 18.604.900 24,5 11.775.625 19,8
688.430 0,6 674.556 0,7 689.530 0,9 966.580 1,6
163.248 0,2 151.947 0,2 112.769 0,1 196.042 0,3
21.590.359 20,1 20.641.598 20,5 11.102.372 14,6 9.730.554 16,3
44.3717.070 41,3 41.396.870 41,2 30.509.572 401 22.668.800 38,1
(273.460) (0,3) (268.797) (0,3) (240.635) (0,3) (228.839) (0,4)

44.103.610 41,0 41.128.073 40,9 30.268.937 39,8 22.439.961 37,1
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Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %
(w tys. PLN, z wyjatkiem wartosci procentowych)
(niezbadane)
Kredyty dla klientow
instytucjonalnych
PLN oo 37.248.894 34,6 34.960.305 34,8 26.444.757 34,8 21.085.064 35,4
EUR ... 4.232.616 3,9 3.430.868 3,4 1.978.212 2,6 1.559.521 2,6
USD. oo 1.270.874 1,2 1.435.431 1,4 545.964 0,7 460.112 0,8
CHF . 1.301.024 1,2 1.238.980 1,2 429.862 0,6 394.945 0,7
[7:77:1) | 44.053.408 41,0 41.065.584 40,8 29.398.795 38,7 23.499.642 39,5
Korekta ESP................. (101.344) 0,1) (95.702) (0,1) (63.707) (0,1) (58.438) 0,1)
Suma kredytéw udzielonych
klientom instytucjonalnym
po korekcie ESP ............. 43.952.064 40,9 40.969.882 40,7 29.335.088 38,6 23.441.204 39,4
Suma kredytéw przed korekia
ESP ... 108.287.363 100,7 101.282.368 100,7 76.649.352 100,8 60.020.705 100,8
Korekta ESP................. (709.564) 0,7) (696.899) (0,7) (588.666) (0,8) (502.503) (0,8)

Suma kredytow po korekcie ESP 107.577.799 100,0 100.585.469 100,0 76.060.686 100,0 59.518.202 100,0

Zrddfo: Dane zarzadcze Banku
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Analiza jako$ci portfela kredytowego
System klasyfikacji kredytow oraz polityka tworzenia odpisow aktualizujgcych z tytufu utraty wartosci

Jako$¢ portfela kredytowego Banku jest sprawdzana i monitorowana przez system klasyfikacji kredytow. Na kazdy dzien bilansowy Bank
ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych (w tym kredytow
i pozyczek). Jezeli takie przestanki istniejg, Bank ustala kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona,
gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu
sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace stratg”), oraz to zdarzenie ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pienigzne wynikajace
ze skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych Bank zalicza informacije
0 nastepujacych zdarzeniach:

. wystapienie znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,
. niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niespfacenie odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich sptatg,

. przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego trudnosciami finansowymi,
udogodnienia, ktore w innym przypadku nie zostatoby udzielone,

. zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub dtuznika,

. zanik obrotu danym skfadnikiem aktywow finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu na trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika
oraz

. wystapienie zdarzenia umozliwiajagcego oszacowanie spadku wartosci przysztych przeptywow pienigznych, w tym ich $ciggalnosci,
w odniesieniu do grupy aktywow.

W pierwszej kolejnoSci Bank ustala, czy nastapita utrata wartosci aktywow na bazie analizy indywidualnej w odniesieniu do naleznosci
indywidualnie znaczacych. Jezeli dla pojedynczego sktadnika aktywow finansowych nie nalezy dokonywaé odpisu z tytutu utraty wartosci,
sktadnik ten, po zaszeregowaniu do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce, poddawany jest zbiorczej ocenie pod katem
wystgpienia utraty wartosci.

Bank dokonuje podziatu nalezno$ci kredytowych i leasingowych ze wzgledu na wielko§¢ zaangazowania na portfel indywidualny i portfel
grupowy.

W portfelu indywidualnym kazda pojedyncza ekspozycja kredytowa i leasingowa poddawana jest testowi na utrate wartosci. W przypadku
rozpoznania utraty wartosci, tworzony jest odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci. W przypadku, gdy dla danej ekspozyciji nie wystapity
obiektywne przestanki utraty wartosci, ekspozycja ta wigczana jest do portfela kredytow lub naleznosci leasingowych ocenianego grupowo.

W portfelu grupowym identyfikowane sg grupy o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego, ktdre nastgpnie zbiorczo oceniane sg
pod katem utraty warto$ci.

Jezeliistniejg obiektywne dowody na utratg wartosci aktywdw finansowych zakwalifikowanych do kategorii pozyczek i naleznosci, naleznosci
z tytutu leasingu finansowego lub inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalno$ci, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi roznica migdzy
wartoscig bilansowg skfadnika aktywoOw a biezacg wartoscia, oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wytaczeniem przysziych
strat kredytowych, ktore nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia
przestanki dla danego skfadnika aktywow finansowych.

Kalkulacja biezacej wartosci oszacowanych przeptywow pienieznych dotyczacych zabezpieczonego sktadnika aktywow finansowych
uwzglednia przeptywy pienigzne wynikajace z przejecia zabezpieczenia, pomniejszonego o koszty przejecia i sprzedazy.

Przyszte przeptywy pienigzne dotyczace grupy aktywow finansowych ocenianych facznie pod katem utraty wartoSci sg szacowane na
podstawie przeptywow pienieznych wynikajacych z uméw oraz historycznych parametrow odzyskow generowanych z aktywow o podobnych
cechach ryzyka.

Historyczne parametry odzyskow s korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji, tak, aby uwzglednic
oddziatywanie biezagcych warunkow oraz wytaczy¢ czynniki majace wptyw w okresie historycznym, ktore nie wystepuja obecnie.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty warto$ci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore nastapito po wystapieniu utraty
wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dfuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany
poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpisow aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrocenia wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat.

Bank planuje, iz przyjeta metodologia szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci bedzie rozwijana wraz ze zwiekszajacymi sig mozliwosciami
pozyskiwania informacji wskazujacych na utrate wartosci z istniejacych oraz wdrazanych aplikacji i systemow informatycznych.
W konsekwencii, pozyskiwanie nowych danych moze mie¢ wptyw na poziom odpisow z tytutu utraty wartosci w przysztosci.

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy szacowaniu poddawane sg regularnym przeglagdom w celu zmniejszenia rdznic pomigdzy
szacunkowag a rzeczywistg wielkoscig strat.
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Odpisy na ekspozycje kredytowe
Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat odpisow na ekspozycije kredytowe Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Kredyty i pozyczki udzielone
Nalezno$ci wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) . ............. 100.595.735 96.689.671 73.328.093 57.072.009
Nalezno$ci wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej........... 4.669.398 1.879.162 1.181.634 1.160.435
Nalezno$ci wyceniane wedtug metody portfelowej .................. 2.695.188 2.133.726 1.619.194 1.440.737
Kredyty i pozyczki udzielone brutto .................. ... ... ... 107.960.321 100.702.559 76.128.921 59.673.181
Odpisy na ekspozycje spetniajgce przestanki grupowej utraty wartosci
(IBNR). . e (530.938) (672.508) (475.673) (526.312)
Odpisy na ekspozycje spetniajace przestanki zindywidualizowanej utraty
WA 0SCT v oo (839.896) (648.853) (467.191) (569.899)
Odpisy na ekspozycje spetniajace przestanki portfelowej utraty wartosci (1.558.109) (1.279.179) (1.363.864) (1.237.180)
OdpiSy razem. .. ..o e e (2.928.943) (2.600.540) (2.306.728) (2.333.391)
Kredyty i pozyczki udzielonenetto . . ............................ 105.031.378 98.102.019 73.822.193 57.339.790

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Banku na ryzyko kredytowe wynikajacg z zaangazowania w kredyty i pozyczki udzielone klientom
na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane)
Kredyty i pozyczki z rozpoznang utratg wartoSci .. ... 6.532.624 3.161.595 2.317.186
w tym oceniane metodg indywidualng . ........... .. 3.837.436 1.438.770 701.412
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci . ... 101.427.697 97.540.964 73.811.735
NIEPIZEIErMINOWANE . . ...ttt ettt e e e e e 95.407.134 92.553.616 72.067.850
PrZeterMINOWANE. . . . oottt ettt e e e e e e e 6.020.563 4.987.348 1.743.885
Razem brutto .. ... ... e 107.960.321 100.702.559 76.128.921
Odpisy z tytutu utraty wartoSci .. ... e (2.928.943) (2.600.540) (2.306.728)
Razem wedfug warto$ci bilansowej (netto) . ................. i 105.031.378 98.102.019 73.822.193

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Poczawszy od 2009 roku, Bank dokonat zmian w metodologii ustalania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ekspozycji
kredytowych oraz rozszerzyt zakres przestanek wskazujacych na utrate wartosci — ekspozycje wobec kredytobiorcow, dla ktorych nastapito
w okresie kredytowania pogorszenie sig sytuacji ekonomiczno-finansowej (wyrazajace sig wyznaczeniem ratingu klienta ,G”), ekspozycje,
w przypadku ktorych zawarto umowy restrukturyzacyjne badz obserwowano opdznienie od 3 do 6 miesigcy dla 0sdb fizycznych aktualnie sg
traktowane jako nalezno$ci z indywidualng utratg warto$ci i objete s3 metodg indywidualng lub portfelowa.

W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2009 r., naleznosci te zwigkszyty warto$¢ kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg warto$ci
02.817,8 min zt. Na dzien 31 grudnia 2008 r. naleznosci te byty prezentowane w pozycji ,nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci”.
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Kredyty z rozpoznang utratg wartosci

Ponizsza tabela przedstawia kredyty udzielone przez Bank z rozpoznang utratg warto$ci spetniajgce przestanki zindywidualizowanej i portfelowej

utraty wartosci na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane)
Kredyty gOSPOAArCzZe . . ...t 3.334.733 1.314.529 562.700
Kredyty KOnSUMPCY Ne . . ..o oo - 18.525 6.850
Kredyty mieSzKaniowe. . . ... . o 502.703 105.716 131.862
Razem kredyty spetniajace przestanki zindywidualizowanej utraty wartosci............. 3.837.436 1.438.770 701.412
Razem kredyty spefniajace przestanki portfelowej utraty wartosci .................... 2.695.188 1.722.825 1.615.774
Razem kredyty z rozpoznang utratg warto$ci. . .................................... 6.532.624 3.161.595 2.317.186

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajace renegocjacji

Ponizsza tabela przedstawia kredyty i pozyczki udzielone klientom przez Bank podlegajace renegocjacji na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane)
Kredyty goSpOdarCze . . .. ..ot 112.176 19.015 99.032
Kredyty KOnSUMPCY Ne . . ..o o 238.210 18.336 25.043
Kredyty mieSzKaniowe. . .. ... ... o 143.842 35.381 53.341
{3741 1 P 494.228 72.732 177.416

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku, dane zarzadcze Banku

Kredyly i pozyczki udzielone klientom wymagalne i przeterminowane

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytow i pozyczek wymagalnych i przeterminowanych udzielonych przez Bank na wskazane daty.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Kwota % catosci Kwota % catosci
(w tys. PLN, z wyjatkiem warto$ci procentowych)
(niezbadane)
Kredyty wymagalne ............ i 98.342.052 91,5 91.417.585 90,9
Kredyty przeterminowane

0d1do90dni ..o 4.093.759 3,8 4.124.242 4.1
91do180dni ... 735.115 0,7 587.675 0,6
181 dnilubwigcej . ... 5.116.436 4,8 5.152.866 5,1
Kredyty przeterminowane razem ... 9.945.311 9,2 9.864.783 9,8
Suma kredytow udzielonych klientom (przed korekta ESP) .......... 108.287.363 100,7 101.282.368 100,7
Korekta ESP . . ..o oo (709.564) 0,7 (696.899) 0,7
Suma kredytéw po korekcie ESP ............. ... iii.. 107.577.799 100,0 100.585.469 100,0

Zrddfo: Dane zarzadcze Banku
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Wskazniki jakosci portfela kredytowego
Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki jakosci portfela kredytowego Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(%)
(niezbadane)
Wskaznik udziatu kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowane;j i portfelowej w portfelu kredytowym brutto
dlaBanku' .. ... 6.8 40 37 44
Wskaznik pokrycia kredytow wycenianych wedtug metody
zindywidualizowane;j i portfelowej dla Banku? ... ... . 39,8 64,8 82,4 89,7
Wskaznik odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom do kredytow i pozyczek udzielonych
Klientom brutto® .. ... (1,12) (0,86) (0,17) 0,02

Zrédfo: Dane zarzadcze Banku

[ obliczony poprzez podzielenie warto$ci bilansowej brutto kredytow i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej przez warto$¢ bilansowa brutto
kredytow i poZyczek udzielonych klientom.

2_ obliczony poprzez podzielenie Stanu odpisow aktualizacyjnych z tytufu utraty wartoSci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez warto$¢ bilansowg brutto kredytéw
i pozyczek wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowey.

3 _ za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r. obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpisow aktualizujacych z tytufu utraty wartoSci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankéw wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 2008 r.,
odpowiednio, przez Srednie saldo kredytow i poZyczek udzielonych klientom brutto (obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na dzien
30 czerwca 2009 i 2008 r. albo na dzieri 30 czerwca 2008 i 2007 r., odpowiednio). Za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r. obliczony poprzez
podzielenie wyniku z tytufu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraly wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom i naleznosci od bankow wycenianych wedfug
zamortyzowanego kosztu za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r., odpowiednio, przez srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto
(obliczone jako Srednia arytmetyczna kredytéw i poZyczek udzielonych klientom brutto na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego).

Podziat kredytow spefniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci wedfug grup kredytow

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytow udzielonych przez Bank spetniajacych przestanki indywidualnej utraty wartosci wedtug grup
kredytow na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(%)
(niezbadane)
Kredyty gospodarcze .............. ... 75,8 75,8 68,8 73,2
Kredyty konsumpeyjne. . ... 16,1 17,2 22,8 18,7
Kredyty mieszkaniowe ............ ... ... ... .. .. . .. 8,2 7,0 8,4 8,1
Razem ... .. .. .. 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Banku, dane zarzadcze Banku

Koncentracja ryzyka kredytowego

Bank postrzega koncentracje ryzyka kredytowego jako czynnik ryzyka, ktory powinien by¢ monitorowany oddzielnie. Bank monitoruje portfele
kredytowe m.in. w ujeciu branz gospodarczych, regionéw geograficznych i zaangazowan wobec pojedynczych klientow.
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Struktura koncentracji wedtug branz

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytow dla klientow instytucjonalnych udzielonych przez Bank wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci
(PKD) na wskazang datg.

Na dzien
30 czerwca 2009

(w tys. PLN)

(niezbadane)
Kredyty dla klientéw instytucjonalnych, wedfug sektorow, w tym
Zaopatrywanie w energie elekiryczna, gaz iWode . . . .. .. ... 1.386.812
Gornictwo, kopalnictwo, przemyst paliwowy, Zelazny i Stalowy. . . ...... ... .. 1.621.091
RoIniCtwo [ branza SPOZYWCZA . . . . . . . ..o e e 2.751.167
DziafalnoSC ProQUKCYINA. . . . . . .. oo 6.698.840
Budownictwo, nieruChomoSCIi i NAJEM . . . . . . . . . 5.938.946
Handel FusSiugi . . . . . . 6.921.741
Inne usfugi NIEINANSOWE . . . . . . . oo e e e e e e 5.444.724
USIIGI TINANSOWE . . . . o o e e e e e 3.022.124
Edukacja, administracja publiczna, SIUZba ZAroWia . . . ... ... .. .. 3.527.260
L4 1 37.312.706

Zrédfo: Dane zarzadcze Banku

Zaangazowanie wobec pojedynczych klientéw

Ponizsza tabela przedstawia dziesig¢ najwiekszych zaangazowan kredytowych Banku na wskazang date (dane w ponizszej tabeli nie uwzgledniajg
zaangazowania kredytowego Banku dotyczacego podmiotéw z Grupy).

Na dzien 30 czerwca 2009

Saldo

zaangazowania Klasyfikacja % kredytow

(w tys. PLN)

(niezbadane)
Kredytobiorca 1. . ... 869.281 normalne 0,81
Kredytobiorca 2. ... ... 800.000 normalne 0,74
Kredytobiorca 3. ... ... 685.904 normalne 0,64
Kredytobiorca 4. .. ... 602.443 normalne 0,56
Kredytobiorca 5. ... ..o 500.000 normalne 0,46
Kredytobiorca 6. ... ... 443.362 normalne 0,41
Kredytobiorca 7. .. ... oo 438.926 normalne 0,41
Kredytobiorca 8. ... ... 436.808 normalne 0,40
Kredytobiorca 9. ... ... . 435.328 normaine 0,40
Kredytobiorca 10. .. ... 400.000 normalne 0,37
RAZBM . . ...ttt e e e 5.612.052 - 5,20

Zrédto: Dane zarzadcze Banku
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Zmiany w odpisach z tytutu utraty wartosci

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez Bank
we wskazanych okresach.

Okres Rok zakonczony 31 grudnia

6 miesiecy

zakonczony

30 czerwca

2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci na poczatku okresu
SPrawOZAAWCZEGO . . . . v vttt ettt 2.600.540 2.306.728 2.333.391 2.867.546
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci dokonane w trakcie
OKIesu SprawozdaweCzego . ... ......vveueniee et 1.534.351 1.577.693 1.170.862 1.013.895
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
w nastepstwie spisania aktywow z bilansu (niemajace wplywu
narachunek zyskow istrat) ............ ... .. 230.190 470.352 142792 476.850
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci rozwigzane w trakcie
OKresu SPrawozdaweCzego ... ..ovvvii e e 975.758 813.529 1.054.733 1.025.351
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koncu okresu
SPrAWOZAAWCZEG0 .« . . v v v oottt e e e e e e e 2.928.943 2.600.540 2.306.728 2.333.391
Utworzenie odpiséw aktualizujacych netto — wptyw na rachunek
zyskow i strat. ... ... i (558.593) (764.164) (116.129) 11.456

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku oraz dane zarzadcze Banku

Podziaf odpisow z tytutu utraty wartosci wedtug rodzaju produktu

Ponizsza tabela przedstawia podziat odpisow z tytutu utraty warto$ci kredytow udzielonych przez Bank wedtug rodzaju produktu na wskazane
daty.

Na dzie Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007
Kwota % catosci Kwota % catosci Kwota % calosci
(w tys. PLN, z wyjatkiem wartosci procentowych)
(niezbadane)
Kredyty konsumpcyjne ........ 925.043 31,6 694.648 26,7 650.474 28,2
Kredyty mieszkaniowe. ........ 504.462 17,2 488.157 18,8 379.992 16,5
Kredyty gospodarcze.......... 1.499.438 51,2 1.417.735 54,5 1.276.261 55,3
Odpisy razem ............... 2.928.943 100,0 2.600.540 100,0 2.306.728 100,0

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku oraz dane zarzadcze Banku

Analiza portfela inwestycyjnego
Ponizsza tabela przedstawia strukturg portfela inwestycyjnego Banku wedtug rodzaju emitenta papierow wartosciowych na wskazane daty.

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota catosci Kwota catosci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Emitowane przez Skarb Panstwa 11.389.299 64,0 9.151.745 61,8 9.507.909 62,8 12.248.053 63,9
Emitowane przez banki centralne 3.748.875 21,1 2.673.729 18,1 2.633.505 17,4 2.640.272 13,8
Emitowane przez pozostate banki 60.741 0,3 219.632 1,5 764.018 5,0 2.393.001 12,5
Emitowane przez inne podmioty
finansowe .................. 271.176 1,5 481.128 3,3 349.198 2,3 129.263 0,7
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Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota catosci Kwota catosci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Emitowane przez podmioty
niefinansowe . ............... 808.308 4,5 795.041 54 639.862 42 762.506 4,0
Emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego . . . ... 1.458.249 8,2 1.418.225 9,6 1.176.173 7,8 926.496 4.8
Inne ... 69.410 0,4 81.205 0,5 102.157 0,7 106.723 0,6
Utrata warto$ci inwestycyjnych
papierdw wartosciowych. ... ... (19.244) 0,1) (21.550) (0,1) (26.816) 0,2) (30.014) 0,2)
Inwestycyjne papiery
warto$ciowe razem .......... 17.786.814 100,0 14.799.155 100,0 15.146.006 100,0 19.176.300 100,0

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Ponizsza tabela przedstawia strukture portfela inwestycyjnego Banku wedtug rodzaju papierdw warto$ciowych na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota cafo$ci Kwota cafo$ci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)

Aktywa finansowe przeznaczone
doobrotu. .................. 1.742.988 9,8 1.496.147 10,1 1.202.919 7,9 997.432 52

Instrumenty finansowe wyceniane
do wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat........ 9.865.290 55,5 4.546.497 30,7 8.101.534 53,5 11.373.301 59,3
Inwestycyjne papiery wartoSciowe

dostepne do sprzedazy (netto) . . 6.178.536 34,7 8.756.511 59,2 5.841.553 38,6 6.805.567 35,5
Inwestycyjne papiery

wartosciowe razem .......... 17.786.814 100,0 14.799.155 100,0 15.146.006 100,0 19.176.300 100,0

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu w portfelu inwestycyjnym Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota cafo$ci Kwota cafo$ci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Dtuzne papiery wartosciowe . . . . 1.740.795 99,9 1.491.524 99,7 1.193.255 99,2 995.937 99,9
emitowane przez Skarb
Panstwa.................. 1.740.613 99,9 1.491.398 99,7 1.193.129 99,2 995.469 99,8
emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego . . .. 182 0,0 126 0,0 126 0,0 468 0,0
Udzialy i akcje w innych
jednostkach — notowane
nagietdach ................. 2.193 0,1 4.623 0,3 9.664 0,8 1.495 0,1
Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu razem............. 1.742.988 100,0 1.496.147  100,0% 1.202.919 100,0 997.432 100,0

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

115



PKO BANK POLSKI S.A.

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Ponizsza tabela przedstawia strukture instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat w portfelu
inwestycyjnym Banku na wskazane daty.

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota cafosci Kwota cafosci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Dtuzne papiery warto$ciowe . . . . 9.865.290 100,0 4.546.497 100,0 8.101.534 100,0 11.373.301 100,0
emitowane przez Skarb
Panstwa.................. 6.093.408 61,8 4.373.621 96,2 7.221.217 89,1 10.082.153 88,6
emitowane przez banki
centralne . ................ 3.748.875 38,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0
emitowane przez pozostate
banki ............. ... ... 23.007 0,2 172.876 3,8 764.018 9,4 1.291.148 11,4
emitowane przez inne podmioty
finansowe ................ - 0,0 - 0,0 116.299 1,4 - 0,0
Instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat
Fazem ........cuiieiuninnn. 9.865.290 100,0 4.546.497 100,0 8.101.534 100,0 11.373.301 100,0

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia strukture inwestycyjnych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy w portfelu inwestycyjnym Banku na
wskazane daty.

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
% % % %
Kwota catosci Kwota cafo$ci Kwota catosci Kwota catosci
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Emitowane przez banki centralne - 0,0 2.673.729 30,5 2.633.505 451 2.640.272 38,8
Emitowane przez pozostate banki 37.734 0,6 46.756 0,5 - 0,0 1.101.853 16,2
Emitowane przez inne podmioty
finansowe .................. 271.176 4,4 481.128 5,5 232.899 4,0 129.263 1,9
Emitowane przez podmioty
niefinansowe . ............... 808.308 13,1 795.041 9,1 639.862 11,0 762.506 11,2
Emitowane przez Skarb Panstwa 3.555.278 57,5 3.286.726 37,5 1.093.563 18,7 1.170.431 17,2
Emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego ... ... 1.458.067 23,6 1.418.099 16,2 1.176.047 20,1 926.028 13,6
Inne ... 67.217 11 76.582 0,9 92.493 1,6 105.228 1,5

Utrata warto$ci inwestycyjnych

papierow wartosciowych

dostepnych do sprzedazy ... ... (19.244) (0,3) (21.550) 0,2) (26.816) (0,5) (30.014) (0,4)
Inwestycyjne papiery

wartosciowe dostepne

do sprzedazy (netto) razem. ... 6.178.536 100,0 8.756.511 100,0 5.841.553 100,0 6.805.567 100,0

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku
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PKO BANK POLSKI S.A.

Koncentracja portfela inwestycyjnego

Ponizsza tabela przedstawia koncentracje portfela inwestycyjnego Banku wobec najwiekszych podmiotow na wskazang date.

Na dzien 30 czerwca 2009

Warto$¢ ksiggowa

% portfela
inwestycyjnego

(w tys. PLN, z wyjgtkiem wartoSci procentowych)

(niezbadane)
SKarh Panstwa .. ... 11.389.299 64,0
Banki Centralng . .. ... o 3.748.875 21,1
(1721 11 15.138.174 85,1
Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku
Zobowiazania
Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan Banku na wskazane daty.
Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Zobowigzania wobec klientow . . .
Zobowigzania wobec banku

113.016.909 90,4 101.856.930 86,5 85.215.463 91,0

centralnego i innych bankow. . . . 4.958.410 4,0 5.702.268 4.8 3.625.734 3,9
Zobowigzania podporzadkowane . . 1.612.053 1,3 1.618.755 1,4 1.614.885 1,7
Zobowigzania z tytutu biezacego

podatku dochodowego ... ..... 124.391 0,1 470.416 0,4 0 0,0
Rezerwy.................... 507.153 0,4 561.353 0,5 453.045 0,5
Inne zobowigzania............ 4.810.673 3,8 7.505.733 6,4 2.701.586 2,9

Zobowiazania razem. ......... 125.029.589 100,0 117.715.455 100,0 93.610.713 100,0

82.277.072 91,6

3.877.255 43
0 0,0
179.338 0,2
424.569 0,5
3.023.369 3,4

89.781.603 100,0

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku

Depozyly klientow

Ponizsza tabela przedstawia depozyty klientow Banku wedtug rodzaju klientow i typu depozytow z uwzglednieniem ESP na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %

(w tys. PLN, z wyjatkiem wartosci procentowych)
(niezbadane)

Depozyty od klientow
indywidualnych . .............

Depozyty na zadanie . .......
Rachunki oszczednosSciowe . .
Depozyty terminowe . .......

Depozyty klientow
instytucjonalnych. ............

Depozyty na zadanie . . ......
Depozyty terminowe . .......

Razem depozyty przed korekta
ESP ..

Korekta ESP.................

80.374.399 72,0
25.271.965 22,6
7.224.063 6,5
47.878.371 42,9

71.267.066 70,6 60.663.447 m,7
24.961.061 24,7 25.181.513 29,8

914.330 0,9 0 0,0
45.391.674 44,9 35.481.934 42,0

23.893.065
13.583.636 16,1
10.309.429 12,2

31.277.201 28,0
13.662.566 12,2
17.614.635 15,8

29.722.865 29,4
14.255.401 14,1
15.467.464 15,3

111.651.601  100,0
(4.324) 0,0

100.989.931  100,0
(4.409) 0,0

84.556.512 100,0
(3.495) 0,0

62.550.084 76,9
21.228.110 26,1

0 0,0
41.321.974 50,8

18.770.254
11.220.755 13,8
7.549.499 9,3

81.320.338  100,0
(707) 0,0
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PKO BANK POLSKI S.A.

Na dzief Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %
(w tys. PLN, z wyjatkiem wartosci procentowych)
(niezbadane)
Depozyty klientow po korekcie
ESPrazem.................. 111.647.277 100,0 100.985.522 100,0 84.553.017 100,0 81.319.631 100,0
Pozostate**................. 1.369.632 - 871.408 - 662.446 - 957.441 -
Zobowiazania wobec klientow . . . 113.016.909 - 101.856.930 - 85.215.463 - 82.277.072 -
Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku, dane zarzadcze Banku
* % depozytow klientow po korekcie ESP razem.
** Pozycja zawiera w szczegolnosci odsetki, z wytaczeniem funduszu odsetkowego od ksigzeczek mieszkaniowych.
Podziat depozytow wedtug struktury walutowej
Ponizsza tabela przedstawia podziat depozytow klientow Banku wedfug struktury walutowej (bez odsetek) na wskazane daty.
Na dziei Na dzien 31 grudnia
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %
(w tys. PLN, z wyjatkiem warto$ci procentowych)
(niezbadane)
PLN .o 105.205.785 94,2 95.168.192 94,2 78.277.083 92,6 75.048.090 92,3
EUR ... 3.932.471 3,5 3.466.994 3,4 3.677.941 43 3.121.784 3,8
USD ... 2.106.564 1,9 1.968.684 1,9 2.134.747 2,5 2.618.400 3,2
CHF ... ... 97.197 0,1 110.979 0,1 71.133 0,1 63.464 0,1
Ne ..o 309.584 0,3 275.082 0,3 395.607 0,5 468.599 0,6
Razem depozyty przed korekta
ESP ... 111.651.601 100,0 100.989.931 100,0 84.556.512 100,0 81.320.338 100,0
Korekta ESP................. (4.324) 0,0 (4.409) 0,0 (3.495) 0,0 (707) 0,0
Depozyty klientéw po korekcie
ESPrazem.................. 111.647.277 100,0 100.985.522 100,0 84.553.017 100,0 81.319.631 100,0

Zrédto: Dane zarzadcze Banku
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PKO BANK POLSKI S.A.

OPIS DZIALALNOSCI GRUPY

Opis ogolny

PKO BP jest najwigkszym bankiem komercyjnym w Polsce oraz wiodacym bankiem na rynku polskim pod wzgledem sumy aktywow,
depozytow, klientow oraz sieci dystrybucji. W przesztos$ci Bank koncentrowat si¢ gtownie na oferowaniu produktéw i ustug bankowych dla
klientow detalicznych, a oferowanie produktdw i ustug bankowych dla klientow korporacyjnych na wigkszg skalg rozpoczat w 2004 r.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank obstugiwat okoto 7,5 min klientéw detalicznych, w tym okoto 320.000 MSP oraz okoto 10.200 Klientow
korporacyjnych. Okoto 640.000 klientow Banku korzystato z platformy bankowosci elektronicznej Inteligo. Bank osigga rdwniez przychody
z dziatalnosci inwestycyjnej poprzez inwestowanie nadwyzki ptynnosci Banku na rynku migdzybankowym i rynku skarbowych papierow
warto$ciowych.

0d 2004 r. Grupa oferuje produkty i ustugi bankowe na Ukrainie poprzez swoja spotke zalezng KREDOBANK.

Oprocz produktow i ustug oferowanych w ramach bankowosci detalicznej i korporacyjnej Grupa PKO BP $wiadczy specjalistyczne ustugi
finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowosci internetowej oraz elektronicznych
ustug ptatniczych w dziedzinie kart bankowych. Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi dziafalno$¢ inwestycyjng i deweloperska w sektorze
nieruchomosci.

Z1.237 oddziatami, 2.223 agencjami, 2.197 posrednikami finansowymi i 2.356 bankomatami, na dzien 30 czerwca 2009 r., Bank dysponuje
najwiekszg i najszersza siecig dystrybucji produktow i ustug bankowych w Polsce i jest w stanie pozyskiwac i obstugiwaé klientow na terenie
catej Polski. Na dziert 30 czerwca 2009 r. zatrudnienie w Banku wyniosto okoto 28.794 etatow.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. suma aktywow Grupy wynosita 142.258,5 min zt, zobowigzania wobec klientow wynosity 114.115,7 min zi,
a kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 111.255,7 miIn zt, co dawato Grupie PKO BP i jednoczes$nie Bankowi udziat w rynku polskim
w wysoko$ci odpowiednio 13,2%, 18,1% i 16,2%.

W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2008 r. Grupa PKO BP osiggneta zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacqg w wysokosci
3.120,7 min zt, natomiast w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2009 r. Grupa osiagneta zysk netto przypadajacy na jednostke
dominujacg w wysokosci 1.150,6 min zt.

Grupa dysponuje solidng baza kapitatowa, ze wspotczynnikiem wypfacalnosci na dzien 30 czerwca 2009 r. rownym 11,21%. Bank zajmuje
druga pozycje w Polsce pod wzgledem wartosci kapitatdw wtasnych, ktérych warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta 14.011,8 min zt
(facznie z zyskiem netto za pierwsza potowe 2009 r. i uwzgledniajac odpisy aktualizacyjne aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
z uwzglednieniem ich wpisu na rezerwe rewaluacyjng).

Historia

Historia Banku

PKO BP dziata od 1919 r., poczatkowo jako Pocztowa Kasa Oszczednos$ci. Juz w 1938 r. PKO byta instytucjg gromadzaca najwigcej
depozytow polskich gospodarstw domowych. W 1948 r. na jej bazie powotano bank panstwowy o nazwie Powszechna Kasa 0szczednosci.
W 1975 r. PKO witgczono w struktury NBP. W 1987 r. PKO ponownie stat sig samodzielnym bankiem panstwowym. Przemiany ustrojowe
i reformy gospodarcze w Polsce poszerzyty mozliwosci funkcjonowania Banku i stymulowaty jego rozwéj, prowadzac do powstania Grupy
Kapitafowej, oferujacej peten zakres ustug finansowych. W 2000 r. dokonano przeksztatcenia Powszechnej Kasy 0szczednosci — banku
panstwowego w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwa ,Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna”.
0d 2004 r. akcje PKO BP notowane sg na GPW. W 2007 r. Bank otworzyt pierwszg zagraniczng placéwke zlokalizowang w Londynie.

Historia Grupy PKO

Pocztowa Kasa Oszczednosci, poprzedniczka PKO Banku Polskiego, zostata zatozona w 1919 r. Poczatkowo PKO dziatata na bazie
ogolnopolskiej sieci urzedow pocztowych, wykorzystywanych jako punkty obstugi klienta. Juz przed drugg wojng $wiatowg byta najwigkszym
podmiotem gromadzacym oszczednos$ci polskich gospodarstw domowych. Po Il wojnie $wiatowej PKO wznowita dziatalnos¢ w 1948 r.
i do 1975 r. dziafata jako samodzielna instytucja. W 1975 r. zostafa przejeta przez NBP i wraz z siecig oddziatow wcielona w struktury NBP.
W 1987 r. PKO ponownie stata sie niezaleznym podmiotem prawnym i zostata wyznaczona przez wiadze panistwowe, jako jeden z czterech
wyspecijalizowanych bankow, do obstugi specjalnego sektora gospodarki centralnie planowanej, skupiajac sig na przyjmowaniu depozytow
od klientow detalicznych oraz finansowaniu nieruchomosci, w tym spotdzielni mieszkaniowych. Transformacja ustrojowa oraz reformy
gospodarcze zapoczatkowane w Polsce w koncu 1989 r. stworzyty nowe szanse dla Banku i staty sie bodZzcem jego rozwoju.

W 1991 r. utworzono Bankowy Dom Maklerski (obecnie DM PKO BP), specjalistyczng jednostke organizacyjng Banku. Na poczatku lat 90.
rozpoczeto budowe Grupy Kapitatowej, ktorg tworzg wraz z Bankiem spotki zalezne uzupetniajace jego oferte oraz wspierajace podstawowe
obszary biznesowe poprzez $wiadczenie specjalistycznych ustug finansowych i niefinansowych. W 1997 r., poszukujac mozliwosci
rozszerzenia oferty produktowej, PKO BP wraz z grupg Credit Suisse stworzyt PKO/Credit Suisse, spotke zarzadzajaca aktywami. W drugiej
potowie 1998 r., wraz Bankiem Handlowym, utworzyt PTE BANKOWY, powszechne towarzystwo emerytalne zarzadzajace otwartym
funduszem emerytalnym. W 1999 r. Bank utworzyt spotke leasingowa pod firmg Bankowy Fundusz Leasingowy oraz CEUP. W 2002 r.
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zakupiona zostata wiodaca na polskim rynku bankowo$ci internetowej spotka Inteligo. Od 2004 r. Bank oferuje rowniez produkty i ustugi
bankowe na Ukrainie poprzez spotke zalezng KREDOBANK.

W 2000 r. PKO BP zostat przeksztatcony z przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng pod nazwg ,Powszechna Kasa 0szczednosci
Bank Polski S.A.”, pozostajac nadal jednoosobowa spo6tka Skarbu Panstwa.

Pierwsza oferta publiczna akcji Banku odbyta sie w listopadzie 2004 r. Od tamtej pory 490.000.000 Akcji Istniejgcych jest notowanych
na rynku podstawowym GPW pod symbolem ,PKOBP”.

Przewagi konkurencyjne

W ocenie Zarzadu nastepujace przewagi konkurencyjne Grupy pozwolg jej na rozwiniecie dziatalnosci.

Lider na rynku bankowym i stabilne fundamenty rozwoju

Polska gospodarka zostata dotknigta kryzysem ekonomicznym i finansowym w znacznie mniejszym stopniu niz wigkszos$¢ gospodarek
panstw europejskich. W pierwszym kwartale 2009 roku PKB Polski wzrdst 0 1,7% w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku,
w pordwnaniu z 4,9% spadku PKB w krajach EOG, natomiast w Il kwartale 2009 r. wzrost PKB w ujeciu rocznym dla Polski wynidst 1,4%, przy
spadku dla UE na poziomie 4,8%. PKO BP jest liderem rynku bankowego w Polsce — najwiekszym bankiem w kraju pod wzgledem wartosci
aktywow, kredytow i depozytow, liczby klientow i sieci dystrybucji. Zarzad jest zdania, Zze pozycja lidera na rynku bankowym potaczona
z ostrozng politykg zarzadzania ryzykiem, wykorzystaniem efektow skali oraz skoncentrowaniem dziafalnosci na rynku krajowym pozwoli
Bankowi w okresie kryzysu finansowego uzyskac przewage nad konkurentami — stac sig silniejszym niz wigkszo$¢ konkurentow krajowych
i zagranicznych. W ocenie Zarzadu pozycja Banku jako lidera potaczona z wszechstronng ofertg produktow i ustug zapewni Bankowi podstawy
do stabilnego wzrostu i dalszego rozwoju.

Silna baza kapitatowa, dobra sytuacja plynnosciowa i korzystna sytuacja bilansowa Banku

W czasie kryzysu finansowego Bank zachowat solidne podstawy kapitatowe, utrzymujac na dzien 30 czerwca 2009 r. wspotczynnik
wyptacalnosci na poziomie 10,68% oraz fundusze podstawowe na poziomie 10.858,0 min zt. Kapitat wtasny ogdtem Banku wynosit na dzien
30 czerwca 2009 r. 14.011,8 min zt i Bank zajmowat drugg pozycje pod tym wzgledem wsrdd polskich bankow. Bank utrzymuje ponadto
wysoki poziom ptynnosci, majac nadwyzke depozytéw nad kredytami. Zarzad jest zdania, ze rozmiar Banku, stabilno$¢ finansowa i wysoki
poziom plynnosci pozwolily PKO BP utrzymac¢ wysoka marze operacyjng, ktdra przewyzszata marze wigkszosci konkurentdw w Polsce.
Ponadto konserwatywna polityka zarzadzania ryzykiem pozwolita Bankowi utrzymaé stosunkowo wysokg jakos¢ portfela kredytowego,
w ktorym 6,8% na dzien 30 czerwca 2009 r. stanowig kredyty wyceniane wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej. Portfel
inwestycyjny Banku sktada sig gtownie ze skarbowych papierow wartosciowych. Bank nie ma takze ekspozycji na wysoce ryzykowne aktywa,
takie jak collateralized debt obligations. W ocenie Banku jego silna baza kapitatowa, wysoki poziom ptynnosci i korzystna sytuacja bilansowa
pozwolg na dalszy rozwoj Banku, pozyskanie nowych klientow i zwigkszenie zyskownosci prowadzonej dziatalnoSci.

Najwieksza baza klientow detalicznych i najwieksza siec¢ dystrybucji

Bank obstuguje najwiekszg liczbe klientow detalicznych w Polsce, tj. okoto 7,5 min, i posiada rozlegta sie¢ dystrybucji, ktéra umozliwia
pozyskiwanie nowych klientow oraz oferowanie nowych produktow i ustug dotychczasowym klientom. Bank ma ponad 1.150 oddziatow
detalicznych, 2.200 agencji i 2.350 bankomatow, to jest wiecej niz ktdrykolwiek bank w Polsce, zapewniajac klientom dogodny dostep
do ustug na terenie catego kraju. Ta sie¢ dystrybucji jest wspierana przez platforme iPKO zapewniajacg klientom dostep do ich rachunkow
i innych ustug finansowych oferowanych przez Bank za po$rednictwem Internetu oraz przez Inteligo, platforme bankowosci internetowej
obstugujaca ponad 640.000 klientow. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank posiadat zobowigzania wobec klientow w kwocie 113 mid zt,
co stanowito 18,1% udziatu w rynku (w oparciu o dane NBP), oraz posiadat nalezno$ci z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom
w kwocie 105 mid zt, co stanowito 15,9% kredytow udzielonych w sektorze bankowym w Polsce (w oparciu o dane NBP). Bank jest
przekonany, ze posiada znaczacy potencjat do pozyskania nowych klientow, w szczegoinosci z grup, ktére obecnie w mniejszym stopniu
korzystajg z ustug Banku, takich jak klientow zamoznych, studentow oraz ludzi mtodych rozpoczynajacych kariere zawodowa.

Uznana marka z narodowq tozsamoscia

Bank zostat zatozony w 1919 roku, jest wigc jedng z najstarszych i najlepiej rozpoznawalnych marek na polskim rynku. Zgodnie z badaniami
Millward Brown SMG/KRC, niezaleznej firmy prowadzacej badania rynkowe, PKO BP uzyskat najlepsze wyniki rozpoznawalnosci w Polsce,
a przez cztery ostatnie lata PKO BP uzyskiwat pierwsze miejsce pod wzgledem najsilniejszej marki w sektorze finansowym w rankingach
organizowanych przez wiodacy ogolnopolski dziennik ,Rzeczpospolita”. Ponadto, marka iPKO jest wysoce rozpoznawalna na polskim rynku,
stanowi wigc solidne podstawy rozwoju bankowos$ci elektronicznej, najwazniejszego obecnie kanafu dystrybucji ustug bankowych
i finansowych na $wiecie. Bank uwaza, ze jego silna tozsamo$¢ narodowa, w szczegolnosci w czasie obecnego kryzysu gospodarczego,
wzbudza poczucie bezpieczenstwa u obecnych i potencjalnych klientow, ktorzy postrzegajg Bank jako stabilng i wiarygodng instytucje
finansowa.
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Dobre wyniki finansowe

Dzigki znacznemu wzrostowi aktywow i atrakcyjnemu poziomowi marzy operacyjnej zysk netto Grupy przypadajacy na jednostke dominujaca
wzrost 0 35,1% w 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r., natomiast w 2008 r. wzrdst o0 7,5% w pordwnaniu z 2007 r. Giéwnym zrodtem
generowania dochodow Banku jest podstawowa dziatalno$¢ bankowa, mniejszy udziat miaty dochody z dziatalno$ci transakcyjnej i innych
mniej stabilnych Zrodet. Za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. zwrot z kapitatéw wiasnych Grupy (ROE netto) i zwrot z aktywdéw (ROA netto)
wynosity odpowiednio 24,0% i 2,6%, przy 18,0% i 1,9% na dzien 30 czerwca 2009 r. Ponadto Grupa koncentruje sig na podnoszeniu
efektywnos$ci operacyjnej, osiggajac za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. wskaznik kosztéw do przychoddw (C/I) na poziomie réwnym
45,8%, w pordwnaniu z 54,7% dla cafego sektora bankowego w Polsce i zamierza wykorzysta¢ potencjat do jego dalszego obnizania.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem

Ostrozne podejscie do zarzadzania ryzykiem jest integralng cze$cig organizaciji i kultury Banku. Dzigki koncentracji na zarzadzaniu ryzykiem
Bank ponidst stosunkowo niskie straty na kredytach przy rownoczesnej stosunkowo wysokiej jakosci aktywow, nawet w czasie globalnego
kryzysu finansowego. Bank koncentruje sie na gtownych produktach bankowosci detalicznej i korporacyjnej, co pozwala mu uniknaé¢
istotnych strat z inwestycji w strukturyzowane instrumenty finansowe. Dtugoletnie doswiadczenie w zarzadzaniu ryzykiem pozwolito Bankowi
utworzy¢ jedng z najwigkszych w Polsce baz danych profilow ryzyka, wykorzystywang do przygotowywania szczegotowych modeli
zarzadzania ryzykiem, ktora zostata ostatnio poszerzona takze o klientow z sektora matych i rednich przedsigbiorstw. Ponadto Bank ostatnio
ukonczyt prace zwigzane z opracowywaniem i wdrozeniem scentralizowanego, zintegrowanego systemu informatycznego, bedacego jednym
z najwigkszych wdrozen informatycznych kiedykolwiek przeprowadzonych w Polsce. Oprocz innych korzys$ci nowy system pozwala Bankowi
udoskonala¢ dziatalno$¢ kredytowa i w aktywny sposob zarzadzac ryzykiem kontrahentow. W celu statego udoskonalenia metod zarzadzania
ryzykiem Bank wdraza system modelowania behawioralnego, skupiajacy sie na skumulowanym profilu ryzyka klienta zamiast na profilu ryzyk
zwigzanych z kazdym oddzielnym produktem wykorzystywanym przez danego klienta.

Zintegrowana i kompleksowa oferta uzupetniajgcych produktow i ustug

Grupa oferuje szeroki wachlarz uzupetniajacych produktéw i ustug finansowych, w tym takie jak: leasing, bankowos$¢ elektroniczna, fundusze
inwestycyijne, fundusze emerytalne i elektroniczne ustugi ptatnicze w celu sprostania rosngcym wymaganiom klientow. Grupa wykorzystuje
szerokg game roznorodnych produktow i ustug, aby wzmacnia¢ relacje z klientami poprzez cross-selling tych produktow.

Strategia

Gtownym celem strategicznym PKO BP jest umacnianie pozyciji lidera na polskim rynku bankowym oraz zapewnienie trwatego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy. Bank oferuje szeroka game produktow i ustug, ktéra pozwala na umacnianie dtugotrwatych relacji
z dotychczasowymi klientami oraz pozyskiwanie nowych klientow.

Globalny kryzys finansowy ostabit sitg kapitatowg i ptynno$¢ wielu konkurencyjnych bankow. Z tego wzgledu wiele bankoéw w Polsce musiato
ograniczy¢ swojg dziatalno$¢ kredytowa. Akcje kredytowa znacznie ograniczyty przede wszystkim banki z udziatem kapitatu zagranicznego,
na ktére szczegolnie niekorzystny wptyw miaty warunki rynkowe w krajach, gdzie majg siedzibg ich spotki dominujgce. W opinii Banku,
w obecnych warunkach rynkowych jego mocna pozycja kapitatowa, zdoIno$¢ pozyskiwania depozytéw oraz wysoka rozpoznawalno$¢ marki
sq silnymi atutami dla generowania dochoddw i pomnazania zyskow oraz zwigkszania udziatu w rynku detalicznym i korporacyjnym.

Kluczowe elementy strategii Banku obejmuja:

Rozszerzanie wspoftpracy z dotychczasowymi klientami

Zdaniem Banku, PKO BP posiada znaczny potencjat dla dalszego rozwoju wspotpracy ze swoimi dotychczasowymi klientami, zardwno
detalicznymi, jak i korporacyjnymi. Bank zamierza wzmacniac relacje z obecnymi klientami poprzez rozbudowe sieci dystrybucji, poprawe
jakosci ustug, poprawe efektywnosci operacyjnej oraz zapewnienie kompleksowej oferty produktowej w celu utrzymania pozyciji
konkurencyjnej we wszystkich segmentach klientow.

Pozycja lidera na rynku produktow hipotecznych i depozytowych pozwala Bankowi rozwija¢ dtugotrwate relacje z klientami detalicznymi,
ktorzy majg mozliwo$¢ korzystania ze wszystkich dostepnych zasobow Grupy Kapitatowej PKO BP. W ramach strategii Bank zamierza
wykorzysta¢ dotychczasowe relacje z klientami detalicznymi poprzez zastosowanie cross-sellingu w celu zwigkszenia uproduktowienia
klientow z wykorzystaniem produktéw oferowanych przez spotki Grupy. Elementem strategii jest promowanie sprzedazy produktow i ustug,
ktore generujac wysokie marze przy stosunkowo niskim ryzyku, przynosza dodatkowe przychody pozaodsetkowe.

W celu rozszerzenia wspofpracy z dotychczasowymi klientami Bank nadal bedzie koncentrowac sig na podnoszeniu jakosci obstugi i bedzie
wykorzystywac¢ doSwiadczenie w zakresie sprzedazy produktow i ustug. Bank zamierza poprawiaé jako$¢ obstugi klientow poprzez miedzy
innymi uproszczenie procedur i automatyzacje procesdw. Celem Banku jest zachecenie klientow do wyboru Banku jako dostawcy wszystkich
produktow bankowych i finansowych oferowanych przez Grupe. Bank rozwija oferte produkiow bardziej zaawansowanych (produkty
skarbowe, depozyty strukturyzowane, produkty bankowosci transakcyjnej, leasing, faktoring itp.), aby zaspokoi¢ rosnace potrzeby klientow
i zapewni¢ ich kompleksowg obstuge. Ponadto Bank inwestuje w specjalistow produktowych oraz doradcow klienta w celu zwigkszenia
sprzedazy i budowania lojalno$ci klientow.
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Pozyskiwanie nowych klientow

W celu pozyskania nowych klientow Bank wykorzystuje szeroka game produktow, rozbudowang sie¢ dystrybucji, dobrze rozpoznawalng
marke oraz wysokg jakosc ustug. Bank zakfada, ze w obecnych warunkach rynkowych przy ograniczonych mozliwosciach konkurencji jego
sifa kapitatowa, ptynnosc i reputacja jako banku zapewniajacego bezpieczenstwo finansowe pozwolg mu na zwigkszenie udziatu w rynku.

Bank zamierza wykorzystaé cieszace sig dobrg opinig swoje produkty hipoteczne i depozytowe do budowania dtugotrwatych relacji z nowymi
klientami detalicznymi, w szczegolnosci z segmentow klientow zamoznych, studentow oraz ludzi mtodych rozpoczynajacych Kariere
zawodowg. Bank uwaza, ze posiada znaczne mozliwo$ci rozwijania relacji z klientami korporacyjnymi, w tym z instytucjami sektora
publicznego, oraz przy projektach infrastrukturalnych, gdzie do$wiadczenie Banku stanowi jego kluczowg przewage. Od momentu wejscia
na rynek bankowosci korporacyjnej Bank rozwingt kompleksowg oferte produktow i dazy do rozwoju dziatalnosci korporacyjnej dzigki
utrzymywaniu lokalnych relaciji z klientami.

Rozwdj sieci dystrybucji i podnoszenie jakosci obstugi

Bank zamierza poprawi¢ efektywno$¢ istniejgcej sieci dystrybucji oraz zwigkszy¢ jej zasieg. Bank inwestuje w swoich pracownikow,
aby pogtebiac ich wiedze na temat produktow i ustug w celu podniesienia jako$ci obstugi klientow. Lokalnych doradcow wspierajg specjaliSci
produktowi, aby zapewni¢ klientom korporacyjnym dostep do petnej oferty produktow i ustug Banku. Ponadto Bank zamierza w dalszym ciggu
inwestowac w inicjatywy, ktore zwigkszajg satysfakcije klientow. Klienci moga obecnie dokonywac transakcji poprzez platformy internetowe,
telefony komorkowe oraz call center.

Zwigkszenie zwrotu z kapitatu oraz poprawa efektywnosci kosztowej

Jednym z gtéwnych celéw strategicznych Banku jest obnizanie kosztow i utrzymanie wysokiego poziomu $wiadczonych ustug. W 2008 r.
Bank zakonczyt pigcioletni projekt wdrozenia kompleksowego systemu informatycznego, ktory zwigksza mozliwosci wykorzystania
cross-sellingu oraz poprawia proces zarzadzania ryzykiem i monitorowania kredytow. Bank podjat dziatania w zakresie ograniczania kosztow
i poprawy wydajnosci. Obecnie sg one skierowane na kontrolowanie wydatkow administracyjnych, konsolidowanie procesu zamdwien,
racjonalizacje i centralizacjg procesdw. 0d 2004 r. Bank obnizat zatrudnienie o okoto 1.500 pracownikdw rocznie. W 2009 r. planowana jest
dalsza redukcja zatrudnienia o kolejne 1.150 etatdw. Dzieki redukcji kosztow i dalszemu wzrostowi dziatalno$ci Bank spodziewa sig dalszego
ograniczenia wskaznika kosztow do przychodow (C/I).

Ponadto Bank bedzie nadal uwaznie oceniat potencjalne mozliwosci inwestycyjne w spotki swiadczace ustugi finansowe w Polsce
i za granica, ktére mogtyby uzupetnié oferte produktowq i ustugowa Grupy, jezeli nadarzy sig taka mozliwo$¢. Na Dzien Zatwierdzenia
Prospektu Bank nie wybrat potencjalnych podmiotow, ktore bytyby celem akwizyciji.

Dziatalnos$é

PKO BP jako najwigkszy bank komercyjny w Polsce oferuje szeroki wachlarz bankowych produktow i ustug detalicznych i komercyjnych
Klientom indywidualnym, MSP, Klientom korporacyjnym oraz podmiotom sektora publicznego. Bank jest niekwestionowanym liderem
w bankowosci detalicznej, a takze umacnia silng pozycije rynkowa w bankowosci korporacyjnej. Na dzien 30 czerwca 2009 Bank obstugiwat
okoto 7,5 min Klientow detalicznych, w tym okofo 320.000 MSP oraz ponad 10.200 klientow korporacyjnych. Okoto 640.000 klientow Banku
korzystato z platformy bankowo$ci elektronicznej Inteligo.

W 2008 r. segment detaliczny Grupy wygenerowat 94,2% zysku brutto Grupy, podczas gdy kolejne 4,9% wygenerowat segment korporacyjny.
Grupa uzyskuje rowniez dochody (0,3% zysku brutto Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.) z dziatalno$ci inwestycyjnej, inwestujac
nadwyzke ptynno$ci przede wszystkim w obligacje i bony skarbowe denominowane w PLN oraz na migdzybankowym i hurtowym rynku
pienigznym. Segmenty detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny stanowig gtéwne obszary dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe, ktore tacznie
wygenerowaty 99,98% zysku brutto Grupy za okres szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 r.

Ponadto, oprécz produktow i ustug oferowanych w ramach bankowo$ci detalicznej i korporacyijnej, Grupa oferuje wachlarz produktow i ustug
w zakresie dziatalnoSci maklerskiej, zarzadzania aktywami, funduszy emerytalnych, wsparcia finansowego i leasingu, rozliczen kart
kredytowych oraz rynku nieruchomosci. W latach 2006, 2007, 2008 i w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2009 r.
skonsolidowany zysk netto spofek zaleznych Banku podlegajacych konsolidacji stanowit odpowiednio 4,3%, 9,5%, 0,7% i (12,1)%
skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Grupa dzieli swoja dziatalno$¢ na trzy obszary: bankowosc¢ detaliczng, bankowo$¢ korporacyjng i dziatalno$¢ inwestycyjna:

. Obszar bankowosci detalicznej obejmuje transakcje Banku z klientami indywidualnymi, klientami MSP oraz transakcje z klientami rynku
mieszkaniowego, a takze dziatalno$¢ nastgpujacych spotek zaleznych: KREDOBANK, PTE BANKOWY, PKO TFI, grupa Inteligo,
CEUP eService oraz grupa PKO Inwestycje. Segment ten obejmuje réwniez nastgpujace produkty i ustugi: rachunki biezace
i oszczednosciowe, lokaty terminowe, ustugi dedykowane klientom zamoznym, produkty inwestycyjne i ubezpieczeniowe, karty
platnicze i kredytowe, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty dla MSP oraz klientéw rynku mieszkaniowego.

. Obszar bankowosci korporacyjnej obejmuije transakcje Banku dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi, jak rowniez dziatalno$¢
grupy Bankowy Fundusz Leasingowy. Obszar ten obejmuje m.in. nastepujace produkty i ustugi: prowadzenie rachunkdw biezacych,
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oszczednosciowych i lokat terminowych, przechowywanie papierow warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje
sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing. W ramach tego segmentu PKO BP zawiera réwniez
samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektow w formie kredytow.

. Obszar dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje dziatalno$é skarbowa, maklerska i powiernicza. Wazng czes¢ dziatalno$ci segmentu
inwestycyjnego stanowig miedzybankowe transakcje lokacyjno-depozytowe, na rynku dfuznych papierdw warto$ciowych, walutowym
oraz instrumentéw pochodnych, a takze transakcje realizowane z klientami segmentu detalicznego i korporacyjnego Banku.

Ponizsza tabela pokazuje wynik brutto Grupy z dziatalno$ci we wskazanych okresach, w podziale na obszary dziatalnosci Grupy.

Za okres szesciu miesiecy Za rok zakonczony 31 grudnia
zakonczony 30 czerwca 2009 2008 2007
Kwota % catosci Kwota % catosci Kwota % catosci
(w tys. z1) (w tys. zf) (w tys. zi)
(nigzbadane) (%) (zbadane) (%) (zbadane) (%)
Segment detaliczny . .......... 1.546.236 103,4 3.745.983 94,2 2.794.768 77,4
Segment korporacyjny. ........ 222.097 14,9 194.731 49 364.921 10,1
Segment inwestycyjny. ........ (273.186) (18,3) 12.114 0,3 395.107 10,9
Zyskbrutto ................. 1.495.387 100,0 3.977.343 100,0 3.609.230 100,0

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Podziat na obszary za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 r. nie zostat pokazany w tabeli, poniewaz ze wzgledu na zmiany w metodologii
podziatu na obszary dziatalno$ci, poczawszy od stycznia 2007 r. i stycznia 2008 r., dane w podziale na obszary za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 r. nie sg porownywalne z danymi przedstawionymi za lata 2007 i 2008 oraz za okres szes$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 .

Dla celéw ponizszej prezentacji i omowienia dziatalnosci w réznych obszarach, opis opiera sig na wewnetrznych danych zarzadczych
przygotowanych na potrzeby Banku, dlatego tez rdzni sie od danych w podziale na obszary dziatalnosci, przedstawionych w powyzszej tabeli
i opartych na danych zaczerpnietych ze Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych i od danych przedstawionych w rozdziale ,Przeglad
Oziafalnosci operacyjnej i finansowe;j” .

Szczegotowe informacje na temat dziatalnosci istotnych spotek zaleznych Banku znajdujg sie w niniejszym rozdziale w punkcie ,/nne Obszary
Dziafalnosci Grupy”.

Bankowos$¢ detaliczna

Opis ogdlny
PKO BP jest niekwestionowanym liderem na polskim rynku bankowosci detalicznej. W dniu 30 czerwca 2009 r. Bank zajmowat wiodaca

pozycje pod wzgledem wartosci aktywow, kredytow i depozytow oraz liczby prowadzonych rachunkdw osobistych i obstugiwanych kart
bankowych.

Bank dzieli Klientow Bankowosci Detalicznej (,Klienci Bankowos$ci Detalicznej”) na nastepujace kategorie klientow:

. indywidualnych (,Klienci Bankowos$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej”) — dzielg sig na nastgpujace segmenty: podstawowy
(osoby fizyczne, ktdre nie kwalifikuja sie jako klienci bankowo$ci osobistej lub prywatnej) oraz klienci bankowosci osobistej i prywatnej
wraz z private bankingiem,

. z segmentu MSP z rocznym przychodem nieprzekraczajacym 5 min zi, oraz

. z segmentu klientow instytucjonalnych rynku mieszkaniowego (,Klienci Instytucjonalni Rynku Mieszkaniowego”) — podmioty
dziatajagce w sektorze mieszkaniowym, w tym spotdzielnie mieszkaniowe, deweloperzy, posrednicy w obrocie nieruchomosciami,
wspolnoty mieszkaniowe oraz zarzadcy nieruchomosci.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank obstugiwat okoto 7,5 min Klientow Bankowosci Detalicznej (w tym okoto 7,1 min Klientow Bankowosci
Podstawowej, Osobistej i Prywatnej, 320.000 MSP i 30.000 Klientéw Instytucjonalnych Rynku Mieszkaniowego) oraz okoto 640.000 Klientow
platformy Inteligo, ktorym udzielit kredytow o tacznej wartosci brutto 81,9 mlid zt i od ktérych pozyskat depozyty o tacznej wartosci 80,4 mid zi.

Gtowne produkty i ustugi Banku w ramach bankowo$ci detalicznej obejmujg rachunki biezace i oszczednosciowe, lokaty terminowe, produkty
kredytowe (kredyty konsumpcyijne, kredyty hipoteczne i kredyty inwestycyjne i obrotowe dla MSP i Klientéw Instytucjonalnych Rynku
Mieszkaniowego), karty ptatnicze oraz produkty inwestycyjne i ubezpieczeniowe.

Strategia

Bank zamierza promowac swoja oferte produktow i ustug w celu pogtebienia relacji z obecnymi klientami i przyciggnigcia nowych klientow
ze wszystkich segmentow. Bank ma spore sukcesy na polu sprzedazy krzyzowej nowych produktéw swoim klientom korzystajagcym
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obecnie z kredytow hipotecznych i lokat, w tym kredytow konsumenckich, kart kredytowych i produktow ubezpieczeniowych.
Bank zamierza takze rozwija¢ wspofprace z najbardziej obiecujgcymi grupami klientéw na polskim rynku — klientami zamoznymi,
ktorych moze przyciggnaé szeroko$¢ oferty Banku, oraz studentami i mtodymi specjalistami, majac nadzieje na nawigzanie dtugotrwatych
relacji.

W nastepstwie owocnego wzrostu sprzedazy kredytow hipotecznych, Bank skoncentrowat sig na pogtebieniu swojej obecno$ci w segmencie
kredytow konsumenckich oferujgcym wyzsze marze. Ponadto Bank dazy do uproszczenia swojej dziatalnosci biznesowej. Przyktadowo,
Bank inwestuje w modernizacje swoich placowek, natomiast klienci, ktorzy zdecyduja sie dokonywac transakcji na odlegto$¢, moga wybierac¢
migdzy obstuga w sieci Internet, przez telefon komarkowy i przez telefoniczne centra obstugi klienta. Bank jest przekonany, ze bankowo$¢
elektroniczna stafa sie dzi$ jednym z najwazniejszych kanatow dystrybuciji ustug bankowych na $wiecie, dlatego tez planuje rozwijac silne
marki iPKO i Inteligo, aby zwigkszy¢ swej udziat w ustugach bankowych oferowanych poprzez ten kanat dystrybucji w Polsce. Swiatowy
kryzys finansowy ostabit konkurentow Banku, a Zarzad jest zdania, ze ptynno$¢, silna baza kapitatowa i dostepnos$c Zrddet finansowania
— przede wszystkim depozytow — przez Bank stanowig przewagi konkurencyijne, ktore wptyng w przysztosci na rosnacy udziat w rynku i wzrost
rentownosci.

Kanaly dystrybucji

PKO BP oferuje produkty i ustugi Klientom Bankowo$ci Detalicznej poprzez najwigksza w Polsce sie¢ placowek i agenciji. Na dzien 30 czerwca
2009 r. Bank posiadat 1.169 oddziatow detalicznych, ktdre stanowig gtowny kanat dystrybucji produktow i ustug Banku, oraz 2.223 agencii,
ktore oferujg obstuge kasowa oraz oferujg produkty i ustugi Banku, w tym obstuge kasowa w oparciu 0 umowy agencyjne na zasadzie
wytacznosci. Sie¢ dystrybucji Banku obejmuje ponadto 2.356 bankomatow i 321 terminali samoobstugowych. Na dzien 31 marca 2009 r.
sie¢ oddziatow Banku stanowita okofo 18,2% o0golinej liczby placéwek bankow komercyjnych w Polsce. Bank modernizuje rowniez istniejace
oddziaty, aby zadbac o swdj ujednolicony wizerunek w cafej sieci placowek i unowoczesnic¢ je w odpowiedzi na zmieniajace sie oczekiwania
klientéw, a takze rozwija obecnie kanaty dystrybucji w oparciu o nowe technologie. Sie¢ oddziatow i agencji banku uzupetniajg niezalezni
posrednicy finansowi. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank wspotpracowat z 2.197 takimi posrednikami.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. sie¢ Banku sktadata sie z 2.356 bankomatow, co stanowito okoto 16,2% ogolnej liczby bankomatow na polskim
rynku (wedtug danych ze strony www.karty.pl). Klienci Banku majg bezposredni dostgp do swoich rachunkow i mogg przeprowadzac
transakcje bankowe rowniez we wszystkich innych bankomatach w Polsce, takze tych nienalezacych do PKO BP, jak réwniez w bankomatach
zagranicznych, ktére honoruja karty VISA, MasterCard i Diners Card. Klienci korzystajg z bankomatéw Banku przy réznych transakcjach,
w tym do wypfat gotowki, sktadania depozytow oraz do innych ustug.

Niezaleznie od wiodacej pozycji na rynku, Bank rozwija i wdraza kanaty dystrybucji oparte na nowych technologiach, w tym telefoniczne
centrum obstugi klientow (ang. call center), bankowosci online, SMS, WAP i placowki samoobstugowe, w celu rozszerzenia zasiggu sieci
dystrybucji i spetnienia zmieniajacych sie oczekiwan klientow w warunkach coraz bardziej konkurencyjnego rynku. Bank oferuje ustugi
bankowosci online klientom korzystajagcym z platformy iPKO oraz klientom, ktérzy posiadajg rachunki w Inteligo. Platforma iPKO oferuje
klientom Banku analogiczne produkty i ustugi, jakie oferowane sa w oddziatach Banku. Inteligo oferuje klientom indywidualnym i MSP dostep
online do rachunkéw bankowych, lokat terminowych i innych produktéw. Na dzien 30 czerwca 2009 r., Bank obstugiwat okofo 3,2 min
internetowych rachunkdéw online (w tym okoto 2,6 min w iPKQO i okoto 0,6 min w Inteligo).

Produkty i ustugi

Gtowne produkty i ustugi Banku w ramach bankowosci detalicznej obejmuja rachunki biezace i oszczedno$ciowe, lokaty terminowe, produkty
kredytowe oraz produkty inwestycyjne i ubezpieczeniowe. Bank oferuje Klientom BankowoS$ci Detalicznej szerokg game produktow
kredytowych, w tym kredyty konsumenckie (kredyty w rachunku oszczgdno$ciowo-rozliczeniowym Superkonto, osobiste kredyty gotowkowe
i karty kredytowe), mieszkaniowe kredyty hipoteczne i kredyty studenckie, kredyty obrotowe i inwestycyjne dla MSP i kredyty dla Klientow
Instytucjonalnych Rynku Mieszkaniowego. W zakresie depozytow Bank koncentruje sig na lokatach terminowych, rachunkach biezacych
i 0szczednos$ciowych, gtdwnie ztotowych, ale rowniez w innych walutach wymienialnych.

Ponizsza tabela przedstawia kredyty brutto udzielone Klientom Bankowosci Detalicznej w podziale na rodzaje produktow oraz taczng wartosé
depozytow w ramach bankowosci detalicznej ztozonych w Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(w min zt)
(niezbadane)
Kredyty bankowosci detalicznej i prywatnej. ..................... 19.860 18.820 16.414 13.650
Kredyty matych i srednich przedsigbiorstw ...................... 11.011 9.762 6.907 4.575
Kredyty bankowosci hipotecznej .. ... 44.348 41.396 31.846 22.462
Kredyty klientow rynku mieszkaniowego ........................ 6.623 6.053 2.920 2.823
Razem kredyty Klientow BankowoSci Detalicznej . ................. 81.842 76.032 58.087 43.510
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Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(w min zt)
(niezbadane)
Depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej .................... 80.424 65.749 53.767 55.692
Depozyty matych i Srednich przedsigbiorstw . .................... 7.601 8.239 6.958 5.788
Depozyty klientow rynku mieszkaniowego. . ..................... 3.504 9.966 10.290 10.160
Razem depozyty Klientéw BankowoS$ci Detalicznej................. 91.528 83.954 71.014 71.640

Zrddfo: Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Banku

Szczegotowe informacje na temat kredytow udzielonych przez Bank oraz depozytow ztozonych w Banku znajdujg sie w rozdziale ,Przeglad
sytuacji operacyjnej i finansowej — Sytuacja finansowa” oraz ,,Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Produkty i usfugi dla Klientéw Bankowosci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej

Rachunki biezgce i 0szczednosciowe

Rachunek biezacy jest podstawowym produktem oferowanym Klientom Bankowos$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej. Rachunek
oszczednosciowo-rozliczeniowy Superkonto zapewnia dostep do innych produktow i ustug, takich jak limit kredytowy w rachunku,
ubezpieczenia na zycie i inne produkty ubezpieczeniowe, przelewy bankowe, polecenia przelewu i zlecenia stafe oraz karty debetowe. Na dzien
30 czerwca 2009 r. Bank prowadzit okofo 5,6 min rachunkdw Superkonto i wydat do nich okoto 5,5 min kart debetowych.

Bank oferuje rowniez Klientom Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej bankowy rachunek oszczedno$ciowy i internetowy rachunek
oszczednosciowy w Inteligo. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Klienci Bankowosci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej zdeponowali na takich
rachunkach 8,0 mid zt.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2009 r., Klienci Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej posiadali okoto 276.000 rachunkow
walutowych w USD, EUR, GBP i CHF i okoto 760.000 rachunkdw internetowych w Inteligo.

Bankowosc prywatna i osobista
Bank dzieli Klientow Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej na nastepujace segmenty:

. Klienci Bankowosci Osobistej” — osoby fizyczne, u ktérych $rednie miesigczne dochody netto lub wptywy na rachunek bankowy
mieszczg sie w przedziale od 5.000 zt do 20.000 zt lub ktérych stan Srodkéw zdeponowanych Banku lub Grupie Kapitatowej miesci sig
w przedziale od 150.000 zt do 500.000 zt,

. ,Klienci Bankowos$ci Prywatnej” — osoby fizyczne, u ktdrych $rednie miesigczne dochody netto lub wptywy na rachunek bankowy
przekraczajg 20.000 zt lub ktorych stan Srodkéw zdeponowanych w Banku lub Grupie Kapitatowej miesci si¢ w przedziale od 500.000
do 1.000.000 zt,

. ,Klienci Private Bankingu” — osoby fizyczne, u ktérych stan $rodkéw zdeponowanych w Banku lub Grupie Kapitalowej wynosi
co najmniej 1.000.000 zt.

Bank oferuje tym trzem segmentom klientdw specjalistyczne produkty i ustugi, jako cze$¢ programu bankowosci osobistej i prywatnej,
ktory zapewnia klientom ustugi osobistego doradcy, osobne strefy obstugi dla VIP-6w w wybranych oddziatach, mozliwo$¢ negocjowania
niektdrych warunkow ustug i lokaty terminowe z mozliwoscig negocjowania poziomu oprocentowania, produkty kredytowe z elastycznymi
procedurami decyzyjnymi i harmonogramami ptatnosci, produkty i ustugi wymiany walut, prestizowe karty bankowe i r6znorodne produkty
ubezpieczeniowe. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank posiadat okoto 500.000 Klientdw Bankowosci Podstawowej, Osobistej i Prywatne;.

Produkty depozytowe

Bank oferuje Klientom Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej produkty depozytowe denominowane w PLN (w tym rachunki biezace,
takie jak rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy Superkonto, indywidualne konta emerytalne, rachunki bankowosci elektronicznej online
w Inteligo, szeroka game lokat terminowych, rachunki oszczednoSciowe na cele mieszkaniowe i ksigzeczki oszczednosciowe w formie
depozytow biezacych i lokat terminowych), produkty depozytowe denominowane w walutach obcych i rachunki oszczgdnosciowe w PLN,
USD, EUR, CHF i GBP.

Produkty kredytowe

Kredyty konsumenckie

Bank oferuje kredyty konsumenckie Klientom Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej w formie kredytéw w rachunku biezacym,
kredytow gotowkowych i kart kredytowych. Warto$¢ tych kredytow konsumenckich stanowita 24,3%, 24,8%, 28,5% i 31,5% tacznej wartosci
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kredytow udzielonych przez Bank Klientom Bankowo$ci Detalicznej odpowiednio na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia
2008 r., 2007 r.i2006 .

Kredyt gotowkowy jest podstawowym produktem konsumenckim Banku (oferowanym pod takimi markami jak ,Max Pozyczka Mini Rata”
i ,Szybki Serwis Kredytowy”). Jest to produkt posiadajacy wysoka marze i jest oferowany zaréwno obecnym klientom Banku, jak i klientom
niezwigzanym do tej pory z PKO BP. Ponadto Bank oferuje kredyty w rachunku biezacym.

Karty pfatnicze

Bank oferuje Klientom Bankowo$ci Podstawowej, Osobistej i Prywatnej kompleksowy zestaw produktow w zakresie kart ptatniczych
wydawanych przez Bank we wspdfpracy z Visa, MasterCard oraz Diners Club. W ofercie Banku dla klientdw bankowo$ci prywatnej znajduje
sig rowniez karta VISA Infinite oraz Master Card Platinum. Na dzien 30 czerwca 2009 r., Bank wydat Klientom Bankowosci Podstawowe;j,
Osobistej i Prywatnej okoto 1 min kart kredytowych i okoto 95.000 kart obcigzeniowych.

Mieszkaniowe kredyty hipoteczne

Bank utrzymuje wiodaca pozycje na polskim rynku kredytéw hipotecznych i takie kredyty stanowity 54,2%, 54,4%, 52,0% i 51,5% tacznych
kredytow udzielonych klientom Bankowo$ci Detalicznej odpowiednio na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r., 2007 r.
i 2006 r. Bank oferuje kredyty hipoteczne przede wszystkim w PLN i CHF, a takze w EUR, USD i GBP. Na dzien 30 czerwca 2009 r. kredyty
hipoteczne w walutach obcych stanowity 50,6% kredytow hipotecznych ogotem. W pierwszej potowie 2009 r. zaledwie 3,8%
nowo udzielonych kredytow hipotecznych denominowanych jest w walutach obcych.

Gtowne produkty kredytowe Banku sktadaja sie z produktow oferowanych pod markg ,Wfasny Kat” (bazg jest standardowy kredyt hipoteczny,
ktory moze byC przeznaczony na finansowanie wigkszoSci zakupow domow lub mieszkan, ich wykonczenia lub remontow) i kredyty
z doptatami do oprocentowania ze $rodkow budzetu panstwa w ramach rzagdowego programu ,Rodzina na Swoim”, wspoffinansowanego
przez BGK, panstwowy bank specjalizujacy sie w obstudze sektora finansdw publicznych. Kredyty te sg zabezpieczone hipotekg na nabywane;
lub na innej nieruchomosci. Do czasu ustanowienia hipoteki na nieruchomosci na rzecz banku i wpisania jej do ksiggi wieczystej, kredyty
moga by¢ zabezpieczone przez ubezpieczenie kredytu, weksle wiasne lub inne formy zabezpieczenia.

Produkty i ustugi dia MSP

Rachunki biezgce i 0szczednosciowe

Bank byt jednym z pierwszych polskich bankéw, ktére wprowadzity linie produktow i ustug przeznaczonych specjalnie dla MSP. Pakiety
dedykowane dla segmentu MSP obejmuja m.in.; rachunki biezace, pomocnicze oraz walutowe lokaty terminowe o negocjowanych
warunkach, kredyty, karty bankowe (w tym pierwsza na polskim rynku karta kredytowa przeznaczona dla MSP) i inne ustugi. Na dzien
30 czerwca 2009 Bank obstugiwat okofo 384.000 kont dla MSP. Ponadto klienci MSP posiadali okoto 51.300 rachunkéw w Inteligo.

Bank oferuje MSP kredyty obrotowe i inwestycyjne. Udzielone kredyty inwestycyjne stanowity kwote 6,4 mid zt na dzien 30 czerwca 2009 .,
5,8 mld zt na dziert 31 grudnia 2008 r., 3,4 mld zt na dzien 31 grudnia 2007 r. i 1,9 mld zt na dzien 31 grudnia 2006 r., podczas gdy warto$¢
udzielonych kredytéw obrotowych wyniosta 3,7 mid zt na dzier 30 czerwca 2009., 3,1 mld zt na dzien 31 grudnia 2008 r., 2,2 mld zt na dzien
31 grudnia 2007 r. i 1,6 mld zt na dzien 31 grudnia 2006 r.

Bank oferuje réwniez MSP produkty w celu wspotfinansowania projektow inwestycyjnych, ktore kwalifikuja sie do programéw pomocowych
w ramach funduszy strukturalnych UE. Bank stworzyt linig produktéw pod szyldem Program Europejski dla tych MSP, ktére korzystaja
z programow kredytowych w ramach unijnych funduszy strukturalnych przed i po wstapieniu Polski do UE. W tym pakiecie produktow dla MSP
znajdujg sie ustugi takie jak finansowanie projektow inwestycyjnych i finansowanie pomostowe, ktére majg na celu zapewnienie Zrodfa
finansowania wydatkow inwestycyjnych, ktore podlegajg refundacji oraz gwarancje bankowe i instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem
walutowym.

Bank oferuje karty kredytowe dedykowane dla MSP pod markami PKO Euro Biznes i karty obciazeniowe PKO MasterCard Business. Na dzien
30 czerwca 2009 r., Bank wydat 22.825 takich Kart.

Produkty i ustugi dla Klientow Instytucjonalnych Rynku Mieszkaniowego

Bank oferuje kompleksowg linie produktow i ustug dopasowang do potrzeb Klientéw Instytucjonalnych Rynku Mieszkaniowego. Produkty te
przygotowane zostaty z mys$la o spotdzielniach mieszkaniowych, ich organach zarzadzajacych oraz cztonkach spotdzielni, deweloperach,
pos$rednikach w obrocie nieruchomos$ciami, wspéinotach mieszkaniowych oraz zarzadcow nieruchomosciami i agentach nieruchomosci.

Produkty depozytowe Banku oferowane temu segmentowi klientow obejmuja rachunki biezace, rachunki oszczedno$ciowe, lokaty negocjowane
i lokaty overnight oraz bankowo$¢ elektroniczng. Gtdwne produkty Banku przeznaczone specjalnie dla wspoinot mieszkaniowych obejmuja ustugi
pod markami Pakiet Nasza Wspélnota, Nasza Mata Wspdlnota i Pakiet WspdInota Premium. Najwazniejsze kredyty hipoteczne oferowane przez
Bank dla takich klientow to Nowy Dom i Nasz Remont. Te produkty s przeznaczone dla wszystkich typow inwestycji nieruchomosci
mieszkaniowych, w tym na remonty.
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Inne produkty i ustugi oferowane Klientom Bankowo$ci Detalicznej

Oprocz wyzej wymienionych produktow i ustug Banku w zakresie kredytow i depozytdw, Grupa oferuje swoim Klientom Bankowo$ci
Detalicznej szeroki zakres dodatkowych produktow i ustug, w tym ustugi maklerskie (oferowane przez DM PKO BP), ustugi bankowosci
elektronicznej (oferowane poprzez platforme Inteligo), produkty inwestycyijne, takie jak fundusze i programy inwestycyjne oraz indywidualne
konta emerytalne (oferowane przez PKO TFl), jednostki uczestnictwa w otwartym funduszu emerytalnym (zarzadzanym przez PTE BANKOWY)
oraz ustugi leasingowe dla MSP (oferowane przez grupe Bankowy Fundusz Leasingowy). Opis tych ustug znajduje sig w niniejszym rozdziale
w punkcie ,/nne obszary dziatalnosci Grupy” ponizej.

Ponadto, we wspotpracy z wiodgcymi polskimi i zagranicznymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, takimi jak PZU S.A. i STU Ergo Hestia S.A.,
Bank oferuje Klientom Bankowosci Detalicznej rozne produkty ubezpieczeniowe, w tym ubezpieczenie majgtkowe, ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej, ubezpieczenie od utraty zatrudnienia i ubezpieczenie podrdzne i turystyczne, ubezpieczenie zdrowotne
i ubezpieczenie na zycie. Ponadto Bank we wspdfpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi wykorzystuje ubezpieczenie jako zabezpieczenie
kredytéw hipotecznych, kredytéw konsumenckich, kredytow inwestycyjnych i kredytéw obrotowych udzielanych na rzecz MSP. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonym do dnia 30 czerwca 2009 r. Bank uzyskat wynik z tytutu ubezpieczen kredytow w wysokosci 58,0 min zt.

Nowe produkty

W czerwcu 2009 r. rozszerzono ofertg Banku o rachunek oszczedno$ciowy denominowany w CHF, USD oraz EUR. Nowy produkt jest
kierowany do obecnych oraz nowych klientow, w szczegoélnosci sptacajacych kredyty mieszkaniowe w walucie obcej. Produkt ogranicza
ryzyko kursowe, na jakie narazeni sg klienci zadtuzeni w obcej walucie z tytutu kredytow mieszkaniowych.

Bankowos¢ korporacyjna

Opis ogdlny

Bank rozwija silng pozycje w segmencie bankowosci korporacyjnej w Polsce. Klienci bankowosci korporacyjnej Banku (,Klienci Bankowosci
Korporacyjnej”) obejmuja spotki i jednostki organizacyjne, ktorych roczne obroty przekraczaja 5 min zt.

Klienci Bankowo$ci Korporacyjnej sq podzieleni na nastegpujace kategorie:

. $rednie przedsiebiorstwa — spdtki o rocznych obrotach od 5 min zt do 30 min zt,
. duze przedsigbiorstwa — spotki o rocznych obrotach od 30 min zt do 200 min zt,
. strategiczni klienci — spotki o rocznych obrotach powyzej 200 min zt oraz

. podmioty sektora publicznego — jednostki samorzadu terytorialnego, centralne i lokalne organy administracji rzadowej oraz instytucje
publiczne.

Na dziert 30 czerwca 2009 r. Bank obstugiwat tagcznie okoto 10.200 Klientdw Bankowos$ci Korporacyjnej, z ktérych $rednie przedsigbiorstwa,
duze przedsigbiorstwa, strategiczni klienci i klienci sektora publicznego stanowili odpowiednio 48%, 15%, 8% i 29%. Saldo kredytow
udzielonych na rzecz tych klientow wyniosto 26,4 mid zt, a saldo depozytow tych klientow 20,1 mid zt.

Gtowne produkty i ustugi w ramach bankowosci korporacyjnej obejmuja ogdlne produkty kredytowe, bankowo$¢ transakcyjng, w tym
finansowanie handlu, produkty skarbowe oraz kredyty strukturyzowane, project finance i ustugi powiernictwa. Klienci korporacyjni maja
rowniez dostep do wszystkich produktow oferowanych przez spotki zalezne Banku, w tym do produktow kredytowych opartych na aktywach
(takich jak leasing i faktoring) oraz ustug zwigzanych z obstuga kart.

Strategia

Rozwoj dziatalno$ci obszaru korporacyjnego jest jednym z filaréw strategicznych rozwoju Banku. Bankowo$¢ korporacyjna koncentrowacé sie
bedzie na duzych i $rednich polskich przedsigbiorstwach oraz klientach sektora publicznego. Celem rozwoju obszaru korporacyjnego jest
wzmocnienie pozycji w bankowos$ci korporacyjnej poprzez wzrost rentownej sprzedazy, zwigkszenie udziatow rynkowych, rozwoj bazy
klientow i wzrost udziatu segmentu w wyniku Banku. Bank zamierza realizowac polityke kierujacq site sprzedazowg na rentowne produkty
i segmenty klientow oraz poprawi¢ strukture rachunku wynikdw poprzez zwigkszenie udziatu wysokomarzowych produktow transakcyjnych
i wzrost przychodéw prowizyjnych w stosunku do odsetkowych. Ponadto Bank planuje zapewni¢ zaktadany poziom wskaznika zwrotu
Z zaangazowanego kapitatu, wtaczajac koszty ryzyka kredytowego, koszty ptynnosci i kapitatu do polityki cenowej. Bank zamierza
wykorzysta¢ jedng z wiodgcych w Polsce sieci sprzedazy korporacyjnych do pozyskiwania nowych klientow oraz utrzymywania i rozwoju
szerokich relacji z obecng bazg klientow. Wysokie kompetencje doradcow i specjalistow produktowych dziatajgcych na rynkach lokalnych,
wykonujgcych zadania i spefniajagcych parametry wyznaczone przez kierownictwo, stanowig podstawe budowy dfugoterminowych relacji
z klientami. Ponadto Bank planuje ostroznie zarzadzac ryzykiem kredytowym poprzez selektywny dobor klientow, strukturyzacje transakciji
i zabezpieczen, jak i poprawe jakoSci procesow kredytowych oraz procesow monitorowania i wyceny ryzyka. Bank zamierza rowniez
kontrolowac¢ koszty, majac na celu uwalnianie zasobdw i kierowanie ich do segmentow o najwiekszej efektywnosci. Centralizacja procesow
obstugi klienta korporacyjnego jest podstawg do dalszego rozwoju sprzedazy bez angazowania dodatkowych zasobdw Banku.
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Dystrybucja

Bank prowadzi dziafalno$¢ w zakresie bankowosci korporacyjnej poprzez sie¢ sprzedazy obejmujgcg 55 wyspecjalizowanych centrow
korporacyjnych zorganizowanych w 13 regionalnych oddziatach bankowosci korporacyjnej na terenie catego kraju. Doradcy korporacyjni
rozmieszczeni sg w centrach korporacyjnych. Ponadto Bank zatrudnia specjalistow produktowych, ktorzy wspotpracujg z doradcami klientow,
aby rozwija¢ produkty i ustugi, indywidualnie dostosowane do potrzeb klientow.

Produkty kredytowe, depozytowe i transakcyjne

Bank oferuje Klientom Bankowosci Korporacyjnej kompleksowa oferte produktow depozytowych, w tym depozyty na rachunkach biezacych
i lokaty terminowe, jak rowniez produkty kredytowe i produkty transakcyijne.

Bank oferuje Klientom Bankowosci Korporacyijnej: (i) kredyty ztotowe, w tym kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe i kredyty
inwestycyijne; oraz (ii) kredyty walutowe, w tym kredyty obrotowe i kredyty inwestycyjne.

Ponizsza tabela przedstawia kredyty brutto udzielone Klientom Bankowos$ci Korporacyjnej oraz taczng wartos¢ depozytow w ramach
bankowosci korporacyjnej ztozonych w Banku na wskazane daty.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(w min zt)
(niezbadane)
Kredyty KOrporacyjne .. ... 26.445 25.251 17.974 16.009
Depozyty KOrporaCyjne. . .. .vv et 20.123 17.036 13.542 9.680

Zrédto: Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Banku

Szczegdtowe informacje na temat kredytow udzielonych przez Bank oraz depozytow ztozonych w Banku znajdujg si¢ w rozdziale ,Przeglad
Sytuacji operacyjnej i finansowej — sytuacja finansowa” oraz ,Wybrane dane statystyczne i inne informacje”.

Podmioty sektora finanséw publicznych i jednostki samorzadu terytorialnego stanowig wazng grupe klientow Banku w zakresie produktow
kredytowych. Bank oferuje petng game produktéw dopasowanych do potrzeb klientéw, takich jak kredyty na finansowanie deficytu
budzetowego, kredyt inwestycyjny (w tym Srodki z linii kredytowej Europejskiego Banku Inwestycyjnego Global Loan), emisje obligaciji.

Bank oferuje Klientom Bankowo$ci Korporacyjnej produkty w ramach finansowania projektow dofinansowanych ze srodkdw pomocowych
w ramach funduszy strukturalnych UE pod szyldem Program Europejski, ktory obejmuje finansowanie pomostowe, wspdtfinansowanie,
gwarancje i ustugi konsultingowe i doradcze, ktore sg indywidualnie dostosowane do szczegolnych potrzeb Klientow BankowoSci
Korporacyjnej.

Bank oferuje rowniez konsorcjalne produkty kredytowe, jako organizator i jako cztonek konsorcjum. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Bank
uczestniczyt w 41 kredytach konsorcjalnych. Na dzien 30 czerwca 2009 r. catkowita ekspozycja Banku z tytutu kredytow konsorcjalnych
wyniosta 3.861,75 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. saldo kredytow spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci udzielonych Klientom Bankowosci
Korporacyijnej wyniosto 5.464 min zt, co stanowito 4,9% catkowitego portfela kredytowego Banku.

Bank oferuje Klientom Bankowo$ci Korporacyjnej kompleksowa oferte produktow depozytowych, w tym rachunek biezacy i lokaty terminowe.
Gtowne produkty depozytowe oferowane przez Bank Klientom Bankowo$ci Korporacyjnej obejmujg lokaty ztotowe i walutowe (standardowe
i negocjowane), depozyty automatyczne, lokaty nocne (overnight) oraz strukturyzowane produkty inwestycyjne (w tym bony skarbowe
i obligacje, transakcije typu repo i reverse repo).

Oprdcz réznych produktow depozytowych i kredytowych, Bank oferuje Klientom Bankowos$ci Korporacyjnej nowoczesne produkty
transakcyjne, ktore utatwiajg efektywne zarzadzanie przeptywami pienigznymi i ptynnoscig spotek, grup kapitatowych i jednostek
budzetowych oraz majg na celu podniesienie skutecznosci operacyjnej i redukcje kosztow. Produkty te sg pomocne Klientom Bankowosci
Korporacyjnej w zarzadzaniu zobowigzaniami, monitorowaniu stanu $ciggania naleznosci, obstudze gotowkowej obejmujacej liczenie
i ksiegowanie gotowki na rachunku, pfatnosciach masowych oraz finansowaniu handlu (ang. trade finance) i pozwalajg klientom obniza¢
koszty transakcji handlowych.

Produkty transakcyjne Banku dzielg sig na nastepujace kategorie:

. produkty zarzadzania ptynnoscig (rachunek biezacy, cash pooling, rachunek skonsolidowany, rachunek zastrzezony typu escrow,
,mikrorachunki”),

. produkty zarzadzania zobowigzaniami i ptynnoscig (ptatnosci krajowe i zagraniczne, ptatnosci masowe, polecenie zaptaty),
. produkty gotowkowe (wptaty i wyptaty gotowkowe),
. karty bankowe (karty debetowe, karty obcigzeniowe, karty kredytowe, karty przedptacone — pre-paid),
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. bankowosc elektroniczna (bankowo$¢ internetowa, systemy bankowosci offline), oraz

. produkty finansowania handlu (gwarancje bankowe, akredytywy dokumentowe importowe i eksportowe, inkaso dokumentowe, produkty
dyskontowe takie jak weksle wtasne i trasowane).

Produkty skarbowe

Standardowa oferta Banku dla Klientow Bankowo$ci Korporacyjnej obejmuje takze opcje walutowe, lokaty negocjowane, bony i obligacje
skarbowe, obligacje komunalne, CIRS oraz transakcje walutowe (na rynku spot, transakcje swap oraz transakcje terminowe typu forward).
Produkty skarbowe sg sprzedawane poprzez sie¢ regionalnych placowek korporacyjnych Banku lub bezposrednio przez dedykowanych
dealerow Banku z departamentu skarbu.

Inwestycje w korporacyjne i komunalne dtuzne papiery wartoSciowe

Bank dokonuje inwestycji w ramach dziatalnosci w zakresie bankowo$ci korporacyjnej. Inwestycje te s3 dokonywane w wyniku subemisji
dtuznych papierow wartosciowych, w ktorych Bank wystepuje jako gtowny organizator finansowania dla swoich klientow korporacyjnych.
W 2008 r. Bank zorganizowat dwie emisje obligacji korporacyjnych (jedna objeta byta subemisja) o facznej wartosci 0,25 mid zt i 35 emisji
obligacji komunalnych o tgcznej wartos$ci 311,2 min zt. Na dziert 30 czerwca 2009 r. catkowita warto$¢ emisji korporacyjnych i komunalnych
papierow wartosciowych posiadanych przez Bank w zwigzku z dziatalno$cig subemisyjng wyniosta 5.553,26 min zi.

Inne produkty i ustugi bankowosci korporacyjnej

Inne produkty i ustugi oferowane przez Bank Klientom Bankowosci Korporacyjnej obejmuja ustugi finansowe oferowane przez spotki z Grupy
i sprzedawane poprzez sie¢ dystrybucyjng Banku, w tym ustugi maklerskie, rozliczenia krajowe i migdzynarodowe, ustugi ubezpieczeniowe
i ustugi miedzynarodowe. Opis tych ustug znajduje sie w niniejszym rozdziale w punkcie ,/nne obszary dziatalnosci Grupy”.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Opis ogdiny

Departament Skarbu jest odpowiedzialny za operacyjne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci, walutowym i stopy procentowej oraz rozwoj
produktow (gtownie zabezpieczajacych) oferowanych przewaznie Klientom Bankowosci Korporacyjnej.

Strategia

Bank ostroznie zarzadza portfelem inwestycyjnym, dzieki czemu zdotat unikng¢ wielu zagrozen, jakich do$wiadczyto wiele instytucji
finansowych podczas obecnego kryzysu ekonomicznego. Przewazajacg czes¢ portfela inwestycyjnego Banku stanowig skarbowe papiery
wartosciowe denominowane w PLN, natomiast w celu zabezpieczania ekspozycji na ryzyko walutowe, szczegdlnie przy kredytach
hipotecznych denominowanych w walutach obcych, bank zawiera transakcje typu basis swap (CIRS).

Bank zamierza oferowa¢ swoim klientom szeroki wachlarz produktow finansowych i jednoczes$nie utrzymywaé konserwatywne podejscie
w zakresie inwestowania w instrumenty pochodne. Bank koncentruje sie na dostarczeniu klientom prostych produktow o zrozumiatej
konstrukciji, takich jak walutowe instrumenty pochodne, podporzadkowujac sie wymaganiom swojej polityki zarzagdzania ryzykiem. W innych
obszarach dziatalno$ci Grupa bedzie nadal $wiadczy¢ specjalistyczne ustugi finansowe, w tym ustugi faktoringowe, funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i ustugi ptatnosci elektronicznych, jak rowniez koncentrowa¢ sie na opracowywaniu nowych produktow
dopasowanych do wymagan klientdw. Niemniej jednak Grupa oczekuje, ze w najblizszej przyszfosci bedzie skupia¢ sie gtownie na
tradycyjnych ustugach w zakresie bankowosci detalicznej i korporacyjne;j.

Dziafalnos¢

Na dzien 30 czerwca 2009 r. warto$¢ aktywow skarbowych Banku wyniosta 21,4 mlid zt. Portfel w przewazajacej czesci sktadat sig z obligacji
i bondw skarbowych denominowanych w PLN.

W ramach zarzadzania ptynno$cig Bank lokuje swoje nadwyzki w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i NBP
oraz w formie lokat na rynku migdzybankowym. Bank odgrywa wazng rolg na polskim rynku pienigznym ze wzgledu na znaczne nadwyzki
polskiej waluty. Dochod z odsetek od aktywow skarbowych przyczynia sie do wzrostu przychoddw Banku.

Bank zarzadza ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej, zawierajac transakcje pochodne, takie jak FRA, IRS i basis swap (CIRS).

Obecnie skala dziatalno$ci handlowej prowadzonej na wiasny rachunek jest niewielka. W ramach dziatalno$ci handlowej Bank wspotpracuje
z niebankowymi instytucjami sektora finansowego.

Bank posiada status Dealera Rynku Pienigznego oraz status Dealera Skarbowych Papierdw Wartosciowych. Status Dealera Rynku
Pienigznego pozwala mu uczestniczy¢ bezposrednio w transakcjach finansowych prowadzonych przez NBP, natomiast status Dealera
Skarbowych Papierow Warto$ciowych pozwala na bezposrednie uczestnictwo w aukcjach obligacji i bondw skarbowych.

Standardowa oferta Banku dla klientow niefinansowych obejmuje gtownie transakcje walutowe (transakcje na rynku spot, transakcje swap
i transakcje terminowe), lokaty o negocjowanym oprocentowaniu, transakcje kupna i sprzedazy bonow i obligacji skarbowych, obligacii
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komunalnych i korporacyjnych oraz operacje na instrumentach pochodnych. Produkty skarbowe sprzedawane sg poprzez sie¢ doradcow
w oddziatach Banku lub bezpos$rednio przez dedykowanych dealerow z departamentu skarbu.

Ponizsza tabela przedstawia szczegoty portfela aktywow finansowych Banku na wskazane w niej daty wraz z przychodami z tytutu odsetek
oraz przychodem netto za wskazane w niej okresy.

Na dzien i za okres Na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
szesciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2009 2008 2007 2006
(wtys. z1) (w tys. zf) (w tys. zf) (w tys. z1)
niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Papiery warto$ciowe ........... ... ... ... 17.786.814 14.799.155 15.146.006 19.176.300
Ksiega handlowa'. ...............oiiii 1.742.988 1.496.147 1.202.919 997.432
Ksigga DanKOWaZ . .. ..o 16.043.826 13.303.008 13.943.087 18.178.868
Lokaty w innych bankach....................... 3.603.475 2.108.482 4.723.824 12.410.028
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu. . ............ 498.294 603.200 14.397 549.821

Zrddfo: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Banku

T_ Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

2_ Instrumenty finansowe wyceniane do wartosSci godziwej przez rachunek zyskow i strat i inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci nominalne otwartych pozycji Banku na rynku instrumentow pochodnych na daty w niej wskazane.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006
(w tys. zf) (w tys. 1) (w tys. zf) (w tys. z1)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
FRA (forward rate agreement) .. ............ i 40.025.000 67.390.000 136.423.142 118.375.000
IRS (interest rate SWap) ... ... 250.510.628 283.010.446 249.767.214 151.613.514
Swapy walutowe (Wtym CIRS) .......... .. ... 59.489.460 49.447 477 26.123.308 28.528.427
Kontrakty walutowe future iforward. ............................. 3.766.112 5.961.126 2.949.895 1.981.273
0pCje WalUTOWE . . . 13.779.470 17.730.400 1.391.217 41.346

Zrédfo: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku i dane zarzadcze Banku

Szczegotowe informacie na temat portfela papierow wartosciowych Banku znajdujg sie w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
— Sytuacja finansowa” oraz ,Wybrane dane Statystyczne i inne informacje — Analiza portfela inwestycyjnego”.

Inne obszary dziatalnosci Grupy

Oprocz produktow i ustug oferowanych w ramach gtéwnej dziatalnosci Banku (bankowo$¢ detaliczna, bankowo$¢ korporacyjna, inwestycije),
Bank oferuje rowniez dodatkowe produkty poprzez spotki zalezne, stowarzyszone lub inne wyodrebnione jednostki Banku.

Ustugi Swiadczone przez jednostki Banku

Dom Maklerski PKO BP

DM PKO BP dziata jako wyodrebniona organizacyjnie jednostka Banku. DM PKO BP jest jednym z najwigkszych domow maklerskich w Polsce,
istniejgcym na polskim rynku kapitatowym od 1991 r. DM PKO BP oferuje klientom szeroki wachlarz ustug maklerskich, w tym przyjmowanie
i wykonywanie zlecen klientow, petnienie funkcji animatora, obstuge wezwan, oferowanie instrumentow finansowych, doradztwo
inwestycyijne, zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych na zlecenie klienta, analizy rynkowe oraz ustugi corporate finance.

Baza klientow DM PKO BP obejmuje klientdw detalicznych i inwestoréow instytucjonalnych, w tym zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych. Na dziert 30 czerwca 2009 r. DM PKO BP prowadzit 86.524 rachunkow inwestycyjnych i 239.551 aktywnych rachunkow
rejestrowych, na ktorych zgromadzone zostato okoto 9,3 mld zt w udziatowych papierach wartosciowych oraz 11,4 mid zt w dtuznych
papierach warto$ciowych i innych instrumentach. Warto$¢ aktywow klientdw korzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem w DM PKO BP
wyniosta 220,88 min zt.

DM PKO BP zajmowat szdste miejsce na polskim rynku pod wzgledem obrotu akcjami, z udziatem 7,14% obrotu w | pétroczu 2009 r. DM PKO BP
jest domem maklerskim realizujgcym najwigkszy obrdt obligacjami detalicznymi — 46,99% w pierwszej potowie 2009 r. DM PKO BP
utrzymuje wiodaca pozycje rynkowa w sprzedazy detalicznych obligacji skarbowych i sprzedat 20.851.058 szt. obligacji w okresie szesciu
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miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2009 r. DM PKO BP oferuje rowniez jednostki uczestnictwa 146 funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez 10 towarzystw funduszy inwestycyjnych, w tym PKO TFI. Oprocz akcji i obligacji detalicznych, DM PKO BP prowadzi réwniez obrot
instrumentami pochodnymi i w | pdiroczu 2009 r. posiadat 3,53% udziatu w rynku kontraktéw terminowych i 14,96% udziatu w rynku opcji
pod wzglgdem wolumenu.

Rozliczenia krajowe i miedzynarodowe

Bank $wiadczy ustugi w zakresie rozliczen migdzynarodowych, biezacego finansowania klientow, obstugi handlu zagranicznego i operacjach
walutowych i dziataniach na rynkach kapitatfowych. Bank posiada rachunki walutowe u licznych korespondentow (32 rachunki nostro
w 13 walutach) i prowadzi dla swoich korespondentow 39 rachunkow loro, gtoéwnie w PLN. Na rozwdj wspotpracy na tym polu miata wptyw
liberalizacja polskiego prawa dewizowego, ktéra umozliwita nierezydentom dostep do PLN jako do waluty rozliczeniowe;j.

Ustugi $wiadczone przez spotki zalezne Banku

W pierwszej potowie 2009 r. udziat spétek zaleznych Banku w skonsolidowanym zysku netto przypisanym jednostce dominujacej Grupy
wynosit (12,1)%.

KREDOBANK S.A. — usfugi bankowe na Ukrainie

W sierpniu 2004 r. Bank wszedt na ukrainski rynek bankowy, zachgcony wysokim potencjatem wzrostu i matym nasyceniem rynku produktow
i ustug bankowych, nabywajac akcje KREDOBANK, banku zarejestrowanego i dziatajagcego na Ukrainie. Po nabyciu akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych w 2005 r. i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w 2007 r. i w zwigzku z podwyzszeniami kapitatu zaktadowego,
Bank obecnie posiada 99,49% kapitatu zaktadowego KREDOBANK-u.

KREDOBANK jest bankiem komercyjnym, $wiadczacym standardowe ustugi bankowe dla klientow indywidualnych i korporacyjnych. Na dzien
30 czerwca 2009 r. sie¢ dystrybucji KREDOBANK obejmowata 26 oddziatow i 144 placowki w 22 z 24 regiondw na Ukrainie
i w Autonomicznej Republice Krymu. Zakres ustug KREDOBANK na Ukrainie obejmuje przyjmowanie depozytdw, udzielanie kredytow, obstuge
rachunkéw bankowych, transakcje walutowe i oferowanie ustug maklerskich. Wedtug danych NBU, na dzien 30 czerwca 2009 r. udziat
rynkowy KREDOBANK-u (obliczony jako procent aktywow netto KREDOBANK-u w ogoinej wartosci aktywow netto sektora bankowego
na Ukrainie) wyniost 0,66%.

Podczas gdy wzrost PKB na Ukrainie w latach 2000-2008 wynosit Srednio prawie 7% rocznie (w oparciu o dane Bloomberg), w 2009 r.
gospodarka pograzyta sie w gtebokiej recesji. Spodziewany spadek rocznego PKB wynosi 17%. Taka sytuacja jest rezultatem niestabilno$ci
finansowej w kraju, znacznego spadku popytu i cen stali, ktora jest gtownym towarem eksportowym Ukrainy. Wedtug oficjalnych danych
panstwowych, w pierwszej potowie 2009 r. gospodarka ukrainska skurczyta sig o 18%. Na banki krajowe niekorzystnie wptywa brak
ptynnosci, zmniejszony doptyw kapitatu zagranicznego, spadek dochodow gospodarstw domowych i ostabienie UAH wobec kluczowych
walut.

W listopadzie 2008 r. MFW udzielit Ukrainie warunkowego kredytu stabilizacyjnego w wysokosci 16,5 mid USD przeznaczonego na pomoc
w stabilizacji ukrainskiego systemu finansowego, ufatwienie wprowadzania zmian w polityce pienieznej i walutowej, dokapitalizowanie
bankow i zmiane polityki skarbowej i dochodowej. W ramach umowy z MFW, rzad ukrainski zobowigzat sie do dokapitalizowania ukrainskich
bankéw. W lutym 2009 r. NBU i KREDOBANK zawarty porozumienie i podpisaty plan restrukturyzacji KREDOBANK-u, poprawy jego
rentownosci i sytuaciji finansowej. W kwietniu 2009 r. NBU podjat wstepng decyzje o dokapitalizowaniu KREDOBANK-u w drodze zwigkszenia
kapitatu regulacyjnego o 1.378,5 min UAH (co stanowi rownowarto$¢ 571,3 min zt wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 30 czerwca
2009 r.). Ostateczna decyzja o wysokosci podwyzszenia kapitatu zostanie podjgta przez NBU w oparciu o dane finansowe ukrainskich bankow
na dzien 30 pazdziernika 2009 r., po negocjacjach miedzy KREDOBANK-iem i NBU. W czerwcu 2009 r. Bank objat 102.384.202.391 akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym KREDOBANK-u. Cena za nabywane akcje, tacznie z kosztami dodatkowymi, wyniosta 430,6 min zt.
W czerwcu 2009 r. KREDOBANK sptacit PKO BP pozyczki podporzadkowane w wysokosci 38 min USD (122,6 min zt wedfug Sredniego kursu
NBP z dnia 24 czerwca 2009 r., tj. dnia dokonania sptaty). W czerwcu 2009 r. NBU zazadat podwyzszenia kapitafu regulacyjnego o kolejne
647 min UAH (268,1 min zt), mimo ze wskaznik adekwatnosci kapitatowej KREDOBANK-u wynosit na dzien 30 czerwca 2009 r. 16,2%,
czyli powyzej wymaganego przez NBU minimum 10%. Opis czynnika ryzyka zwigzanego z dodatkowymi wymaganiami w zakresie
finansowania znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka — Dziatalno$¢ Grupy na Ukrainie stwarza znaczgce ryzyko i moze skutkowac dalszymi
stratami”.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kapitaty wtasne KREDOBANK-u wynosity 846 min UAH (351 min zf), co daje KREDOBANK-owi 25. pozycije
w ukrainskim sektorze bankowym (wedtug danych NBU). KREDOBANK wykazat stratg netto w wysokosci 295 min UAH (126 min zt). Strata
wynikata gtownie ze zwigkszonych odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych. Na dziert 30 czerwca 2009 r.
wartos$¢ kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto wyniosta 5.186 min UAH (2.149 min zt). Wskaznik pokrycia kredytow (stosunek
odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom do wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto)
wynosit 22,01%, w poréwnaniu z 10,42% — Sredniej w ukrainskim sektorze bankowym (wedtug danych NBU). Wskaznik pokrycia kredytow
wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej i portfelowej (stosunek wartosci odpisow tacznie do sumy naleznosci wycenianych wedtug
metody portfelowej i naleznosci wycenianych wedfug metody zindywidualizowanej) wyniost 32,34%. Na dzien 30 czerwca 2009 r.
zobowigzania wobec klientow KREDOBANK-u wynosity 3.273 min UAH (1.356 min z1).
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W dzisiejszych trudnych warunkach rynkowych KREDOBANK koncentruje sig na zbieraniu depozytdw w celu zapewnienia sobie przysziego
wzrostu oraz finansowania dziatalnosci kredytowej przy jednoczesnym ograniczaniu dziatalnosci kredytowej w celu dostosowania wzrostu
kredytow do poziomu depozytéw oraz ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci. W celu minimalizacji ryzyka operacyjnego i kredytowego
w KREDOBANK-u, Bank wdrozyt konserwatywng polityke zarzadzania ryzykiem. Zgodnie z zasadami tej polityki, Bank wyznacza cztonka
zarzadu KREDOBANK-u odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem kredytowym i zatwierdza wszystkie decyzje kredytowe, ktorych wysoko$é
przekracza 2,5 min USD poprzez swoich przedstawicieli na poziomie rady nadzorczej KREDOBANK-u (prdg ten obnizono z poziomu 5 min
USD, obowiazujacego przed wybuchem kryzysu finansowego).

Obecna strategia Zarzadu dotyczaca KREDOBANK-u zaktada restrukturyzacije jego dziatalnosci w celu zminimalizowania negatywnych skutkdw
obecnego kryzysu. Zaktada sig ponowne przeanalizowanie strategii dfugoterminowej po zakonczeniu obecnej fazy restrukturyzacyjne;.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — przedsigbiorstwo zarzadzajgce aktywami

PKO TFI jest spotka zarzadzajaca aktywami powstatg w 1997 r. jako wspdlne przedsigwziecie Banku i Credit Suisse Asset Management,
w ktorym zafozyciele objeli po 50% akcji. W 2006 r. Bank nabyt od Credit Suisse 25% akcji. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu zarzadzanie
aktywami funduszy inwestycyjnych PKO TFI prowadzone jest przez Credit Suisse Asset Management. W konsekwencji podpisanej w dniu
15 wrzesnia 2009 r. umowy nabycia przez PKO BP kolejnych 25% akciji PKO TFI przewiduje sie, ze do 31 grudnia 2009 r. PKO TFI przejmie
bezposrednie zarzadzanie aktywami swoich funduszy inwestycyjnych.. Na dzien 30 czerwca 2009 r. PKO TFI byfo trzecim pod wzgledem
wielkosci towarzystwem funduszy inwestycyjnych w Polsce i zarzadzato 13 funduszami inwestycyjnymi o catkowitej wartosci aktywow
wynoszacej 8,135 mlid zt, a jego udziat w rynku towarzystw inwestycyjnych stanowit okofo 10,5% w oparciu o dane z dostepnych publicznie
raportow finansowych towarzystw funduszy inwestycyjnych. Bank Swiadczy na rzecz PKO TFI ustugi, ktére obejmuja: udostepnienie szerokiej
sieci placowek Banku i sieci dystrybucji w celu sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach zarzgdzanych przez PKO TFI, prowadzenie
przez departament skarbu Banku transakcji PKO TFI przeprowadzanych na instrumentach o statym oprocentowaniu oraz wykonywanie
przez DM PKO BP transakcji PKO TFI na GPW.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY S.A. — otwarty fundusz emerytalny

PTE BANKOWY zarzadza otwartym funduszem emerytalnym Bankowy. PTE BANKOWY zostato zatozone w 1998 r. wspdlnie przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A. i Bank. W 2003 r. Bank nabyt 50% akcji od Banku Handlowego w Warszawie S.A. Na dzien 30 czerwca 2009 r.
PTE BANKOWY posiadat 4,3 mld zt aktywow w zarzadzaniu i zajmowat dziewigte miejsce na polskim rynku pod wzgledem wartosci
zarzadzanych aktywow (wedfug danych KNF). Zarzad zamierza skoncentrowac sig na wzmocnieniu obecnej pozycji rynkowej PTE BANKOWY,
podniesieniu jego rentownosci i zwrotu z inwestycji dla Banku.

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. — usfugi leasingowe

Bankowy Fundusz Leasingowy zostat zatozony w 1999 r. Bankowy Fundusz Leasingowy i jego spotki zalezne (Bankowy Leasing Sp. z 0.0.
i BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.) Swiadczg ustugi leasingu operacyjnego i finansowego aktywow trwatych i nieruchomosci. Na koniec 2008 r.
Bankowy Fundusz Leasingowy posiadat okoto 4,13% udziatu w rynku pod wzgledem wartoSci aktywow oddanych w leasing (w oparciu o dane
Zwigzku Polskiego Leasingu).

Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. — ustugi wsparcia wewnetrznego

W 2004 r. Bank nabyt wszystkie akcje Domu Maklerskiego Broker S.A. Po przeniesieniu klientow do DM PKO BP zmieniono nazwe spotki
na Bankowe Towarzystwo Kapitatowe, a przedmiot dziatalnosci na venture capital. W 2008 r. Bankowe Towarzystwo Kapitafowe zmienito
profil dziafalno$ci i obecnie dziata jako wsparcie dla podmiotow Grupy PKO BP. Bankowe Towarzystwo Kapitatowe posiada akcje spotki
PKO BP Faktoring S.A., ktdra rozpoczeta dziatalno$é operacyjng w zakresie ustug faktoringowych.

Inteligo Financial Services S.A. — platforma bankowosci elektronicznej

Inteligo zostato zatozone w 2000 r. przez Bankgesellschaft Berlin AG, a nastepnie w 2002 r. przejete przez Bank. Inteligo $wiadczy ustugi
bankowosci elektronicznej na rzecz klientow Banku, ktorzy posiadajg rachunek Inteligo. Oprdcz obstugi rachunkéw bankowych, Inteligo
pomaga Bankowi opracowywac i wprowadzac niektore dtugoterminowe inicjatywy strategiczne, w tym uruchomienie platformy bankowosci
online dla wszystkich klientow Banku, opracowanie i wprowadzenie telefonicznego centrum obstugi klienta dla wszystkich klientow
jako dodatkowego kanatu dystrybucji oraz w rozwoju systemu zdalnej identyfikacji klienta i autoryzacji transakcji. Inteligo zapewnia
technologie bankowosci elektronicznej rowniez na rzecz KREDOBANK-u i Banku Pocztowego S.A. Od 2003 r. Bank zaczat wykorzystywac
platforme bankowo$ci elektronicznej Inteligo do sprzedazy i dystrybucji produktéw zewngtrznych, takich jak ustugi dotadowan telefonow
komarkowych oraz produkty w zakresie niektorych ubezpieczen grupy kapitatowej PZU S.A. Od grudnia 2008 r. spotka posiada 80,33%
udziatow w spofce PKO BP Finat Sp. z 0.0., ktdrej gfowng dziatalnoscig jest Swiadczenie ustug rozliczeniowych w charakterze agenta
transferowego dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Bank zamierza nadal wykorzystywac rozwigzania technologiczne i informatyczne
do rozwijania swojej dziatalno$ci bankowej.

Centrum Elektronicznych Usfug Pfatniczych eService S.A. — rozliczenia elektronicznych transakcji pfatniczych

CEUP eService zostato zatozone w 1999 r. i w 2001 r. zostato przejete przez Bank. CEUP eService $wiadczy ustugi rozliczania elektronicznych
transakcji ptatniczych. CEUP eService buduje sie¢ akceptaciji kart kredytowych i obcigzeniowych wydawanych przez banki i zarzadza siecig
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terminali w punktach sprzedazy (ang. point of sale, ,,P0S”) oraz przeptywem danych w zwigzku z rozliczeniem transakcji dokonywanych przy
pomocy kart ptatniczych i kredytowych. W 2008 r. CEUP eService obstuzyto 130 min transakcji dokonanych przez POS i posiadato okoto
28% udziat w rynku pod wzgledem liczby transakcji w Polsce (wedtug danych dostarczonych przez CEUP eService). Celem inwestycji Banku
w CEUP eService jest zwigkszanie udziatu w rynku rozliczen kart kredytowych i ptatniczych oraz rozwoj relacji biznesowych Banku i CEUP
eService z siecig swoich partnerow.

PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. — ustugi deweloperskie

PKO BP Inwestycje powstata w 1989 r. i stata sig spotkg w 100% zalezng od Banku w 1994 r. PKO BP Inwestycje specjalizuje sig
w zarzadzaniu projektami deweloperskimi, poprzez zarzadzanie spotkami celowymi w Polsce i na Ukrainie. Na dzien 30 czerwca 2009 r.
dziataino$¢ spotki PKO BP Inwestycje koncentruje sig na realizacji nastepujacych projektow deweloperskich: realizacja zabudowy
mieszkaniowej ,Nowy Wilanow” w Warszawie, osiedle mieszkaniowe ,Neptun Park” w Gdansku-Jelitkowo i osiedle mieszkaniowe
,Kuzminska” w Kijowie na Ukrainie. Spotka rozpoczyna rowniez prace nad nastepujacymi projektami inwestycyjnymi: ,Sarnia Dolina”
w Jankowie koto Gdanska, ,Wistok” w Rzeszowie i ,Rezydencja Flotylla” w Migdzyzdrojach. W 2007 r. spdtka PKO BP Inwestycje ukonczyta
projekt ,Marina Mokotow” w Warszawie.

Opis innych spotek zaleznych Banku znajduje sie w rozdziale ,0gdine informacje o Banku — Istotne podmioty zaleZne Banku”.

Ratingi

Bank uzyskat nastepujace oceny ratingowe od agencji Fitch, Moody’s Investor’s Service, Standard & Poor’s i Capital Intelligence.

Moody’s
Kategoria Fitch Investors Service Standard & Poor’s Capital Intelligence
Dtugookresowa ocena depozytdw/zobowigzan A2/A2
(w walucie zagranicznej/w walucie krajowej) . . z perspektywa stabilna“) /BBBpi(z) A-®

Krotkookresowa ocena depozytow/zobowigzan

Prime- 1/Prime- 1

(w walucie zagranicznej/w walucie krajowej) . . z perspektywa stabilnq(4) A2®)
0CENA WSPATCIA . . .+ v\ 20 2

C-
Sifa fiNaNSOWa . . ...\, 7 perspektywa negatywna® BB+
Perspektywa utrzymywania oceny........... Stabilna'?

(1) Zobowigzania o ratingu A majg wyzsza niz srednia wiarygodnoS¢ i niski poziom ryzyka kredytowego. Moody’s dodaje cyfry 1,2 i 3 do kazdego z ratingéw od Aa do Caa. Cyfra 2
wskazuje na pozycje posrodku danej oceny. Perspektywa utrzymania oceny przez A Moody’s jest opinig na temat prawdopodobnego kierunku zmian oceny w $rednim okresie czasu.

(2) Zobowigzania o ratingu ‘BBB’ wykazujg akceptowalne parametry bezpieczenstwa. Jednakze, niekorzystne warunki ekonomiczne lub zmieniajgce sig okolicznosci mogg z duzym
prawdopodobieristwem wplyngé na zmniejszong zdolnos¢ kontrahenta do wywigzania sie ze swoich zobowigzan. Oceny z dodatkiem ,,pi” sq oparte na analizie opublikowanych
przez podmiot informacji finansowych oraz innych powszechnie dostepnych informacji. Nie sg natomiast oparte na spotkaniach z zarzadem podmiotu i z tego wzgledu sg oparte
na mniej wyczerpujgcych informacjach niz oceny bez dodatku ,,pi”. Oceny z dodatkiem ,pi” sq weryfikowane corocznie na bazie sprawozdari finansowych, mogq takze by¢
Sprawdzane w ciggu roku w razie wystapienia zdarzeri, ktdre mogg wptynac na wiarygodnoSc kredytowg podmiotu.

(3) Wysoka wiarygodno$¢ kredytowa. Wysoka zdolnosé¢ do terminowego regulowania zobowigzan. Posiada wiele korzystnych cech, ale moze by¢ nieznacznie podatna
na niekorzystne zmiany w otoczeniu ekonomicznym i finansowym. Capital Intelligence dodaje symbole ,,+” i ,,-” do dfugookresowych ocen depozytéw i zobowigzan w walucie
obcej i krajowej w kategoriach od AA do C, aby zaznaczy¢, ze wiarygodnosé danego podmiotu jest nieznacznie wigksza lub mniejsza od innych jednostek z podobng ocena.

(4) Emitenci (lub instytucje wspierajgce) o ratingu Prime-1 majq najwyzszg zdolnosc¢ spfaty krotkoterminowych zobowigzar finansowych.
(5) Wysoka zdolno$c do terminowej spiaty zobowigzan, na ktérg mogq jednak wplynac niekorzystne zmiany otoczenia.

(6) Ocena wsparcia ‘2’ oznacza bank, dla ktérego w przypadku wystapienia koniecznosci istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymana pomocy, wsparcia zewnetrznego.
Instytucja potencjalnie udzielajaca wsparcia sama ma wysoki rating i duzg zdolno$c do udzielenia bankowi wymaganego wsparcia, ktéra oznacza minimalny dfugookresowy rating
BBB-.

(7) Prawdopodobieristwo uzyskania wsparcia jest bardzo wysokie. Zdolnos¢ i gotowos¢ instytucji do udzielenia potencjalnego wsparcia sq bardzo wysokie.

(8) Banki o ratingu C posiadaja odpowiednia wewnetrzng sife finansowa. NajczeSciej beda to instytucje z siecia nielicznych, ale wartosciowych placéwek. Banki te prezentuja
albo akceptowalne fundamenty finansowe w ramach przewidywalnego i stabilnego otoczenia biznesowego, albo dobre fundamenty finansowe w ramach mniej przewidywalnego
i mniej stabilnego otoczenia biznesowego. Dodatek ,,-” charakteryzuje banki plasujace sig na dole danej kategorii.

(9) Co do zasady wszechstronnie zdrowa Sytuacja; wystepujg drobne problemy, ktérym fatwo mozna zaradzié. Ograniczenia mogq wynikaé z niestabilnego otoczenia biznesowego.
Capital Intelligence dodaje symbole ,,+" i ,,-” do dfugookresowych ocen w kategoriach od AA do C, aby zaznaczyc, ze wiarygodno$¢ danego podmiotu jest nieznacznie wigksza
lub mniejsza od innych jednostek z podobng oceng.

(10) Perspektywa — oczekiwania poprawy, braku zmian lub pogorszenia oceny banku lub przedsigbiorstwa w ciagu 12 miesigcy po opublikowaniu oceny, wyrazana jako
,pozytywna”, ,stabilna” i ,negatywna”. Horyzont czasowy dla samodzielnych ocen ratingowych jest dfuzszy, wynosi 12-24 miesigce.

Istotne umowy

Zdaniem Banku opisane ponizej umowy, inne niz typowe umowy zawierane w normalnym toku dziafalno$ci, majg istotne znaczenie dla Grupy
PKO BP z uwagi na ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Grupy PKO BP obszary dziatalnoSci i na ich finansowanie.
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Umowy o finansowanie

Umowa kredytu dla Banku w wysokosci 950.000.000 CHF

W dniu 27 lipca 2007 r. Bank, jako kredytobiorca, zawart umowe kredytu z Bank of Tokyo — Mitsubishi UFJ, Ltd., BNP Paribas, Citibank N.A.
i Standard Bank Plc., jako organizatorami konsorcjum, oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., jako agentem kredytu, na podstawie
ktorej Bank uzyskat kredyt terminowy w wysokosci 950.000.000 CHF na ogoéine cele finansowania. Zgodnie z postanowieniami umowy,
Bank jest zobowigzany do zaptaty odsetek w wysokos$ci 0,135% rocznie plus LIBOR. Ostateczny termin sptaty przypada w pigta rocznice daty
podpisania umowy, z zastrzezeniem opcji przedtuzenia kredytu okreslonych w umowie. Na dzien 30 czerwca 2009 r. wysoko$¢ zadtuzenia
z tytutu tej umowy wynosi 950.000.000 CHF.

Umowa o finansowanie na kwote 100.000.000 EUR pomiedzy Bankiem a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 29 kwietnia 2004 r. Bank i Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) zawarty umowe finansowania, na podstawie ktorej EBI udostepnit
Bankowi linig kredytowg do tacznej kwoty 100.000.000 EUR w celu finansowania w drodze kredytow matych i Srednich projektow w zakresie
ochrony $rodowiska, infrastruktury, rozwoju gospodarki opartej o wiedze, energii, ochrony zdrowia, edukacji i projektow przemystowych.
Warunki pociggnigcia transz kredytu, w tym, w szczegolnosci, kwoty kredytu, daty ciagnienia, oprocentowanie, waluta oraz okres sptaty sg
proponowane przez Bank we wniosku o ciggnienie i podlegaja zatwierdzeniu przez EBI w zawiadomieniu o ciggnieniu. Na dzien 30 czerwca
2009 r. wysoko$¢ zadtuzenia z tytutu tej umowy wynosi 376.868.322,27 PLN.

Umowa o finansowanie na kwote EUR 150.000.000 pomiedzy Bankiem a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 31 lipca 2009 r. Bank i EBI zawarty umowe finansowania, na podstawie ktorej EBI udostepnit Bankowi linig kredytowa do tacznej kwoty
150.000.000 EUR w celu finansowania w drodze kredytow matych i Srednich projektow proponowanych przez mafe i Srednie
przedsiebiorstwa lub podmioty sektora publicznego prowadzace dziatalno$¢ w zakresie ochrony Srodowiska, oszczednosci energii,
infrastruktury (w tym ochrony zdrowia i edukaciji), przemystu, przemystu kreatywnego i kulturalnego, ustug lub turystyki w Polsce. Warunki
pociagnigcia transz kredytu, w tym, w szczegolnosci, kwoty kredytu, daty ciggnienia, oprocentowanie, waluta oraz okres sptaty sg
proponowane przez Bank we wniosku o ciggnienie i podlegaja zatwierdzeniu przez EBI w zawiadomieniu o ciggnieniu.

Umowa ramowa kredytu w wysokosci 100.000.000 EUR pomiedzy Bankiem a Bankiem Rozwoju Rady Europy

W dniu 31 lipca 2008 r. Bank i Bank Rozwoju Rady Europy (,CEB”) zawarly umowe ramowa, na podstawie ktdrej CEB udzielit Bankowi kredytu
w wysokos$ci 100.000.000 EUR na czesciowe finansowanie projektow inwestycyjnych majacych na celu tworzenie nowych miejsc pracy
oraz zachowanie istniejgcych miejsc pracy w matych i Srednich przedsigbiorstwach w Polsce. Warunki ciggnienia dla kazdej transzy,
w tym w szczegolno$ci wysokos¢ kredytu, data ciggnienia, oprocentowanie oraz okres spfaty sg uzgadniane wspolnie przez Bank i CEB
oraz okreslane w kazdej osobnej umowie o ciggnienie. Po dniu 30 czerwca 2010 r. Bank nie moze dokona¢ zadnych ciggnie¢. Na dzien
30 czerwca 2009 r. wysoko$é zadtuzenia z tytutu tej umowy wynosi okoto 75.600.000,00 CHF.

W umowach kredytowych opisanych powyzej znajdujg sie typowe dla umow kredytowych klauzule, w tym (i) klauzula pari passu
(zobowiazanie kredytobiorcy do co najmniej rownego traktowania zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej wzgledem swoich innych,
obecnych i przysztych zobowiazan), (i) negative pledge (zobowiazanie kredytobiorcy do nieustanawiania zabezpieczen na swoim obecnym
i przysztym majatku, ktore mogtyby utrudnia¢ zaspokojenie roszczen kredytodawcy), (iii) klauzula na wypadek zmiany kontroli uprawniajaca
kredytodawce do zawieszenia wyptaty transz kredytu, wypowiedzenia umowy kredytowej lub do zadania natychmiastowej sptaty kwoty
kredytu w sytuacji zmian w akcjonariacie kredytobiorcy, ktore mogg w istotny sposob wptyngc¢ na wykonywanie zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej, oraz (iv) klauzula na wypadek utraty ratingu uprawniajaca kredytodawce do zadania dodatkowego zabezpieczenia, wzglednie do
wypowiedzenia i zagdania natychmiastowej sptaty kredytu w sytuacji, w ktdrej dfugoterminowa ocena zdolnosci do wykonywania zobowigzan
kredytobiorcy wystawiana przez uznane agencje ratingowe spadnie ponizej okreSlonego poziomu, jezeli taki spadek moze w istotny,
negatywny sposob wptyna¢ na wykonywanie zobowigzan kredytobiorcy z tytutu umowy kredytowe;.

Umowy dotyczace systemow informatycznych

Umowa dostawy i wdrozenia ZSI

W dniu 18 sierpnia 2003 r. Bank zawart z Accenture Sp. z 0.0., Alnova Technologies Corporation S.L. oraz Softbank S.A. (obecnie Asseco
Poland S.A.) umowe dostawy i wdrozenia oprogramowania ZSl.

Przedmiotem umowy jest opracowanie, dostarczenie i wdrozenie w Banku oprogramowania ZSl, jak réwniez udzielenie licencji
na oprogramowanie stanowigce baze opracowania ZSI oraz $wiadczenie ustug dodatkowych, w szczegdlnosci ustug serwisowych. Ponadto
na mocy umowy Bank uzyskat petnie majatkowych praw autorskich do oprogramowania ZSI.

Wadrozenie oprogramowania ZSI obejmowato kilka etapdw, za$ jego gtowny etap zostat zakoriczony w 2008 r. Bank planuje dalszy rozwoj
oprogramowania ZSI w ramach nowej umowy na dostawy kolejnych wersji oprogramowania ZSI z dotychczasowym dostawca.

Wynagrodzenie nalezne od Banku z tytutu wdrozenia oprogramowania ZSI wynosito 186.223.344 USD i obejmuje rowniez wszelkie nalezno$ci
dostawcy z tytutu przeniesienia na Bank majatkowych praw autorskich do ZSI. Z tytutu udzielonej licencji na oprogramowanie stanowigce baze
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opracowania ZSl Bank byt zobowigzany do zaptaty wynagrodzenia w wysokosci 13.542.525 USD, za$ za $wiadczenie ustug serwisowych jest
zobowigzany ptaci¢ wynagrodzenie roczne w wysokosci 916.670 USD.

Umowa przewiduje kary umowne na rzecz stron. Catkowita odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy jest ograniczona do szkod rzeczywiscie poniesionych i w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ (tacznie z karami
umownymi) kwoty 60.000.000 USD, za$ w przypadku ustug serwisowych 100% wartosci rocznych optat z tytutu $wiadczenia ustug
serwisowych.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Istotne emisje papierow dfuznych

Emisja obligacji podporzadkowanych przez Bank

W dniu 30 pazdziernika 2007 r. Bank wyemitowal 16.007 obligacji podporzadkowanych o warto$ci nominalnej 100.000 PLN kazda. Cena
emisyjna kazdej obligacji odpowiadata jej warto$ci nominalnej. taczna warto$¢ emisji wyniosta 1.600,7 min PLN. Ostateczny termin wykupu
obligacji wedfug warto$ci nominalnej zostat ustalony na dzien 30 paZdziernika 2017 r. z mozliwoscig wcze$niejszego wykupu obligacji przez
Bank w dniu 30 pazdziernika 2012 r. Obligacje podporzadkowane zostaty wyemitowane w celu zaliczenia srodkdw uzyskanych z ich emisji
do funduszy uzupetniajgcych Banku (jako zobowigzan podporzadkowanych) i w konsekwencji zwigkszenia bazy kapitafowej Banku.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 25 wrzesnia 2007 r. oraz art. 9 pkt 3) Ustawy o Obligacjach (emisja
niepubliczna) w zwiazku z art. 127 ust. 3 pkt 2) lit. b) Prawa Bankowego oraz w oparciu 0 umowe z dnia 23 pazdziernika 2007 r. w sprawie
emisji obligacji podporzadkowanych zawartg przez Bank z HSBC Bank Polska S.A. oraz z Deutsche Bank Polska S.A., petnigcych role agentow
emisji.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji podporzadkowanych, obligacje nie posiadajg formy dokumentu i sg zarejestrowane w ewidencji
prowadzonej przez Bank. Obligacje sq oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M powigkszong o marze
rowng 100 punktom bazowym rocznie, a w przypadku odsetek wyptacanych w okresach odsetkowych nastepujacych po dniu 30 pazdziernika
2012 r. (data wczesniejszego wykupu) i o ile Bank nie skorzysta z opcji wcze$niejszego wykupu, powigkszonej o wskazang marze
i dodatkowo 25 punktéw bazowych, przy czym w kazdym przypadku stopa odsetek nie moze przekracza¢ w stosunku rocznym
czterokrotno$ci wysokosci stopy kredytu lombardowego ogtaszanej przez NBP. Odsetki od obligacji s wyptacane w okresach pétrocznych
do daty ich wykupu. Obligacje nie s3 zabezpieczone.

Emisja obligacji przez Bankowy Fundusz Leasingowy

Dnia 14 grudnia 2006 r. Bankowy Fundusz Leasingowy zawart umowe z Bankiem (jako organizatorem finansowania) dotyczaca
zorganizowania i prowadzenia programu emisji obligacji, ktora zostata nastepnie zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 marca 2008 r., aneksem
nr 2 zdnia 1 wrze$nia 2008 r. oraz aneksem nr 3 z dnia 15 grudnia 2008 r. W ramach programu Bankowy Fundusz Leasingowy wyrazit zgode
na wyemitowanie w drodze prywatnej oferty do dnia 30 grudnia 2011 r. obligacji w kilku seriach o wartosci nominalnej 10.000 PLN kazda
i o catkowitej wartosci programu nieprzekraczajacej 600.000.000 zt. Obligacje sg emitowane jako obligacje na okaziciela, w formie
zdematerializowanej, bez zabezpieczenia. Zgodnie z zatozeniami programu, obligacje wyemitowane w jednej serii musza mie¢ taczng warto$¢
nominalng nie mniejsza niz 10.000.000 zt. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank wyemitowat 57.000 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
570.000.000 zt. Zgodnie z programem, Bankowy Fundusz Leasingowy zobowigzat sie wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje po ich
warto$ci nominalnej do dnia 30 grudnia 2011 r. Bank zgodzit sig by¢ subemitentem kazdej z serii obligacji, ktére nie zostang objete
przez obligatariuszy. Wierzytelnosci Banku wobec Bankowego Funduszu Leasingowego wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone
bankowym tytutem egzekucyjnym do wartosci 700.000.000 zt wystawionym przez Bankowy Fundusz Leasingowy na rzecz Banku. Umowa
regulujgca program okresla pewne standardowe przypadki naruszenia, w nastgpstwie ktorych Bank moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym i zrzec sig zobowigzania do subemisji czesci obligacji danej emisji.

Ubezpieczenia

Grupa PKO BP posiada ochrong ubezpieczeniowg obejmujaca ubezpieczenie mienia od wszelkich ryzyk, w szczegdlno$ci od ryzyk
zywiofowych (takich jak pozar, uderzenie pioruna, huragan, grad, powddz, trzesienie ziemi i inne), kradziezy z wtamaniem i rabunku,
wandalizmu, zamieszek, strajkow, zwolnien grupowych pracownikdw, aktéw terroryzmu oraz katastrofy budowlanej. Ponadto Bank posiada
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej wobec 0sob trzecich za szkody na osobie lub szkody rzeczowe bedace nastepstwem czynu
niedozwolonego popetnionego w zwigzku z prowadzong przez Bank dziatalnoscig zgtoszong do ubezpieczenia lub posiadanym mieniem.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wiadze Spdtek Grupy PKO BP objgci sq ubezpieczeniem odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu
sprawowanej funkcji (D&Q). Wszystkie polisy ubezpieczeniowe sg corocznie odnawiane. Obecnie ubezpieczycielami Grupy PKO BP sg
m.in. PZU S.A., STU Ergo Hestia S.A., TUIR WARTA S.A. Zdaniem Banku, zakres ubezpieczenia spetnia normy przyjete dla bankow
dziatajacych w Polsce.

137



PKO BANK POLSKI S.A.

Istotne rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne

Istotne rzeczowe aktywa trwafe

W tabeli ponizej przedstawiono warto$é netto poszczegdlnych kategorii istniejgcych rzeczowych aktywow trwatych Grupy PKO BP na daty
wskazane ponizej.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
30 czerwca
2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Grunty ibudynki...... ... . 1.770.919 1.716.141 1.752.927 1.748.421*
Maszyny iurzadzenia.............c i 583.745 498.166 548.936 484.341
SrodKi tranSPOrtU . .. .o\t 48.661 55.182 49.891 28.810
Srodki trwate W BUdOWIE . ... ..o ettt 343.256 559.619 339.791 293.932
Nieruchomosci inwestycyjne . ... i 24.196 24170 32.767 36.486
N, 118.376 111.381 95.791 63.051
0gOTBM. ... 2.889.153 2.964.659 2.820.103 2.655.041

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2006 r. pozycja ta obejmuje nieruchomosci inwestycyjne.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu znaczacymi istniejgcymi aktywami trwatymi Grupy PKO BP sg nieruchomosci.

Nieruchomosci

Wedtfug stanu na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, Bank jest w posiadaniu 750 dziatek gruntu, stanowigcych jego wtasnos¢, zajmowanych
na podstawie umow uzytkowania wieczystego lub umow dzierzawy. Ponadto Bank dysponuje 21 nieruchomosciami, ktorych stan prawny jest
nieuregulowany. Wedtug stanu na dzien 31 lipca 2009 r., taczna warto$¢ ksiegowa brutto nieruchomosci znajdujacych sie w posiadaniu
Banku wyniosta 1.151,2 min zt. Wartos$c¢ bilansowa nieruchomo$ci prezentowana jest w pozycji ,grunty i budynki”.

Bank wtada jako wtasciciel lub podmiot uprawniony z tytutu spotdzielczego prawa do lokalu 807 budynkami lub obiektami o tacznej
powierzchni 742.416,18 m.kw. Ponadto Bank dysponuje 38 obiektami o facznej powierzchni 33.685,05 m.kw., ktérych stan prawny jest
nieuregulowany. Bank zajmuje 1.739 budynkow, lokali lub innych obiektow o tagcznej powierzchni uzytkowej 215.842,66 m.kw. na mocy
umow najmu. Umowy najmu sg zazwyczaj zawierane na okres pigciu lat lub na czas nieokreslony.

Zdaniem Banku budynek potozony w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, gdzie znajduje si¢ centrala Banku, ma istotne znaczenie dla
dziafalnosci Grupy. Budynek ten jest wynajmowany przez Bank od spotki zaleznej Centrum Finansowe Putawska, ktora jest uzytkownikiem
wieczystym gruntu, na ktorym potozony jest budynek, i wtascicielem tego budynku.

Bank korzysta z budynku potozonego w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 na podstawie umowy dzierzawy zawartej w dniu 7 grudnia 1995 r.
pomigdzy Centrum Finansowym Putawska oraz Bankiem. Wedtug stanu na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Bank dzierzawi od Centrum
Finansowego Putawska 45.602,50 m.kw. powierzchni uzytkowej, co stanowi 89,26% tej powierzchni. Strony uzgodnity okres dzierzawy
do dnia 31 grudnia 2016 r. Na nieruchomosci gruntowej, na ktorej jest posadowiony budynek biurowy Centrum Finansowego Putawska,
zostata ustanowiona hipoteka umowna zwykta w wysokosci 165.332.465,80 PLN. Hipoteka zabezpiecza kredyt udzielony Centrum
Finansowemu Pufawska przez Bank w dniu 22 sierpnia 2001 r. (z terminem spfaty do 31 grudnia 2016 r.).

Bank wynajmuje osobom trzecim czgsci posiadanych budynkow i obiektow, ktore nie sg wykorzystywane przez Bank do prowadzenia
dziatalno$ci operacyjnej. tacznie wedfug stanu na dzien 23 lipca 2009 r. Bank wynajmuje powierzchnie okoto 38.208,27 m.kw.

Istotne wartosci niematerialne

Bank uznaje nakfady poniesione na ZSI za istotng warto$¢ niematerialng. taczna wartos$¢ nakfadow poniesionych na ZSI w okresie 2003
— pierwsze potrocze 2009 r. wyniosta 921,0 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ bilansowa nakfadéw na ZSI wyniosta
577,9 min PLN, natomiast na dzien 30 czerwca 2009 r. — 590,7 min PLN.

Ochrona Srodowiska

Zdaniem Banku, kwestie srodowiskowe nie majg istotnego znaczenia dla dziatalno$ci Grupy PKO BP i jej sytuacji finansowej, jak rowniez
nie majq istotnego wptywu na wykorzystywanie przez nig rzeczowych aktywow trwatych.
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Kwestie regulacyjne

Dziatalno$¢ Grupy PKO BP prowadzona w sektorze ustug finansowym (sektor bankowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych i zarzadzane
przez nie fundusze inwestycyjne, powszechne towarzystwo emerytalne i zarzadzany przez nie fundusz emerytalny oraz dziataino$¢ maklerska)
jest dziatalnoscia regulowana.

Poza Bankiem w ramach Grupy PKO BP dziatalno$¢ regulowang prowadza rowniez:
*  KREDOBANK,

- PKO TFI, oraz

e PTE BANKOWY.

Ponadto Bank prowadzi dziatalno§¢ maklerska w formie wyodrebnionej jednostki organizacyjnej Banku (DM PKO BP) oraz dziatalnos$c¢
powiernicza.

Dziatalno$¢ Grupy PKO BP we wskazanych powyzej obszarach podlega $cistemu nadzorowi polskich i zagranicznych organéw regulacyjnych,
w tym KNF i NBU, oraz musi by¢ prowadzona zgodnie z szeregiem regulacji wspdinotowych oraz przepisami prawa polskiego i innych parstw,
w ktorych Grupa PKO BP prowadzi dziatalno$c, a takze z okreSlonymi rekomendacjami, zaleceniami, wytycznymi oraz wymogami
operacyjnymi i kapitatowymi (zob. ,Regulacje sektora bankowego w Polsce” oraz ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Adekwatnosc
kapitafowa”). W toku prowadzonej dziatalnoSci Grupa PKO BP podlega licznym kontrolom, inspekcjom, badaniom, audytom oraz
postepowaniom wyjasniajgcym prowadzonym przez r6zne organy regulacyjne, nadzorujace sektor ustug finansowych oraz inne obszary
dziatalno$ci Grupy PKO BP. Zadne z nich nie wykazato jednakze naruszen wymogdw i zalecen wewnetrznych, ktére moglyby w istotny sposeb
wplynac na dziatalnosc, sytuacije finansowg badz wyniki Grupy.

Postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe

W toku zwyktej dziatalno$ci Grupa PKO BP jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalno$ci operacyjnej. Zgodnie z najlepsza
wiedza Banku, wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r., Grupa PKO BP byta strong 53 postepowan sadowych (w tym z zakresu prawa
pracy, postepowan egzekucyjnych i postgpowan gospodarczych) o wartosci przedmiotu sporu przekraczajacej 2 min PLN, przy czym
w 24 postepowaniach wystgpowata jako powod/wnioskodawca, a w 29 postepowaniach jako pozwany/uczestnik. Wskazane powyzej
postepowania obejmuja przede wszystkim sprawy cywilne, w tym gospodarcze i egzekucyjne, oraz z zakresu prawa upadto$ciowego i prawa
pracy. Zgodnie z najlepsza wiedza Banku, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r., tfaczna warto$¢ przedmiotu sporu toczacych sig
postepowan sadowych, w ktdrych Bank jest pozwanym, wynosita 289.430.279,88 PLN, a tagczna warto$¢ przedmiotu sporu postgpowan
sadowych z powddztwa Banku wynosita 119.761.206,13 PLN. Na dzien 30 czerwca 2009 r. taczna wartos¢ rezerwy utworzonej na sprawy
sporne wynosita 6,8 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2009 r. Bank byt strong w 4 postepowaniach przed Naczelnym Sadem Administracyjnym.
Wskazane postgpowania sgdowoadministracyjne toczg sie na skutek wniesienia przez Bank wnioskow o interpretacje przepisow prawa
podatkowego.

Wedtug informacji posiadanych przez Bank na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych Dzien Zatwierdzenia
Prospektu nie toczyly sie ani nie wszczeto wobec Grupy PKO BP Zzadnych postepowan administracyjnych, cywilnych, arbitrazowych
ani karnych, ktdre mogtyby wywrzeé lub wywarty w niedawnej przeszto$ci istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy PKO BP lub wyniki jej
dziatalno$ci operacyjnej. Zgodnie z najlepsza wiedza Banku, z zastrzezeniem sytuacji opisanych w niniejszym punkcie rozdziatu, nie tocza sie
i nie istnieje zagrozenie, ze zostang wszczete jakiekolwiek postgpowania sadowe, administracyjne, arbitrazowe czy karne, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje finansowa Grupy PKO BP lub wyniki jej dziatalno$ci operacyjne;.

Postepowania przed Prezesem UOKiK lub przed SOKiK w sprawie stosowania prakiyk naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentow

Postepowanie dotyczgce ustalania opfaty ,interchange” w zwigzku z transakcjami dokonywanymi kartami Visa oraz Europay/Eurocard/
Mastercard

Bank jest strong postepowania wszczetego przez Prezesa UOKIK przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom
— emitentom kart Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie to dotyczy praktyk ograniczajacych konkurencje na rynku pfatnosci
za pomocg Kkart ptatniczych w Polsce, majacych polegaé na wspolnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje dokonane kartami
systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku przedsigbiorcom nienalezacym do zwigzkow
emitentdw kart pfatniczych, przeciw ktorym wszczete zostato przedmiotowe postepowanie. W dniu 29 grudnia 2006 r. Prezes UOKIK uznat
praktyki polegajace na wspdinym ustalaniu opfaty ,interchange” za ograniczajace konkurencje oraz nakazat zaniechanie ich stosowania,
jednocze$nie nakfadajgc m.in. na Bank karg pienigzng w wysoko$ci okoto 16,6 min PLN, na ktdrg Bank utworzyt rezerwe w petnej wysokosci.
W dniu 19 stycznia 2007 r. Bank wnidst odwotanie od decyzji Prezesa UOKIK do SOKiK. W dniu 21 stycznia 2008 r. SOKIK wydat
postanowienie, na mocy ktérego postanowit wstrzyma¢ wykonanie zaskarzonej decyzji w punkcie dotyczacym nakazu zaniechania
wspoinego ustalania wysokosci stawek optaty ,interchange”. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 r. SOKiK zmienit zaskarzong decyzje w ten
sposob, Ze nie stwierdzit stosowania praktyki ograniczajacej konkurencje polegajacej na uczestniczeniu przez banki uczestnikow
postepowania (w tym Banku) w porozumieniu ograniczajagcym konkurencjg na rynku usfug outsourcingowych zwigzanych z regulowaniem
zobowigzan konsumentdw wobec akceptantow z tytutu ptatnosci za nabywane przez konsumentow towary i ustugi za pomoca kart ptatniczych
na terytorium Polski, poprzez wspolne ustalanie wysokosci stawek optaty ,interchange” pobieranej od transakcji dokonywanych kartami
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systemu Visa i MasterCard w Polsce. W dniu 12 stycznia 2009 r. Prezes UOKIK ztozyt apelacje od tego wyroku. Odpowiedz na apelacje zostata
ztozona przez Bank w dniu 13 lutego 2009 r.

Postepowanie dotyczace kampanii reklamowej lokaty terminowej ,,Max Lokata”

W dniu 12 grudnia 2008 r. po przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego Prezes UOKIK uznat za praktyke naruszajgcg zbiorowe
interesy konsumentow dziatania Banku polegajace na wprowadzaniu w btad konsumentéw w trakcie kampanii reklamowej lokaty terminowej
»Max Lokata” poprzez m.in. nieinformowanie o dacie rozpoczecia naliczania oprocentowania przy jednoczesnym braku odestan do dalszych
materiafow reklamowych, ktdre mogtyby wskazywa¢ na potrzebe poszukiwania przez konsumentéw dodatkowych informacji
0 ograniczeniach zwigzanych z ww. produktem, a takze poprzez sugerowanie odbiorcom, w ramach prowadzonej kampanii reklamowe;j,
poprzez umieszczanie sformutowan ,bez gwiazdek”, ze oferowany produkt pozbawiony jest jakichkolwiek, dodatkowych, innych niz zawarte
w reklamie, elementow majacych wptyw na jego ostateczny ksztait. Ponadto w decyzji z dnia 12 grudnia 2008 r. Prezes UOKIK nakazat
zaniechanie stosowania kwestionowanych praktyk z dniem 25 lutego 2009 r. oraz natozyt na Bank karg pienigzng w wysokoSci
okofo 5,7 min zt. W dniu 2 stycznia 2009 r. Bank wniost do SOKiK odwotanie od powyzszej decyzji Prezesa UOKIK. Nastgpnie w dniu 25 marca
2009 r. Prezesa UOKIK wniést odpowiedz na odwotanie, na ktéry w dniu 22 kwietnia 2009 r. Bank ztozyt replike. Obecnie Bank czeka
na wyznaczenie rozprawy przez SOKiK.

Wtasno$¢ intelektualna

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa PKO BP korzysta z szeregu znakdw towarowych. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Grupa PKO BP
zarejestrowata prawa ochronne do 79 znakow towarowych, w tym Bank zarejestrowat prawa ochronne do 33 znakéw towarowych. Ponadto
na wniosek Banku zostaty wszczete przed Urzedem Patentowym postepowania o rejestracje dodatkowych 29 znakéw towarowych, natomiast
z wniosku pozostatych podmiotéw z Grupy Kapitatowej toczyly sie postepowania o rejestracje dodatkowych 4 znakéw towarowych. Bank
dokonat tez zgtoszenia jednego znaku towarowego za granicg w trybie krajowym. Zostata tez zgtoszona jedna czcionka jako wspdinotowy
zarejestrowany wzor przemystowy (RCD) w Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewngtrznego (The Office of Harmonization for the Internal Market,
OHIM).

Istotne znaki towarowe
Ponizej przedstawiono informacje na temat istotnych znakow towarowych Grupy PKO BP.

Znaki towarowe zarejestrowane w Urzedzie Patentowym

Rodzaj Numer Data Numer prawa Podmioty

Nazwa znaku zgloszenia zgloszenia ochronnego Klasa uprawnione
PKO graficzny kolorowy 2-228751 12.12.2000 R-158455 36 PKO BP
Superkonto stowny 7-201988 18.05.1999 R-143967 36 PKO BP
Ztote Konto stowny Z-201986 18.05.1999 R-143965 36 PKO BP
Aurum stowny 7-264353 05.05.2003 R-174857 36 PKO BP
Platinium stowny 2-228797 13.12.2000 R-190263 35, 36 PKO BP
Wtasny Kat stowny 2-204176 02.07.1999 R-140949 36 PKO BP
PKO/CREDIT SUISSE stowno-graficzny Z-174305 05.06.1997 R-127350 36 PKO TFI
PKO TFI graficzny 2-174307 05.06.1997 R-120363 36 PKO TFI
Bankowy Otwarty Fundusz sfowno-graficzny Z-195590 21.21.1998 R-136179 36 PKO BP
Emerytalny Bankowy PTE
Inteligo stowny 7-221189 12.07.2000 R-134833 36, 38 Inteligo
Inteligo stowno-graficzny Z-228756 13.12.2000 R-158384 36, 38 Inteligo
Cyrylica ,Kredobank”+ napis  stowno-graficzny M-2006 04158  23.03.2006 96188 36 Kredobank

Grupa PKO BP

Zrédfo: Bank

Znaki towarowe zgtoszone do rejestracji w Urzeazie Patentowym lub za granicg

Rodzaj Numer Data Podmioty
Nazwa/0pis znaku zgloszenia zgloszenia Klasa uprawnione
PKQ Bank Polski stowno-graficzny 7-332168 20.11.2007 36 PKO BP
Blisko Ciebie
PKO BP stowny 2-337780 06.03.2008 36 PKO BP
PKO Bank Polski stowny 2-337779 06.03.2008 36 PKO BP
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Rodzaj Numer Data Podmioty
Nazwa/Opis znaku zgloszenia zgloszenia Klasa uprawnione
iPKO stowno-graficzny 7-334741 31.12.2007 36 PKO BP
iPKO Biznes stowno-graficzny 7-337782 06.03.2008 36 PKO BP
Platforma Inteligo stowno-graficzny 007431877 28.11.2008 9, 35, 36, 37, 38, 41, 42,45 Inteligo
Platforma Inteligo sfowno-graficzny 007431927 28.11.2008 9, 35, 36, 37, 38, 41, 42,45 Inteligo
Platforma Inteligo stowno-graficzny 007431943 28.11.2008 9, 35, 36, 37, 38, 41, 42,45  Inteligo

Zrédfo: Bank

Licencje

Licencja na umozliwienie uzytkowania przez Bank logo Inteligo

Na podstawie umowy zawarte;j z Inteligo Bank uzyskat licencje na uzywanie logo Inteligo w zakresie zwigzanym z oferowaniem produktu Konto
Inteligo. Z tytutu uzywania logo Inteligo Bank jest zobowigzany do zaptaty rocznej optaty licencyjnej w wysoko$ci 1.830.000 PLN brutto.
W przypadku rozwigzania umowy Bankowi przystugiwac bedzie prawo pierwokupu znaku towarowego Inteligo i innych majatkowych praw
autorskich oraz praw wtasno$ci przemystowej nalezacych do Inteligo.

Licencja opisana powyzej ma istotne znaczenie dla prowadzonej przez Grupg PKO BP dziatalnosci w zakresie prowadzenia przez PKO konta
Inteligo.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Grupa PKO BP nie jest uzalezniona od patentow, jak rdwniez nowych proceséw technologicznych
w stopniu, ktdry by mozna uznac za znaczacy dla jej dziatalnoSci lub rentownosci.

Domeny internetowe
Grupa PKO BP wykorzystuje 121 zarejestrowanych domen internetowe, w tym domene www.pkobp.pl.

Systemy informatyczne

W 2008 r. Bank ukonczyt prace zwiazane z opracowaniem i wdrozeniem scentralizowanego zintegrowanego systemu informatycznego (ZSI)
w catej sieci dystrybucji. Ze wzgledu na skalg i ztozono$¢é tego systemu, projekt ZSI jest jednym z najwiekszych projektdw informatycznych
kiedykolwiek przeprowadzonych w Polsce. ZSI pozwala na cafo$ciowg analize informacji o klientach, przez co poprawia mozliwosci
dystrybucyjne Grupy. Ponadto ZSlI znacznie podnosi efektywno$¢ procesow zarzgdzania ryzykiem.

ZSI zostat zaprojektowany w celu zapewnienia Scistej koordynacji ustug rozwoju informatycznego i ustug serwisowych w rozlegtej sieci
dystrybucyjnej Banku. ZSI zostat indywidualnie dopasowany do szczeg6lnego zakresu i charakteru dziatalno$ci Banku. Bank zatrudnia ponad
150 pracownikow do wsparcia i utrzymania tego systemu.

Strategia informatyczna Banku zostata opracowana w celu wspierania ogolnej strategii Banku, co w praktyce oznacza wspieranie dystrybuciji
produktéw i ustug Banku w catej sieci dystrybucji oraz rozwinigcie elastycznej infrastruktury w celu wspierania biezacej i przysztej dziatalnosci
Banku.

Z8S| zostat przygotowany w celu skonsolidowania gtownych systeméw bankowych w Grupie oraz dostarczenia rozwigzan dla bezposredniej
obstugi klienta. Bank niezmiennie rozwija systemy i wdraza rozwigzania informatyczne stuzace zapewnieniu jednolitego i efektywnego
prowadzenia dziatalnosci Banku. Pozwala to Bankowi na $wiadczenie ustug najwyzszej jakosSci na rzecz klientdw detalicznych
i korporacyjnych.

Strategia informatyczna Banku skupia sie rdwniez na prowadzeniu solidnych i spojnych transakcji inwestycyjnych, zapewnianiu koniecznej
skalowalno$ci dla przysztego rozwoju dziafalno$ci oraz umozliwieniu produkcji na szeroka skalg standardowych produktow wraz
ze strukturyzowanymi, dopasowanymi do potrzeb klienta rozwigzaniami. Oczekuje sie, ze sprawna realizacja tych strategii przyczyni sie
do minimalizacji ryzyka operacyjnego oraz realizacji procesow w sposob bardziej ekonomiczny. Ponadto Bank na biezaco prowadzi ocene
wewnegtrznych systemow raportowania ryzyka kredytowego w celu ustalenia, czy potrzebuja one ulepszen lub zmian w celu zachowania
zgodnosci z Bazylea Il.

Bank wykorzystuje ponad 200 aplikacji. W poréwnaniu z innymi instytucjami finansowymi podobnej wielko$ci, Bank posiada relatywnie
proste $rodowisko aplikacyjne, co pozwala na efektywne zarzadzanie kosztami operacyjnymi i umozliwia przyszty rozwoj. Wszystkie te
systemy zostaty indywidualnie dopasowane do szczegdinych potrzeb Banku. Bank zawart standardowe umowy z dostawcami wszystkich
istotnych dla jego dziatalnosci systemoéw informatycznych, na podstawie ktérych uzyskat licencje do uzytkowania tych systemow. Ponadto
Bank ma zapewnione wsparcie serwisowe w przypadku awarii systemow oraz mozliwo$¢ uzyskiwania ich nowych wersji.

Pracownicy

W tabeli ponizej przedstawiono liczbg 0séb zatrudnionych (w petnym i niepetnym wymiarze czasu pracy) w PKO BP i w pozostatych spétkach
Grupy PKO BP na daty w niej wskazane.
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Na dzien Na dzien 31 grudnia
31 sierpnia
2009 2008 2007 2006
PO BP . 29.327 30.000 31.650 33.023
Pozostate spotki Grupy PKOBP . .. ... ... . . . 3.367 3.629 3.768 3.039
RAZBM .. ... e 32.694 33.629 35.418 36.062

Zrédfo: Bank

W tabeli ponizej przedstawiono liczbe o0sdb zatrudnionych w Grupie PKO BP na daty w niej wskazane, w podziale na giéwne regiony
geograficzne, w ktorych Grupa PKO BP prowadzi dziatalno$é.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
31 sierpnia
2009 2008 2007 2006
POISKA. . .\ 30.319 31.110 32.641 33.845
UKraing . .. 2.367 2.513 2.772 2.217
Wielka Brytania. . ... 8 6 5 0
RAZBM .. ... e 32.694 33,629 35,418 36,062

Zrédfo: Bank

Okoto 54% pracownikéw Grupy posiada wyksztatcenie wyzsze, a okoto 45% — wyksztalcenie $rednie.

Wysokos$¢ Sredniego wynagrodzenia zasadniczego pracownikéw Banku wzrastata w ostatnich trzech latach obrotowych i wyniosta w latach
2006-2008 odpowiednio 3.353 PLN, 3.645 PLN oraz 4.026 PLN.

Wysoko$¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe dla pracownikdw Grupy wyniosta na dzien 31 grudnia
2008 r. 130 czerwca 2009 r. odpowiednio 365.186 tysiecy PLN i 340.302 tysiecy PLN.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2006, 2007 i 2008 r. liczba zwolnien z przyczyn niedotyczacych pracownikow Banku wyniosta
odpowiednio 1.306,41 etatow, 992,7 etatow i 1.695 etatow. W 2009 r. Bank zaplanowat zwolnienia z przyczyn niedotyczacych pracownikow
w ilosci 1.721 etatow.

Dziatalno$¢ szkoleniowa wobec pracownikow Banku ma na celu zbudowanie lojalnej kadry potrafigcej efektywnie dziata¢ w trudnych
warunkach gospodarczych oraz gwarantujacej wysoki poziom obstugi klientow. Polityka szkoleniowa nakierowana jest w szczegdlno$ci
na doskonalenie kwalifikacji zawodowych kluczowych pracownikow, szkolenie w zakresie wprowadzania nowych technologii oraz rozwijanie
technik zwigkszania efektywno$ci sprzedazy. Realizacja powyzszych celéw jest wspierana poprzez ujednolicanie zasad kierowania
na szkolenia oraz wprowadzanie rozwigzan w zakresie poprawy komunikacji wewnetrzne;j.

W Banku obowigzuje regulacja wewnetrzna zapewniajgca wszystkim pracownikom mozliwo$¢ korzystania z dodatkowych Swiadczen
medycznych w ramach pakietow przeznaczonych dla roznych grup stanowisk pracy. Pracownikom Banku przystugujg rowniez nagrody
pieniezne za ujawnianie i udaremnianie dziatan podejmowanych na szkode Banku.

Bank zawiera z pracownikami dwa rodzaje umow o zakazie konkurencji — umowy o zakazie konkurencji w czasie trwania stosunku pracy oraz
po ustaniu stosunku pracy (dla pracownikow Banku majacych dostep do szczegolnie waznych informacii, ktorych ujawnienie mogtoby narazi¢
Bank na szkode) oraz umowy o zakazie konkurencji wytgcznie na czas trwania stosunku pracy (dla pozostatych pracownikéw Banku w celu
zabezpieczenia interesow Banku przed ich dziatalno$cig konkurencyjna). Okres obowigzywania zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy
wynosi maksymalnie 6 miesiecy. Odszkodowanie wypfacane pracownikdw z tytutu przestrzegania zakazu konkurencji po ustaniu stosunku
pracy wynosi do 100% wynagrodzenia zasadniczego i jest wyptacane za kazdy miesigc trwania zakazu.

Zwigzki zawodowe oraz ukfady zbiorowe

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu w Banku dziataty dwa zwigzki zawodowe o statusie zaktadowych organizacji zwigzkowych:
. Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy ,Solidarno$¢” Pracownikow PKO BP S.A., oraz

. Krajowy Zwiazek Zawodowy Pracownikéw PKO BP S.A.

W dniu 28 marca 1994 r. Bank zawart z dziatajgcymi w nim organizacjami zwigzkowymi Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy, ktory obowigzuje
od dnia 5 kwietnia 1994 r. Ukfad stosuje si¢ do wszystkich pracownikéw Banku, z wyjatkiem cztonkow Zarzadu oraz 0séb, z ktdrymi zostaty
zawarte kontrakty menedzerskie lub inne umowy cywilnoprawne.

Na mocy Zakfadowego Uktadu Zbiorowego Pracy pracownicy Banku, poza wynagrodzeniem zasadniczym, majg prawo m.in. do premii,
bonusu za osiggniete wyniki ekonomiczne Banku, nagrod jubileuszowych, nagrdd za szczegdlne osiagniecia w pracy zawodowej oraz odpraw
pienigznych w przypadku przej$cia na emeryture lub rente.
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Zaktadowy Uktad Zbiorowy zostat zawarty na czas nieokreslony i moze zostaé rozwigzany za zgoda stron lub na skutek wypowiedzenia
dokonanego przez ktorakolwiek ze stron w formie pisemnej z zachowaniem 3-miesigcznego okresu wypowiedzenia.

W zwigzku z ustawg z dnia 13 marca 2003 r. 0 szczegdinych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow (Dz. U. z 2003 r. Nr 90, poz. 844, ze zm.) Bank oraz dziatajagce w nim organizacje zwigzkowe zawarty w dniu
28 listopada 2008 r. porozumienie w sprawie zasad stosowanych przy rozwigzywaniu z pracownikami PKO BP stosunkdw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow w 2009 r. Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 r.

W zwigzku z ustawa z dnia 7 kwietnia 2006 r. o informowaniu pracownikow i przeprowadzaniu z nimi konsultacji Bank oraz dziatajgce w nim
organizacje zwigzkowe zawarty w dniu 24 maja 2006 r. porozumienie w sprawie zasad informowania pracownikéw PKO BP i przeprowadzania
z nimi konsultacji. Na mocy porozumienia Bank ma obowigzek konsultowac z przedstawicielami pracownikow stan, strukture, przewidywane
zmiany zatrudnienia oraz dziatania majace na celu utrzymanie poziomu zatrudnienia lub mogace powodowac istotne zmiany w organizacii
pracy lub podstawach zatrudnienia.

Porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony i moze zostac¢ rozwigzane przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesigcznego okresu
wypowiedzenia.

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu w PKO BP ani w zadnej spdfce
zaleznej nie podjeto akcji strajkowych, a PKO BP ani zadna spotka zalezna nie byly strong sporu zbiorowego.

Akcjonariat pracowniczy

W listopadzie 2004 r. na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji oraz § 14 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Skarbu Pafistwa z dnia
29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegotowych zasad podziatu uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych
na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracownikow (Dz. U. z 2003 r. Nr 35, poz. 303) nastapito przyznanie akcji
pracowniczych Banku jego pracownikom. W wyniku przydziatu pracownicy otrzymali 105.000.000 Akcji Istniejacych, co na Dzien
Zatwierdzenia Prospektu stanowi 10,5% udziatu w kapitale zaktadowym Banku. Wedtug najlepszej wiedzy Banku, do Dnia Zatwierdzenia
Prospektu Skarb Panstwa wydat nieodptatnie uprawnionym pracownikom Banku 104.554.652 Akcji Istniejacych. Akcje pracownicze znajdujg
sig w obrocie na GPW.
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Informacje ogoine

Dziatalno$¢ bankowa jest narazona na wiele rodzajow ryzyka, miedzy innymi ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko utraty
ptynno$ci), operacyjne oraz biznesowe. Kontrolowanie wptywu tych rodzajow ryzyka na funkcjonowanie Banku nalezy do najwazniejszych
celow zarzadzania Bankiem, a utrzymywany poziom ryzyka jest istotnym czynnikiem wplywajacym na proces planowania.

Zarzadzanie ryzykiem w Banku opiera sie na nastepujacych zasadach:

zachowanie petnej niezaleznos$ci organizacyjnej pionow ryzyka i windykacji od dziatalnosci biznesowej,
zintegrowanie zarzadzania ryzykiem z procesami planistycznymi i kontrolingowymi,

zapewnianie biezacego wsparcia dla realizacji celow biznesowych przez obszar ryzyka i windykacji przy jednoczesnym utrzymaniu
ryzyka na akceptowalnym poziomie,

biezaca kontrola poziomu ryzyka,

biezace dostosowywanie sposobu zarzadzania ryzykiem do nowych czynnikow i Zrodet ryzyka.

Na proces zarzadzania przez Bank ryzykiem sktadajg sig nastepujace czynnosci:

identyfikacja ryzyka poprzez okreslenie aktualnych i potencjalnych zrodet ryzyka, ktére moga wynikng¢ z biezacej i planowanej
dziatalnosci Banku,

pomiar ryzyka,

zarzadzanie ryzykiem systemowym realizowane przez planowanie dziatan zmierzajacych do ograniczenia przysziego ryzyka,
wydawanie rekomendacji i zalecen, wprowadzanie procedur i wdrazanie narzedzi wspomagajacych,

monitorowanie poziomu ryzyka ponoszonego przez Bank oparte na przyjetych metodologiach,

raportowanie ryzyka poprzez cykliczne sprawozdania dla Zarzadu o wielkos$ci ekspozyciji na ryzyko i podjetych dziataniach.

Proces zarzadzania ryzykiem odbywa sig w srodowisku, na ktore skfadajg sie:

wykorzystywane metody i metodyki ujgte w system regulacji wewnetrznych,

Srodowisko informatyczne Banku umozliwiajace przeptyw informacji niezbednych do oceny ryzyka oraz jego kontroli (w tym: centraine
systemy informatyczne wspierajgce oceng ryzyka oraz centraine bazy danych),

organizacja wewnetrzna obejmujgca komarki organizacyjne, ich zadania, zakres odpowiedzialnosci oraz wzajemne relacje.

Model organizacyjny zarzadzania ryzykiem

Rada Nadzorcza
Komitet Zarzadzania Aktywami ﬁ Komitet Kredytowy Banku
i Pasywami e > Zarzad < KKB
KZAP

Wiceprezes Zarzadu
Obszar Ryzyka i Windykacji

Pion Ryzyka Pion Restrukturyzacji Departament Oceny Ryzyka
Bankowego i Windykacji Kredytowego

144



PKO BANK POLSKI S.A.

Proces zarzadzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorcza, kitéra regularnie otrzymuje informacje o profilu ryzyka Banku
oraz o najwazniejszych dziataniach podjetych w ramach zarzadzania ryzykiem.

Zarzad jest odpowiedzialny za realizacje strategii Banku w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym za nadzorowanie i monitorowanie procesu
zarzadzania ryzykiem. Zarzad akceptuje najwazniejsze decyzje majace wptyw na charakterystyke ryzyka Banku oraz regulacje wewnetrzne
okreslajace system zarzadzania ryzykiem. Za systemowe zarzadzanie ryzykiem — w zakresie przyznanych kompetencji — odpowiadajg komarki
organizacyjne Banku zgrupowane w ramach Pionu Ryzyka Bankowego, Pionu Restrukturyzacji i Windykacji oraz Departament Oceny Ryzyka
Kredytowego.

Pion Ryzyka Bankowego odpowiada za przygotowanie i wprowadzenie systemowych rozwigzan w zakresie zarzadzania ryzykiem
kredytowym, operacyjnym, braku zgodno$ci, rynkowym (w tym braku ptynnosci) oraz strategicznym, jak rowniez adekwatno$cia kapitatowa.
Najwazniejsze zadania Pionu polegajg na:

o identyfikaciji czynnikow i zrodet ryzyka,
. dokonywaniu pomiaru ryzyka oraz cyklicznym monitorowaniu i raportowaniu poziomu ryzyka,
. dokonywaniu pomiaru i oceny adekwatnosci kapitatowe;j,

. podejmowaniu decyzji oraz formufowaniu rekomendacji dla Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami oraz dla Zarzadu dotyczacych
akceptowalnego poziomu ryzyka,

. tworzeniu przepisow wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem i adekwatnoscig kapitatowa,
. rozwijaniu systemow informatycznych wspierajacych zarzadzanie ryzykiem i adekwatnoscia kapitatowa.

Pion Restrukturyzacji i Windykacji jest odpowiedzialny za zapewnienie skutecznej i sprawnej windykacji oraz restrukturyzacji wierzytelnosci
trudnych. Najwazniejsze zadania Pionu polegajg na:

. sprawnym dochodzeniu i odzyskiwaniu trudnych wierzytelnosci oraz zwigkszeniu skutecznosci takich dziatan,

. efektywnym prowadzeniu wczesnego monitorowania opdznien w sptacie wierzytelnosci klientow rynku detalicznego z wykorzystaniem
kontaktow telefonicznych i innych powszechnie uzywanych srodkow tacznosci oraz bezposrednich wizyt u klientow,

. zarzadzanie sprzedaza wierzytelno$ci trudnych i outsourcingu okreslonych zadan, jak réwniez efektywnym zarzadzaniu majatkiem
przejetym w wyniku podjetych przez Bank dziatan polegajacych na przymusowej windykacii.

Departament Oceny Ryzyka Kredytowego jest odpowiedzialny za ocene i weryfikacje poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego ze zwigkszonym
zagrozeniem kredytowym, ktére wymaga szczegolnej uwagi ze wzgledu na skale zagrozenia lub poziom ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem w Banku wspierajg dwa komitety, ktorym przewodniczy wiceprezes Zarzadu nadzorujgcy Obszar Ryzyka i Windykacii:
e Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (,KZAP”),
e Komitet Kredytowy Banku (,KKB”).

KZAP podejmuje decyzje oraz rekomenduje dziatania dla Zarzadu w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem rynkowym (w tym ryzykiem utraty
ptynnosci), zarzadzania portfelowym ryzykiem kredytowym, adekwatnosci kapitatfowej Banku oraz zarzadzania aktywami i pasywami Banku.

KKB podejmuje decyzje kredytowe w odniesieniu do pojedynczych ekspozyciji kredytowych o znacznej wartosci, badz wydaje rekomendacije
w tym zakresie dla Zarzadu. Komitety kredytowe funkcjonujg réwniez na innych poziomach struktury organizacyjnej Banku. Ich zadaniem
jest wydawanie rekomendacji dotyczacych decyzji kredytowych istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub sume ekspozyciji. Posiedzenia
zarowno KBB, jak i KZAP odbywajg sie co tydzien.

Bank nadzoruje dziatania swoich spotek zaleznych. W ramach tego nadzoru Bank okresla i zatwierdza strategie rozwoju spotek w obrebie
Grupy, biorac pod uwage poziom ryzyka, nadzoruje zarzadzanie nim i wspomaga rozwoj spotek zaleznych. Bank monitoruje takze poziom
ryzyka zwigzany z operacjami poszczegolnych spotek w obrebie systemu monitorowania i raportowania Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat finansowych w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z jego finansowych
zobowigzan wobec Banku lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnoSci Banku w wyniku pogorszenia sie zdolnoSci
kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest oparte na nastepujacych zasadach:

. kazda transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej analizy ryzyka kredytowego, ktorej wyrazem jest ocena scoringowa lub rating
wewnetrzny,

. oceny ryzyka kredytowego potencjalnych oraz zawartych transakcji kredytowych sg dokonywane cyklicznie, a ich czestotliwo$é
uzalezniona jest od warunkdw rynkowych lub zmian sytuacji finansowej kredytobiorcy,
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. dla znacznych ze wzgledu na ich poziom ryzyka lub warto$¢ ekspozycii kredytowych ocena ryzyka kredytowego podlega dodatkowej
weryfikacji dokonywanej przez niezalezne od komorek biznesowych komarki organizacyjne zajmujagce sie wewnetrzng oceng ryzyka
kredytowego,

. oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezg od oceny poziomu ryzyka kredytowego generowanego przez tg transakcie,
. decyzje kredytowe mogg by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego upowaznione,
. Bank dokonuje dywersyfikacji ryzyka kredytowego w odniesieniu do obszaru geograficznego, sektora gospodarki, produktu i klienta,

. oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczony poprzez marze kredytowe pobierane od klientow oraz odpisy (rezerwy)
Z tytutu utraty wartosci ekspozyciji kredytowych.

Wspomniana powyzej polityka jest realizowana przez Bank poprzez uzycie zaawansowanych metod zarzadzania ryzykiem kredytowym,
zardwno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziome catego portfela kredytowego Banku. Metody te sg regularnie
weryfikowane i udoskonalane, tak by zapewnic ich zgodno$¢ z wymogami metody ratingdw wewnetrznych (Internal Ratings Based Approach,
IRB).

Obecnie Bank dokonuje implementacji zaawansowanej metody zarzadzania ryzykiem kredytowym, ktdra jest w petni zgodna z metodami IRB.

Metody ratingowe i scoringowe

Ryzyko zwigzane z pojedynczg transakcja kredytowa jest oceniane przez Bank przy uzyciu metod scoringowych i ratingowych stworzonych,
rozwijanych i nadzorowanych przez Pion Ryzyka Bankowego.

Funkcjonowanie tych metod wspierajg specjalistyczne centralne aplikacje informatyczne. Sposob dokonywania oceny okreslony zostat
w przepisach wewnetrznych Banku, ktorych gtownym celem jest zapewnienie jednolitej i obiektywnej oceny ryzyka kredytowego w procesie
kredytowania. Regulacje okre$lajg sposob szacowania poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z pojedynczg ekspozycjg kredytowa,
jego zabezpieczenia, jak rowniez kryteria przyznania lub odmowy przyznania kredytu.

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientow indywidualnych w dwoch wymiarach: zdolnosci kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta.
Ocena zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu biezacej sytuacji finansowej klienta (zwtaszcza jego dochodu rozporzadzalnego netto),
za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowg oraz oceng historii kredytowej pozyskanej z wewnetrznych kartotek
Banku oraz zewnetrznych baz danych.

Ocena ryzyka kredytowego klientéw instytucjonalnych jest prowadzona na poziomie klienta i na poziomie transakcji (z wytaczeniem
wybranych rodzajow transakcji dotyczacych matych i Srednich przedsigbiorstw, ktore sg oceniane zgodnie z podejSciem scoringowym).
Ocena zostaje wyrazona w ratingu klienta i ratingu transakcji.

Syntetyczng miarg ryzyka kredytowego, odzwierciedlajacq oba czynniki ryzyka, jest rating taczny.

Informacje o ratingach i ocenach scoringowych sg powszechnie uzywane przez Bank m.in. w procesie zarzadzania ryzykiem, w procesie
podejmowania decyzji kredytowych, w pomiarze i raportowaniu ryzyka.

W celu wczesniejszego identyfikowania mozliwego wzrostu ryzyka kredytowego oraz ryzyka zwigzanego z utratg wartosci zabezpieczenia
wystepujacych w kredytowaniu klientow instytucjonalnych Bank wdrozyt System Wczesnego Ostrzegania (SWO).

Proces podejmowania decyzji kredytowych

W Banku funkcjonuje zdecentralizowany podziat kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych. Limity uprawnien odnoszg sie
do zaangazowania kredytowego Banku w stosunku do klienta (lub grupy klientdw powigzanych), dtugosci okresu kredytowania klientow,
rodzaju oceny scoringowej (negatywna/pozytywna) w przypadku kredytow objetych ta ocena oraz od segmentu klienta. Limit kompetencji
zalezy rowniez od poziomu decydenta w hierarchii organizacyjnej Banku, zgodnie z zasada im wyzszy poziom, tym wyzszy limit kompetencii.

W Banku uprawnienia do podejmowania decyzji kredytowych posiadaja dyrektorzy oddziatow, dyrektorzy regionalnych oddziatow
korporacyjnych, dyrektorzy zarzadzajacy wtasciwymi biznesowymi pionami funkcjonalnymi, cztonkowie Zarzadu nadzorujacy obszary rynku
detalicznego oraz korporacyjnego, Komitet Kredytowy Banku oraz Zarzad. Uprawnienia do podejmowania decyzji kredytowych moga uzyskac
rowniez pracownicy regionalnych oddziatow korporacyjnych i oddziatéw na podstawie upowaznienia dyrektora danego oddziatu.

Podjecie decyzji kredytowej wspomagaja rekomendacje komitetow kredytowych, przy czym Komitet Kredytowy Banku spetnia jednocze$nie
decyzyjng i rekomendacyijng role (w zaleznosci od kwoty zaangazowania kredytowego Banku). W centrali Banku dziata dodatkowo Komitet
Kredytowy Centrali, ktory wspiera swoimi rekomendacjami dyrektoréw zarzadzajacych kierujgcych biznesowymi pionami funkcjonalnymi
i cztonkdw Zarzadu nadzorujacych obszary biznesowe. Komitety kredytowe sg aktywowane do wigkszych kwot zaangazowan lub spraw
0 wyzszym poziomie ryzyka, zaréwno dotyczace klientow instytucjonalnych, jak i indywidualnych.

Negatywna opinia komitetu kredytowego jest wigzaca dla osoby podejmujacej decyzje kredytowa, z wyjatkiem KKB, ktéry wydaje
rekomendacje dla Zarzadu. Od negatywnej rekomendacji komitetu kredytowego przystuguje decydentowi odwotanie do wyzszego poziomu
decyzyjnego.
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Polityka zabezpieczen

Prowadzona przez Bank polityka zabezpieczen ma na celu nalezyte zabezpieczenie intereséw Banku, w tym przede wszystkim ustanowienie
zabezpieczenia dajacego mozliwie najwyzszy poziom odzysku z wierzytelnosci w przypadku koniecznoSci prowadzenia dziafan
windykacyjnych.

Rodzaj oraz warto$¢ wymaganego zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kredytu, okresu jego trwania oraz sytuaciji klienta.

W przypadku kredytow przeznaczonych na finansowanie rynku mieszkaniowego podstawowg i obligatoryjng formg zabezpieczenia jest
hipoteka na nieruchomosci wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomos$ci. Do czasu skutecznego
ustanowienia zabezpieczenia przyjmuje sig (w zaleznosci od rodzaju kredytu oraz jego kwoty): ubezpieczenie wierzytelnosci, poreczenie,
weksel wtasny in blanco itp. W przypadku kredytow mieszkaniowych przeznaczonych na finansowanie klientow indywidualnych zamiast
przyjmowania zabezpieczen przejsciowych, do czasu skutecznego ustanowienia hipoteki na nieruchomo$ci stosuje sie podwyzszong
marze kredytowa.

Przy udzielaniu kredytow detalicznych dla klientow indywidualnych przyjmuje sig najczgsciej zabezpieczenie osobiste (porgczenie cywilne,
poreczenie wekslowe) albo ustanawia sig zabezpieczenia na rachunku bankowym klienta, na samochodzie lub papierach wartosciowych.

Zabezpieczenie kredytow przeznaczonych na finansowanie matych i Srednich przedsiebiorstw oraz klientdw korporacyjnych ustanawia sie
m.in.: na wierzytelnosciach gospodarczych, rachunkach bankowych, rzeczach ruchomych, nieruchomosciach lub papierach wartosciowych.

Przy przyjmowaniu prawnych zabezpieczen kredytow Bank stosuje nastepujaca polityke:

. w przypadku znacznych kwotowo kredytow Bank ustanawia kilka rodzajow zabezpieczen, taczac zabezpieczenia osobiste z rzeczowymi,
ilekro¢ jest to mozliwe,

. preferowane jest przyjmowanie zabezpieczen ptynnych, to jest zabezpieczen rzeczowych, w stosunku do ktdrych istnieje znaczne
prawdopodobienstwo szybkiego zaspokojenia sie przez Bank, przy uzyskaniu ceny zblizonej do wartosci sktadnikow okreslonych
przy przyjmowaniu zabezpieczen,

i zabezpieczenia narazone na ryzyko znacznych niekorzystnych wahan wartosci spetniajg rolg pomocnicza,

. w przypadku przyjecia zabezpieczenia rzeczowego Bank przyjmuje, jako dodatkowe zabezpieczenie, przelew wierzytelnosci pienigznej
z umowy ubezpieczenia przedmiotu tego zabezpieczenia lub umowe ubezpieczenia wystawiong na rzecz Banku, oraz

. skuteczne ustanowienie zabezpieczen zgodnie z tre$cig umowy jest warunkiem uruchomienia Srodkow pienigznych.

Ustanowione zabezpieczenia podlegajg okresowemu monitorowaniu w celu ustalenia aktualnego poziomu ryzyka kredytowego transakciji.
Bank monitoruje sytuacje majatkowa/finansowa podmiotu udzielajacego zabezpieczenia osobistego, stan oraz warto$¢ przedmiotu
zabezpieczenia rzeczowego oraz inne okolicznosci wptywajace na mozliwos$¢ odzyskania wierzytelnosci przez Bank.

Zabezpieczenie w formie hipoteki na nieruchomos$ci podlega szczegoinej ocenie. Bank dokonuje okresowego monitoringu przyjetych
na zabezpieczenie nieruchomosci (z uwzglednieniem wskaznika LtV — ilorazu wartoSci kredytu i wartosci zabezpieczenia), jak rowniez
monitoruje ceny na rynku nieruchomosci. W przypadku, gdy analiza wykaze istotny spadek cen na rynku nieruchomos$ci, w Banku
uruchamiane sg awaryjne procedury postepowania.

Pomiar ryzyka portfelowego

W celu okreslenia poziomu ryzyka kredytowego oraz optacalnosci portfeli kredytowych Bank wykorzystuje rozne metody pomiaru i wyceny
ryzyka kredytowego, w tym prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci (PD), przewidywang stratg kredytowa (EL), warto$¢ zagrozong ryzykiem
kredytowym (CVaR), miary efektywnosci metodologii scoringowych (AR), udziat i strukture kredytéw zagrozonych oraz udziat i strukturg
ekspozyciji spetniajacych przestanke indywidualnej utraty wartosci.

Bank systematycznie rozwija zakres wykorzystywanych miernikdw ryzyka kredytowego z uwzglednieniem wymagan metody ratingow
wewnetrznych (IRB), jak rowniez rozszerza zakres stosowania miar ryzyka w celu petnego pokrycia portfela kredytowego Banku tymi
metodami.

Metody pomiaru portfelowego ryzyka kredytowego pozwalajg m.in.: na uwzglednienie ryzyka kredytowego w cenie ustug, ustalanie
optymalnej wysokosci punktdéw odcigcia oraz wyznaczanie stawek odpisow z tytutu utraty wartosci.
Utrata wartosci ekspozycji kredytowych

Bank dokonuje okresowego przegladu ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci,
pomiaru utraty wartosci ekspozyciji kredytowych oraz utworzenia odpisoéw lub rezerw. Na proces ustalania odpisow i rezerw skfadajg sie
nastepujace etapy:

. rozpoznanie przestanek utraty warto$ci i zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania tych przestanek,

. rejestrowanie w systemach informatycznych Banku zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania przestanek utraty wartoSci
ekspozycji kredytowych,

. ustalenie metody pomiaru utraty warto$ci,
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. dokonanie pomiaru utraty wartosci i ustalenie odpisu lub rezerwy (dodatek),
. weryfikacja i agregacja wynikow pomiaru utraty warto$ci,
. ewidencja wynikow pomiaru utraty wartosci.

Metoda ustalania wysokosci odpisow uzalezniona jest od rodzaju rozpoznanych przestanek utraty wartosci oraz indywidualnego znaczenia
ekspozycji kredytowej. Zdarzeniami uznawanymi za przestanki indywidualnej utraty wartosci sg w szczegolnosci zwtoka w sptacie kredytu
przez co najmniej 3 miesiace, znaczne pogorszenie sig ratingu wewnetrznego klienta, zawarcie umowy restrukturyzacyijnej lub zawarcie ulgi
W sptacie wierzytelnosci.

Przy okreslaniu okresu opdznienia w spfacie kredytu uwzgledniane sg kwoty niesptaconych w terminie odsetek lub rat kapitatowych.
Opoznienia w spfatach zadiuzenia w kwocie nieprzekraczajacej 100 PLN uznawane sg za nieistotne przy rozpoznawaniu przestanki utraty
wartosci.

W Banku stosowane sg trzy metody oszacowania utraty wartosci:

. metoda zindywidualizowana, stosowana dla klientow indywidualnie znaczacych, spetniajgcych przestanke indywidualnej utraty wartosci
lub ktorzy zalegajq ze sptata powyzej 1 miesiaca,

. metoda portfelowa, stosowana dla kredytow nieznacznych indywidualnie, dla ktérych stwierdzono przestanke indywidualnej utraty
wartosci,

. metoda grupowa (IBNR), stosowana dla kredytow, w odniesieniu do ktorych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty
wartoSci, ale stwierdzono przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia poniesionych, ale nie rozpoznanych strat (z wyjatkiem
ekspozycji indywidualnie znaczacych z opdznieniem w spfacie powyzej 1 miesigca — objetych metodg zindywidualizowana).

Odpis z tytutu utraty warto$ci bilansowej ekspozyciji kredytowej jest réznicq pomigdzy wartoscia bilansowaq tej ekspozycii a wartoscig biezaca
oczekiwanych, przysztych przeptywow pienieznych z tej ekspozycji. Przy ustalaniu odpisu metodg zindywidualizowang przyszte przeptywy
pieniezne szacuje sig dla kazdej ekspozycji kredytowej indywidualnie, z uwzglednieniem mozliwych scenariuszy dotyczacych realizacji
umowy, wazonych ich prawdopodobienstwem. Odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metodg portfelowg
lub metodg grupowaq jest roznicg pomiedzy wartoscig bilansowg tych ekspozycji a wartoscig biezaca oczekiwanych, przysztych przeptywow
pienieznych, oszacowang z wykorzystaniem metod statystycznych, na podstawie historycznych obserwacji ekspozyciji z homogenicznych
portfeli.

Przy ustalaniu rezerwy na pozabilansowe ekspozycje kredytowe w odniesieniu do ekspozycji kredytowych indywidualnie znaczacych
spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty warto$ci lub dotyczace dfuznikdw, ktdrych inne ekspozycije takie przestanki spetniajg — Bank
wykorzystuje metode zindywidualizowang; rezerwe na pozabilansowg ekspozycje kredytowa objeta metoda zindywidualizowang ustala sig
jako roznice pomiedzy oczekiwang wartoscig ekspozycji bilansowej, ktora powstanie z udzielonego zobowigzania pozabilansowego (od daty,
na ktorg dokonywana jest ocena, do daty wystapienia zadtuzenia przeterminowanego uznawanego za przestanke indywidualnej utraty
wartosci), a wartoScig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywOw pienigznych uzyskanych z ekspozycji bilansowej powstatej
z udzielonego zobowigzania, przekraczajacq aktualng warto$¢ ekspozyciji bilansowe;.

W odniesieniu do pozostatych ekspozyciji kredytowych przyjgta w Banku metodologia uzaleznia potrzebg tworzenia rezerw od relacji pomigdzy
poziomem wykorzystania udzielonego zobowigzania pozabilansowego na dzien dokonywania przegladu a srednim poziomem wykorzystania
zobowigzania w dniu defaultu (wystapienia opoznienia co najmniej 3 miesigcy), oszacowanym na bazie obserwacii historycznych, dla grupy
ekspozycji kredytowych o takiej samej charakterystyce. Do czasu zgromadzenia wymaganych danych historycznych do oszacowania
parametrow portfelowych wykorzystywanych w tej metodzie (wskaznik konwersji kredytowej — CCF) rezerwy na przedmiotowe zobowigzania
pozabilansowe sg ustalane zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
z dziatalno$cig bankow.

Odzyskaniem zalegtych wierzytelno$ci zajmuije sig najpierw wewnetrzna jednostka Banku — Pion Restrukturyzaciji i Windykacji, ktory w dniu
30 czerwca 2009 zatrudniat 597 osdb, podzielony na podgrupy wfasciwe ze wzgledu na typ kredytu. W zaleznosci od statusu zalegtoSci
oraz sytuacji finansowej kredytobiorcy lub zabezpieczenia zespot windykacji proponuje rézne rozwigzania, miedzy innymi restrukturyzacje,
wszczynanie postgpowan sgdowych przeciwko kredytobiorcy oraz zajecie przedmiotu zabezpieczenia. Bank wspotpracuje z zewnetrznymi
firmami windykacyjnymi wytonionymi w wyniku przetargu.

Narzedzia zarzgdzania ryzykiem

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem kredytowym stosowanych w Banku naleza:

. reguty dotyczace oceny mozliwo$ci otrzymania kredytu, w tym punkty odcigcia — minimalna liczba punktdéw przyznawanych w wyniku
oceny wiarygodnoS$ci z wykorzystaniem systemu scoringowego (dla klienta indywidualnego) badz klasa ratingu klienta oraz klasa
ratingu tacznego (dla klienta instytucjonalnego), od ktorych mozna dokonac z klientem transakciji kredytowe;j,

. minimalne warunki transakcji okreslone dla danego typu transakciji (np. minimalna warto$¢ wskaznika LtV, maksymalna kwota kredytu,
wymagane zabezpieczenie),
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. minimalne marze kredytowe — marze na ryzyko kredytowe zwigzane z dokonaniem przez Bank okreslonej transakcji kredytowej z danym
klientem instytucjonalnym, przy czym oferowane klientowi oprocentowanie nie moze by¢ nizsze od stawki referencyjnej powiekszonej
0 marze za ryzyko kredytowe,

i limity koncentracji — limity okreslone w art. 71 ust. 1 ustawy — Prawo Bankowe, limity branzowe i na finansowanie nieruchomosci,
oraz

. limity kompetencyjne — okreslajg poziom uprawnien wymaganych do podejmowania decyzji kredytowych wobec klientow Banku, limity
te zalezg przede wszystkim od kwoty zaangazowania kredytowego Banku w stosunku do klienta (lub grupy klientow powigzanych)
i okresu transakcji kredytowej; wysokosc¢ limitow kompetencyjnych zalezy od poziomu podejmowania decyzji kredytowej w strukturze
organizacyjnej Banku.

Koncentracja ryzyka

Bank monitoruje ryzyko koncentraciji kredytowej w odniesieniu do zaangazowan wobec pojedynczych klientow (lub grup powigzanych
klientow) oraz zaangazowan wobec grup klientdw lub portfeli kredytowych narazonych na pojedynczy czynnik ryzyka.

W szczegolnosci Bank monitoruje portfele kredytowe w ujeciu regionow geograficznych, waluty kredytu, sektorow gospodarki i kredytow
zabezpieczonych nieruchomosciami.

Ryzyko koncentracji zaangazowan wobec pojedynczych klientéw oraz grup powigzanych klientow monitorowane jest zgodnie z art. 71 ustawy
— Prawo bankowe — w odniesieniu do:

. limitu koncentracji zaangazowan (taczna kwota jednostkowego zaangazowania nie moze przekracza¢ 25% funduszy wtasnych
Banku w przypadku podmiotow niepowigzanych z Bankiem oraz 20% funduszy wtasnych w przypadku podmiotdw powigzanych
z Bankiem),

. limitu duzych zaangazowan (suma pojedynczych zaangazowan przekraczajacych 10% funduszy wtasnych Banku nie moze przekroczy¢
progu 800% funduszy wtasnych Banku).

Raportowanie ryzyka

W Banku sporzadzane s miesieczne i kwartalne raporty nt. ryzyka kredytowego, ktérego odbiorcami sg KZAP, KKB, Zarzad i Rada Nadzorcza.
Raporty zawierajg informacje o historycznej wysokosci ryzyka kredytowego oraz o prognozie poziomu ryzyka kredytowego. Poza informacja
dla Banku raporty zawierajg rowniez informacje o poziomie ryzyka kredytowego dwdch spotek zaleznych Grupy — KREDOBANK i Bankowego
Funduszu Leasingowego S.A., w ktorych ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego.

Instytucje finansowe i instrumenty pochodne

W ramach swojej dziatalnosci Bank wykorzystuje roznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzace do celow zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z prowadzong dziatalno$cig. Podstawowymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z instrumentami pochodnymi sg ryzyko rynkowe
i ryzyko kredytowe.

Wiegkszo$¢ instrumentéw pochodnych stosowanych przez Bank do celow zarzadzania ryzykiem oraz oferowanych klientom stanowia: IRS,
FRA, FX swap, CIRS, FX forward oraz opcje walutowe.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego instrumentéw pochodnych Bank zawiera umowy ramowe, majace na celu zabezpieczanie roszczen
Banku wobec kontrahentow, wynikajacych z transakcji pochodnych przez kompensacje wymagainych zobowiazan stron (1j. redukcja ryzyka
rozliczeniowego) oraz niewymagalnych zobowigzan stron (tj. redukcja ryzyka przedrozliczeniowego).

Umowy ramowe zawierane sg z kontrahentami zagranicznymi zgodnie ze standardami wypracowanymi przez ISDA (International Swaps
and Derivatives Association) oraz ISMA (International Securities Market Association), a z kontrahentami krajowymi zgodnie ze standardami
wypracowanymi przez ZBP (Zwigzek Bankow Polskich). Umowy ramowe majgce za przedmiot transakcje dtuznymi papierami wartosciowymi
z krajowymi instytucjami finansowymi zawierane sg w oparciu o wewnetrzny standard Banku. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego,
w przypadkach planowanego rozszerzenia skali operacji z instytucjg finansowg na podstawie umowy ramowej, strony zawierajg umowe
zabezpieczajacq CSA (Credit Support Annex). Na podstawie umowy zabezpieczajacej kazda ze stron, po spetnieniu kryteriow okreslonych
w tej umowie, zobowigzuje sie do ustanowienia stosownego zabezpieczenia wraz z prawem do jego potracenia.

W Banku wypracowano standard podpisywania uméw ramowych ISDA, ktory okresla tryb postgpowania podczas negocjacji oraz w trakcie
podpisywania i administrowania umowami ramowymi oraz umowami zabezpieczajgcymi, zawieranymi z krajowymi bankami i instytucjami
finansowymi oraz umowami ramowymi i umowami CSA zawieranymi z bankami zagranicznymi i instytucjami kredytowymi.

Zawierane przez Bank umowy ISMA i CSA zawieraja zapisy okreslajace dopuszczaing rdznice pomigdzy ekspozycja kredytowa a wartoscia
zabezpieczenia. Umowy CSA, bedace aneksami do umow ISDA, dopuszczajg dwie formy zabezpieczenia: gotowkowe oraz w postaci papierow
wartosciowych.

Zawarcie umowy ramowej z kontrahentem stanowi podstawe weryfikacji wysokosci wewnetrznego limitu na kontrahenta oraz dfugosci
okresow zaangazowan Banku w transakcje instrumentami pochodnymi. Limit na klienta ustalany jest w oparciu 0 wewnetrzng ocene (rating
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wewnegtrzny), a takze w oparciu o wielko$¢ funduszy wiasnych Banku i klienta. Wielko$¢ zaangazowania (wycena netto) z tytutu instrumentow
pochodnych zawartych na rynku migdzybankowym z 20 najwiekszymi kontrahentami prezentuje ponizsza tabela.

30 czerwca 2009
Kontrahent (w tys. PLN)
(niezbadane)

0] 12111 79.648
KONt AN BN 2 . L 77.849
KONt AN BN 3. o 63.509
KONt AN 4 . 59.666
KON AN O . 55.197
KON AN BN 6. . . oo e 54.510
KON AN BN 7 . oo 52.858
KONt AN e B . o o 48.228
KONt AN BNt O . o 45.272
KON AN et 0. L o 38.200
0] 12 T-T 1 S 18.158
KON AN 2 . L o 18.091
KON AN et 3 . 13.427
KONET AN et 14 . 13.136
KON ANENt 1. o 12.107
KON ANENE 6. . oo 11.643
KOMEr NNt 17 . o 11.543
KOMErANENt 8. . o 10.382
KON ANENt 1. oo 8.614
KON ANENT 20 . . o oot iaaa 5.236

Zrédfo: Bank

W przypadku dokonywania transakcji kredytowych z instytucjami finansowymi majacymi siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskig;
stosuje sig migdzynarodowe standardy umow kredytowych Loan Market Association.

PKO BP wspotpracuje na rynku hurtowym z instytucjami finansowymi, ktorych siedziby znajdujg sie na terenie prawie 50 krajow. Bank,
w ramach wyznaczonych limitdw, moze zawierac transakcje z ponad 200 kontrahentami, w tym z: bankami krajowymi i zagranicznymi,
zaktadami ubezpieczen, funduszami emerytalnymi i inwestycyjnymi. Zakres zawieranych transakcji obejmuje transakcje kredytowe
i depozytowe, transakcje papierami warto$ciowymi, transakcje na rynku walutowym oraz transakcje pochodne.

Bank na biezaco monitoruje sytuacje finansowa kontrahentow oraz ustala adekwatne do wysokos$ci ponoszonego ryzyka limity na ekspozycije
przedrozliczeniowg i rozliczeniowg pojedynczych kontrahentdw. Zaangazowanie wobec instytucji finansowych na rynku hurtowym
charakteryzuje wysoka jakos$¢ i niski poziom generowanego ryzyka kredytowego, potwierdzone ratingami zewnetrznymi nadawanymi przez
agencije ratingowe, jak rowniez ratingami wewnetrznymi Banku przyznanymi kontrahentom.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na skutek niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak stopa
procentowa i kurs walutowy, lub zmienno$ci tych parametrow (volatility), a takze ryzyko utraty ptynnosci.

Bank kieruje sie nastepujacymi zasadami zarzadzania ryzykiem rynkowym:

. podejmowane sg dziatania w celu utrzymania poziomu ryzyka w ramach przyjetego profilu ryzyka,

. utrzymany jest akceptowalny poziom ryzyka ptynno$ci, ktorego podstawag jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu aktywdw ptynnych,
. gtowne Zrodto finansowania aktywow Banku stanowig stabilne $rodki, przede wszystkim stabilna baza depozytowa,

. otwarte pozycje w walutach obcych i stopie procentowej muszg sig miesci¢ w ramach przyjetych w Banku wewnetrznych limitow,

. wynik Banku jest optymalizowany przy uwzglednieniu akceptowalnego poziomu ryzyka rynkowego.

W celu okres$lenia poziomu ryzyka rynkowego Bank wykorzystuje rozne metody jego pomiaru i oceny, w tym:

. dla ryzyka stopy procentowej: model wartosci zagrozonej (VaR), analizy szokowe (stress-testy) oraz miary wrazliwosci dochodu
odsetkowego,

. dla ryzyka walutowego: model wartosci zagrozonej (VaR) oraz analizy szokowe (stress-testy),
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. dla ryzyka utraty ptynnosci: metoda kontraktowe;j i urealnionej luki ptynno$ci, metoda rezerwy ptynnosci, badanie stabilnosci portfela
depozytow oraz wyptywow z tytutu kredytow, a takze analizy szokowe.

Do podstawowych instrumentow zarzadzania ryzykiem rynkowym w Banku naleza:
i limity i warto$ci progowe dla poszczegdinych rodzajow ryzyka rynkowego,
. okreslenie dopuszczalnych rodzajow transakcji, narazonych na dany rodzaj ryzyka rynkowego,

. transakcje zapewniajgce diugoterminowe finansowanie dziatalno$ci kredytowe;.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest rozumiane jako ryzyko obnizenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego lub kapitatow Banku wynikajace
z niekorzystnych zmian poziomu stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej jest najistotniejszym ryzykiem rynkowym, na jakie narazony jest Bank. W ramach dziatan zmierzajgcych
do ograniczania ryzyka stopy procentowej Bank ustala limity i wartosci progowe na m.in. poziom wrazliwosci cenowej czy wrazliwosci
dochodu odsetkowego, maksymalng strate, a takze okresla dopuszczalne wykorzystywane instrumenty pochodne wrazliwe na zmiany stop
procentowych. Limity ograniczajace narazenie Banku na ryzyko stopy procentowej zostaty ustalone dla poszczegolnych portfeli Banku.

Do celéw monitorowania narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej Bank wykorzystuje m.in. 10-dniowa miare VaR przy poziomie ufnosci
99%. Uzupetnieniem tej miary sg analizy szokowe, w ktorych stosuje sig nastgpujace kategorie scenariuszy:

. hipotetyczne — zaktadajace rownolegte przesunigcie krzywych stop procentowych dla poszczegolnych walut o +/- 200 pb.,

. historyczne — zaktadajace zmiany krzywych stop procentowych okreslone na podstawie zachowan stop procentowych w przesztosci.
Wsrdd scenariuszy historycznych Bank stosuje nastepujgce scenariusze:

. najwieksza historyczna zmiana, w ktérym wyznacza sie tzw. najwiekszg historyczng zmiang, o jakg zmienita sig krzywa
dochodowosci w ciggu maksymalnie 1 miesigca w okresie ostatnich 5 lat; jako miare zmiany stosuje sig sume warto$ci
bezwzglednych zmian na wszystkich wierzchotkach,

. wygiecie krzywej dochodowosci typu ,peak”, w ktdrym zaktada sie zmiane dla wierzchotka 1-rocznego o warto$¢ rowng
maksymalnej zaobserwowanej zmianie poziomu stopy procentowej dla tego wierzchotka, dla pozostatych wierzchotkow zmiana
zostaje wygaszona przez zastosowanie odpowiednich mnoznikdw,

. wygiecie krzywej dochodowosci typu ,twist”, w ktorym przyjmuje sig najwigksze zmiany na wierzchotkach najdfuzszych oraz
najkrotszych, dla wierzchotka jednorocznego przyjmuije sig brak zmiany,

. scenariusze ryzyka spreadu — scenariusz prezentuje potencjalng strate w przypadku zmiany krzywej dochodowosci 0 najwigkszy
zaobserwowany spread migdzy krzywg stosowang do wyceny obligacji a krzywg stosowang do wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych pozycje w obligacjach.

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Grupy na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
VaR 10-dniowy (tys. PLN)* 28.153 72.337
Réownolegte przesunigcie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) 328.117 266.216**

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych spétek Grupy generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na ktérym dziataja, Grupa
nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystuja wiasne miary ryzyka do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej. Miarg VaR 10-dniowy dla stopy
procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK S.A., ktdrej wartos¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta 49.690 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2008 r. 17.788 tys. z1.

** Dane sprowadzone do poréwnywalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2009, 10-dniowy VaR stopy procentowej (IR VaR) wyniost 28,2 min zi, tj. w przyblizeniu 0,23% funduszy wtasnych
Banku, ktore, obliczone zgodnie z zasadami ustalania adekwatno$ci kapitatowej, wyniosty okoto 12.075,7 min zt.

Ryzyko stopy procentowej zdeterminowane byto gtownie ryzykiem niedopasowania termindw przeszacowan aktywow i zobowigzan oraz
ryzykiem bazowym. Ekspozycja Banku na ryzyko stopy procentowej w pierwszych szesciu miesigcach 2009 roku pozostawata w ramach
wewnetrznych limitow ustalonych przez Bank.

Ekspozycja Grupy na ryzyko stopy procentowej na koniec czerwca 2009 roku oraz na koniec 2008 roku sktadata sig giéwnie z ekspozycji
Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut PLN, EUR oraz CHF, generowane przez pozostate spotki Grupy, nie wptywato w istotny sposdb
na ryzyko stopy procentowej catej Grupy i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko stopy procentowej dla USD byto
w istotny spos6b zmieniane przez ekspozycje spotek zaleznych Grupy, w ktorej najwieksza role odgrywata ekspozycja KREDOBANK S.A.

W miarach ryzyka stopy procentowej Bank uwzglednia pozycje zajmowane przez DM PKO BP, generowane w zwigzku z prowadzeniem ustug
posrednictwa w transakcjach dtuznymi papierami wartosciowymi oraz na wtasny rachunek, a takze pozycje zajete w wyniku $wiadczenia
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ustug gwarantowania emisji. Ryzyko stopy procentowej jest zarzadzane w skali catego Banku w ramach limitdw na ryzyko stopy procentowej
Banku, dodatkowo stosowany jest odrebny limit na ryzyko stopy procentowej obejmujacy wytacznie dziataino$¢ DM PKO BP.

Ryzyko walutowe

Bank oferuje swoim klientom produkty denominowane w walutach obcych (gtownie kredyty hipoteczne i lokaty) oraz, w ograniczonym
zakresie, angazuje sie¢ w handel walutami na rynku migdzybankowym w celu osiggnigcia dodatkowych zyskow. Tym samym Bank jest
narazony na ryzyko walutowe, przez ktdre rozumie si¢ ryzyko poniesienia strat z powodu niekorzystnych zmian kurséw wymiany walut.

Rodzaje transakcji zawierane z Klientami to transakcje FX forward, europejskie opcje walutowe waniliowe, amerykanskie walutowe opcje
binarne, europejskie walutowe opcje binarne oraz europejskie walutowe opcje barierowe. Jednoczesnie Bank nie posiada umow z bankami
zagranicznymi dotyczacych sprzedazy z gory okreslonych strategii opcyjnych, a zawierane z klientami strategie opcyjne dostosowywane sg
do potrzeb i wymagan klienta.

Zgodnie z wymogami KNF, w celu wyliczenia regulacyjnego wymogu kapitatowego, ekspozycje w opcjach, dla ktérych Bank nie uzyskat zgody
na stosowanie wtasnych modeli wyceny, sa domykane back-to-back na rynku miedzybankowym z kontrahentami oferujgcymi najlepsze ceny.
Opcje domykane back-to-back to obecnie amerykanskie walutowe opcje binarne (na dzien 30 czerwca 2009 r. nie zawarto zadnych
transakcji) oraz europejskie walutowe opcje barierowe (na dzien 30 czerwca 2009 r. ilo$¢ zawartych transakcji: 1 654) (Bank uzyskat zgode
KNF na stosowanie wtasnych modeli wyceny dla amerykanskich walutowych opcji binarnych oraz europejskich walutowych opcji
barierowych w maju 2009 r.). Dla opcji p/ain vanilla oraz europejskich opcji binarnych, dla ktoérych Bank posiada zgode organu nadzoru
na stosowanie wtasnego modelu wyceny, stosowana jest strategia delfa-hedging w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z zawartych
transakcji, za$ otwarte pozycje utrzymywane sg w ramach przyjetych w Banku wewnetrznych limitow. Na dzien 30 czerwca 2009 r. ilo$¢
zawartych transakcji w opcjach plain vanilla wynosita 912, natomiast otwarta pozycja delfa bez hedge (brutto w walutach) wynosita
ok. 737,9 min PLN. W europejskich opcjach binarnych na dzien 30 czerwca 2009 r. ilos¢ zawartych transakcji wynosita 1.711,
z czego wiekszoSc¢ (ok. 97%) stanowity opcje wbudowane w strukturyzowang lokate dla klientow rynku detalicznego oraz domykajace je
transakcje na rynku migdzybankowym — otwarta pozycja delta bez hedge (brutto w walutach) wynosita w europejskich opcjach binarnych
ok. 0,57 min PLN. Stad wynika, ze otwarte pozycje utrzymywane byty przez Bank gtéwnie w opcjach plain vanilla, ktdre byty zabezpieczane
przy zastosowaniu strategii delta hedging.

Bank monitoruje otwarte pozycje walutowe i przeprowadza kalkulacje narazenia na ryzyko walutowe przy wykorzystaniu modelu
wartosci zagrozonej. Analizy szokowe sg wykorzystywane do oceny potencjalnych strat z tytutu zmian kurséw walut, ktorych nie mozna
opisa¢ za pomocg miar statystycznych. Bank w przeprowadzanych analizach szokowych stosuje zardwno scenariusze historyczne,
jak i hipotetyczne. Bank wykorzystuje nastepujace scenariusze:

. 15-procentowy wzrost lub spadek warto$ci ztotego wobec innych walut w zaleznosci od tego, ktdra z tych zmian spowoduje wigksza
strate dla Banku,

. 15-procentowy wzrost lub spadek wartosci odpowiednio USD, EUR i CHF w relacji do PLN w zalezno$ci od tego ktéra z tych zmian
spowoduje wiekszg strate dla Banku,

. scenariusz zmian kursow walut obcych zaobserwowanych w pazdzierniku 2008; w tym scenariuszu PLN ostabia sie w stosunku do
USD 0 18,78%, do EUR 0 10,55%, do CHF 0 16,11%, a do innych walut 0 10,53%, oraz

. scenariusz zmian kurséw walut obcych zaobserwowanych w pazdzierniku 2008: w tym scenariuszu PLN umacnia sig w stosunku do
USD 0 11,43%, do EUR 0 6,90%, do CHF 0 8,78%, a do innych walut 0 5,92%.

W celu ograniczenia narazenia na ryzyko walutowe Bank ustalit limity na, miedzy innymi, maksymalne warto$ci utrzymywanych pozyciji
walutowych, maksymalng wartos¢ zagrozong w horyzoncie 10-dniowym przy poziomie ufnosci 99% (10-dniowy VaR) oraz strate z transakcji
spekulacyjnych na rynku walutowym.

VaR Banku oraz analiza stress testowa aktywdw finansowych Grupy narazonych na ryzyko walutowe, tacznie dla wszystkich walut
przedstawione sg w ponizszej tabeli.

Nazwa miary wrazliwosci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
VaR 10-dniowy (tys. PLN)* 28.467*** 11.297**
Zmiana kursow WAL/PLN o 15% (tys. PLN) 67.526*** 13.222

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziafalnosci pozostatych spdtek Grupy generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktérym dziafaja,
Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wiasne miary ryzyka do zarzgdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje
KREDOBANK S.A., ktorej wartos¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta 3.012 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2008 r. 809 tys. zi.

** Warto$¢ VaR na dziert 31 grudnia 2008 r. wynikata gféwnie z pozycji w USD, ktdra z kolei byfa wynikiem objecia przez Bank akcji KREDOBANK S.A., ktdrych rejestracja nastapifa
w dniu 31 grudnia 2008 r.

*** Wysoka wartos¢ stress-testu oraz VaR 10-d dla Banku wynika z wysokiej dfugiej pozycji walutowej w CHF (363 min PLN) powstata wskutek uwzglednienia korekty dotyczacej
zmiany krzywych uzywanych do wyceny transakcji CIRS.
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Na dzien 30 czerwca 2009 r. 10-dniowy VaR walutowy (FX VaR) przy poziomie ufnosci 99% wyniost 28,5 min zt, tj. w przyblizeniu
0,24% funduszy wtasnych Banku, ktdre, obliczone zgodnie z zasadami ustalania adekwatnosci kapitatowej, wynosity okoto 12.075,7 min zt.

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie prezentuje ponizsza tabela.

Nazwa miary wrazliwosci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
usb 93.146 (128.288)
GBP (1.550) (1.459)
CHF 365.340* (14.865)
EUR (28.035) 17.728
Pozostate (Globalna Netto) 21.271 38.661

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

* Wysoka warto$¢ pozycji walutowej Grupy w CHF wynika z wysokiej dfugiej pozycji walutowej Banku w CHF (363 min PLN), powstafa wskutek uwzglednienia korekty dotyczacej
zmiany krzywych uzywanych do wyceny transakcji CIRS.

Ryzyko utraty ptynnosci
Bank posiada wysoce zdywersyfikowang baze depozytowg i znaczny poziom aktywdw ptynnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Ryzyko utraty ptynnosci jest okreslane jako ryzyko utraty przez Bank zdolnosci do wypetnienia swoich obecnych i przysztych (rowniez
potencjalnych) zobowigzan.

Metody uzywane do pomiaru ryzyka utraty ptynno$ci bazujg na kontraktowej i urealnionej luce ptynnosci. Kontraktowa luka ptynnosci to
zestawienie wszystkich pozycji bilansowych wedtug ich kontraktowych terminéw ptatnosci, podczas gdy urealniona luka ptynnosci
to zestawienie poszczegdlnych kategorii bilansowych wedtug ich rzeczywistych terminéw ptatnosci. Rezerwa ptynnosci to rdznica pomiedzy
najbardziej ptynnymi aktywami a spodziewanymi i potencjalnymi zobowigzaniami wymagalnymi w danym horyzoncie czasowym. W sktad
najbardziej ptynnych aktywow wchodza zastawialne papiery warto$ciowe, zarowno ztotowe, jak i walutowe: bony pienigzne, bony skarbowe
oraz obligacje skarbowe, ktorych warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosita 14,2 mid zt i ktore stanowity ok. 73% tych aktywow.
Dodatkowo do najbardziej ptynnych aktywow zalicza sig: $rodki na rachunku biezagcym w NBP dla PLN, $rodki na rachunkach nostro dla walut,
gotowke w kasach Banku oraz nadwyzke lokat nad depozytami na rynku migdzybankowym. Na koniec czerwca 2009 stanowity one
odpowiednio okoto 5%, 1%, 11% i 10% najbardziej ptynnych aktywow.

Tabela ponizej prezentuje urealniong luke ptynno$ci. Zawiera ona migdzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Banku dotyczace osadu
depozytow podmiotéw niefinansowych i ich wymagalno$ci, osadu kredytdw w rachunku biezagcym podmiotdéw niefinansowych i ich
zapadalno$ci oraz ptynnych papieréw wartosciowych i ich terminu zapadalnosci.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-36 36-60 pow.
a'vista m-¢ m-ce m-cy m-cy m-cy m-cy 60 m-cy

30 czerwca 2009

Grupa - urealniona
luka okresowa. . . .. 4.403.415 8.682.386  (3.954.398) (2.908.825) 2.532.455 4.113.505 2.147.491  (15.016.029)

Grupa — urealniona
skumulowana
luka okresowa. . . .. 4.403.415  13.085.801 9.131.403 6.222.578 8.755.033  12.868.538  15.016.029 -

31 grudnia 2008

Grupa - urealniona
luka okresowa. . . .. 4.610.491 5.668.033  (3.379.392)  (1.983.388) 2.146.647 3.864.988 2.630.081  (13.557.460)
Grupa - urealniona

skumulowana
luka okresowa. . . .. 4.610.491 10.278.524 6.899.132 4.915.744 7.062.391 10.927.379  13.557.460 -

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

We wszystkich okresach urealniona luka ptynno$ci jest dodatnia, co oznacza nadwyzke zapadajacych aktywow nad wymagalnymi
zobowigzaniami. Na dzien 30 czerwca 2009 skumulowana urealniona luka ptynnosci do jednego miesigca wyniosta ok. 13,4 mid zt.

Wystepujace niedopasowanie w finansowaniu w walutach wymienialnych (EUR, USD i CHF) Bank eliminuje za pomocg transakcji
pochodnych, m.in. CIRS i FX Swap. Bank w czerwcu 2009 r. wprowadzit takze do swojej oferty produktowej rachunek oszczedno$ciowy
w walutach wymienialnych (EUR, USD i CHF) o atrakcyjnym oprocentowaniu w celu zmnigjszenia niedopasowania finansowania w walutach
obcych. Wprowadzenie tego produktu pozwala klientom Banku na zarzadzanie wtasnym ryzykiem kursowym powstalym w zwigzku
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Z zaciagnietymi przez nich kredytami walutowymi (poprzez mozliwo$¢ wczesniejszego zakupu Srodkow walutowych, a nastepnie sptate
kredytow $rodkami z rachunku).

Ryzyko rynkowe w aziafalnosci DM PKO BP

Dziatalno§¢ DM PKO BP generuje ryzyko rynkowe zwigzane z funkcjg animatora na GPW oraz — w przypadku zawarcia stosownych umow
- ryzyko zwigzane z pefnieniem funkcji subemitenta. Ryzyko to jest zarzadzane w ramach limitow DM PKO BP, oddzielnie dla kapitafowych
papierow wartosciowych i dla instrumentéw pochodnych na indeksy GPW. Otwarte pozycje w kapitafowych papierach warto$ciowych
w pierwszej potowie 2009 roku wyniosty $rednio 4,83 min zt, a w instrumentach pochodnych na WIG20 — 0,36 min zi.

Raportowanie ryzyka

Bank przygotowuije raporty na temat poziomu ryzyka rynkowego na potrzeby operacyjne w cyklu dziennym i tygodniowym. Raporty na temat
poziomu ryzyka rynkowego dla celow zarzadczych, ktore sg nastepnie prezentowane do KZAP, Zarzadowi i Radzie Nadzorczej,
sq przygotowywane w cyklu miesigcznym, kwartalnym i potrocznym.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodno$ci wewngtrznych procesow,
ludzi i systemdw lub zdarzen zewnetrznych. Definicja ta obejmuje rowniez ryzyko prawne.

Przepisy wewnetrzne Banku jednoznacznie okre$lajg podziat kompetencji w obszarze zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Zgodnie z tymi
przepisami, catoksztatt zagadnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem operacyjnym nadzoruje Zarzad, ktoéry wyznacza cele zarzadzania
ryzykiem operacyjnym, ustala polityke w zakresie ryzyka operacyjnego i akceptuje raporty na temat ryzyka operacyjnego.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na pfaszczyznie rozwigzan systemowych, jak i regularnego, biezacego zarzadzania tym
ryzykiem.

Strategiczne zarzadzanie ryzykiem operacyjnym polega na rozwijaniu przepisow wewngtrznych oraz innych rozwigzan zwigzanych z ryzykiem
operacyjnym miedzy innymi w zakresie zasobdw ludzkich, organizacji Banku, rachunkowosci, teleinformatyki, bezpieczenstwa, procesow
wewnetrznych, proceséw obstugi klientow i powierzania wykonywania okreslonych czynnosci bankowych i faktycznych podmiotom
zewnetrznym.

Strategiczne zarzadzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone jest w sposob scentralizowany na poziomie Centrali Banku. W kazdej linii
biznesowej i linii wsparcia wyznaczona zostata komdrka odpowiedzialna za identyfikacje i monitorowanie ryzyka operacyjnego zwigzanego
z nadzorowanymi produktami lub procesami wewnetrznymi, ktére nadzoruja, oraz za podejmowanie dziatan niezbednych dla zapewnienia
akceptowalnego poziomu ryzyka operacyjnego.

Biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym polega na zapobieganiu powstawaniu ryzyka operacyjnego przy realizacji produktow, w procesach
wewnetrznych oraz systemach, podejmowaniu dziatan zmierzajgcych do ograniczenia liczby i skali wystepujacych zagrozen (przypadkow zdarzen
operacyjnych), likwidowaniu negatywnych skutkow przypadkow zdarzen operacyjnych i rejestrowaniu danych o zdarzeniach operacyjnych.

Biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez kazdg jednostke organizacyjng Banku.

Ponadto istotng role w procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym petni Pion Ryzyka Bankowego, ktory koordynuje identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i raportowanie ryzyka operacyjnego w skali catej Grupy.

Aktualnie Bank prowadzi prace majace na celu wdrozenie zaawansowanych metod pomiaru ryzyka operacyjnego — spetniajacych wymagania
tzw. metody AMA (Advanced Measurement Approach).

Ewentualne wykorzystanie w przysztoSci tych metod dla celow wyliczania wymogow kapitafowych (wymagane jest wcze$niejsze uzyskanie
zgody KNF) moze skutkowac¢ zmiang wysokosci facznego wymogu kapitafowego i wspotczynnika wyptacalnosci.

W celu ograniczenia ekspozyciji na ryzyko operacyjne w Banku stosowane sg réznego rodzaju rozwigzania, takie jak instrumenty kontrolne
i audytorskie, instrumenty zarzadzania zasobami ludzkimi (dobor kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikow, systemy motywacyjne),
wyznaczenie wartosci progowych kluczowych wskaznikow ryzyka (Key Risk Indicators, KRI), plany awaryjne, ubezpieczenia oraz outsourcing.

Doboru instrumentow stuzacych do ograniczania ryzyka operacyjnego dokonuje sie miedzy innymi w zaleznosci od dostgpnosci
i adekwatno$ci instrumentow ograniczajacych ryzyko, charakteru dziatalnosci lub procesu, w ktérym zidentyfikowano ryzyko operacyjne,
istotnosci ryzyka oraz kosztu zastosowania instrumentu.

Dodatkowo regulacje wewnetrzne Banku przewiduja obowigzek niepodejmowania zbyt ryzykownej dziatalnosci, a w przypadku, gdy dziatalno$¢
taka jest prowadzona — wycofania sig z niej lub ograniczenia jej zakresu. Poziom ryzyka operacyjnego uznaje si¢ za nadmierny, gdy potencjalne
korzysci z prowadzenia danego rodzaju dziatalnosci sg nizsze od potencjalnych strat operacyjnych.

Ocena ryzyka operacyjnego jest przeprowadzana z wykorzystaniem zgromadzonych danych o zdarzeniach operacyjnych, wynikow audytu
wewnegtrznego, wynikow kontroli wewnetrznej funkcjonalnej, wynikdw samooceny ryzyka operacyjnego oraz kluczowych wskaznikow ryzyka
(KRI).

Bank regularnie monitoruje poziom KRI oraz zdarzenia operacyjne przekraczajace kwote progowa okreslong dla ryzyka operacyjnego.
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Raportowanie ryzyka

Raportowanie informaciji dotyczacych ryzyka operacyjnego Banku i spotek zaleznych Grupy prowadzone jest w cyklach kwartalnych.
Odbiorcami raportow sg Zarzad oraz Rada Nadzorcza. Raporty zawierajg informacje na temat profilu ryzyka operacyjnego Banku wynikajacego
z procesu identyfikacji i oceny zagrozen, wynikow oceny i monitorowania ryzyka operacyjnego, zdarzen operacyjnych i ich skutkow
finansowych, najwazniejszych projektow i przedsiewziec z zakresu zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodno$ci

Ryzyko braku zgodnos$ci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych badz utraty reputacji
lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sig Banku, pracownikow Banku lub podmiotow dziatajacych w jego imieniu do przepisow prawa,
regulacji wewnetrznych oraz przyjetych przez Bank standardow postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci jest utrwalanie wizerunku Banku jako podmiotu dziatajacego zgodnie z prawem, przyjetymi
standardami postepowania, godnego zaufania, uczciwego i rzetelnego, poprzez ograniczanie ryzyka braku zgodno$ci, ryzyka reputacji i ryzyka
poniesienia sankcji prawnych oraz ograniczania ryzyka wystapienia strat finansowych lub sankcji prawnych mogacych byé rezultatem
naruszenia przepisow i norm postepowania.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci odnosi sie w szczegdlno$ci do zapobiegania angazowaniu Banku w dziatalno$¢ niezgodng z prawem,
zapewnienia ochrony informacji, propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania, zarzadzania konfliktami
interesdw, zapobiegania sytuacjom, w ktorych postepowanie pracownikow Banku w sprawach stuzbowych sprawiatoby wrazenie
interesownosci, profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazow reklamowych i marketingowych
oraz niezwtocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskow i reklamacii klientow.

Ryzyko utraty reputacji

Zarzadzanie ryzykiem utraty reputacji ma na celu ograniczanie strat reputacyjnych poprzez minimalizowanie efektow zdarzen wizerunkowych
lub podejmowanie dziatan zapobiegawczych.

Zarzadzanie ryzykiem utraty reputacji obejmuje, w szczegolnos$ci, monitorowanie zewnetrznych i wewnetrznych kanatéw komunikacyjnych
Banku w celu okreslenia efektow zdarzen wizerunkowych, rejestracje zdarzen wizerunkowych i opisywanie ich efektow, dobor skutecznych
narzedzi i Srodkéw ochronnych oraz podejmowanie dziatan ochronnych, prowadzenie badan i analiz nad skuteczno$cig dziatan ochronnych
i prewencyjnych, oraz ocena poziomu ryzyka reputacji.

Zdarzenia mogace negatywnie wplywa¢ na wizerunek sg na biezaco monitorowane oraz rejestrowane. Ryzyko reputacji jest corocznie
mierzone. Informacje na temat ryzyka reputaciji sa przekazywane do komorek Pionu Ryzyka Bankowego.

Ryzyko strategiczne

Na zarzadzanie ryzykiem strategicznym w Banku skiadajg sie: pomiar ryzyka strategicznego, raportowanie na temat strategicznego ryzyka
i jego zmian oraz dziafania podejmowane w przypadku wystapienia wysokiego poziomu ryzyka strategicznego.

Pomiar ryzyka strategicznego jest dokonywany poprzez oceng, a nastepnie kwantyfikacje skutkdw wywotanych przez grupe czynnikow,
ktore sg gtownymi zrddfami ryzyka strategicznego zidentyfikowanego w dziatalnos$ci Banku i jego otoczeniu. Nalezg do nich w szczegdlno$ci:
czynniki zewnetrzne, czynniki zwigzane ze wzrostem i rozwojem dziatalnosci Banku, czynniki zwigzane z zarzadzaniem zasobami ludzkimi,
czynniki zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng oraz czynniki zwigzane z kulturg organizaciji.

Monitorowanie i pomiar ryzyka strategicznego prowadzone sg w okresach rocznych. W przypadku wystapienia wysokiego poziomu ryzyka
(w oparciu o wewnetrzng skalg ratingowa stosowang przez Bank) Zarzad podejmuje dziatania majace na celu redukcje poziomu ryzyka
strategicznego w Banku.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzg z powszechnie dostepnych dokumentéw i Zrodef. Zrédfo pochodzenia informaci
zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w niniejszym rozaziale. Opracowujgc, wyszukujac
i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete ze Zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje KNF
lub publikacje rzadowe, ani Bank, ani Wspdiprowadzgcy Ksiege Popytu czy doradcy Banku zaangazowani na potrzeby Oferty nie dokonali ich
weryfikacji przez niezalezne Zrédfa.

Bank nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych rynku lub branzy, zaprezentowanych w niniejszym rozdziale,
Z zastrzezeniem obowigzkdw wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa.

Sektor bankowy w Polsce

Rys historyczny rozwoju polskiego sektora bankowego

Na przestrzeni lat 1989-1991 utworzono w Polsce dwuszczeblowy system bankowy, ktory oddzielit dziatalno$¢ banku centralnego od reszty
sektora bankowego. Na bazie oddziatow operacyjnych NBP zostato utworzonych dziewig¢ regionalnych bankéw komercyjnych.
Nowo powstate banki podzielity migdzy sobg sie¢ oddziatow zamiejscowych NBP wraz z ich portfelami kredytow komercyjnych, tworzac baze
regionalng dla kazdego z nowych bankow. W 1991 r. regionalne banki zostaty przeksztaicone w spotki akcyjne, a nastepnie poddane
sukcesywnej prywatyzacji w okresie od 1993 do 2001 r.

0d 1991 r. polskie prawo bankowe zezwolifo na nadawanie licencji dla nowych bankow prywatnych w Polsce i otworzyfo polski rynek
bankowy dla inwestorow zagranicznych. Dzieki temu dynamicznie wzrastac¢ zaczeta liczba nowo otwieranych bankow.

Struktura polskiego sektora bankowego

Polski sektor bankowy nadal jest dwuszczeblowy. Wedtug danych KNF na dzier 31 grudnia 2008 r. w Polsce istniaty 52 banki komercyjne.
W tym samym okresie w Polsce dziatato 18 oddziatow instytuciji kredytowych oraz 579 mnigjszych bankdw spoétdzielczych.

Obecna struktura wfascicielska polskich bankéw komercyjnych charakteryzuje sig wysokim zaangazowaniem kapitatowym inwestorow
zagranicznych. Na dzien 31 grudnia 2007 r. udziat inwestorow zagranicznych w polskim sektorze bankowym, wedtug wartosci aktywow,
wyniost okofo 71%, w poréwnaniu z okoto 29% w innych panstwach cztonkowskich UE (wedtug danych EBC).

Ponizsza tabela przedstawia strukturg wtasnosciowg polskiego sektora bankowego wedtug warto$ci aktywow.

Na dzien 31 grudnia

2008 2007 2006
(%)

Inwestorzy Krajowi, W tym: . ... ... 27,7 29,1 30,3
= SKarh Panstwa. . ... 17,3 18,3 19,8
—Banki SpOtdzielcze . ... ... . 5,4 6,2 6,2
—INNE 5,0 4,6 4,3

INWESTOrzZy ZagraniCzni .. ....... .. . i 72,3 70,9 69,7

Zrodfo: KNF

W latach 2006-2008 liczba oddziatow bankowych w Polsce zwigkszyta sig z 5.184 do 6.118 (wedfug danych KNF).

Konkurencja w polskim sektorze bankowym

Poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym jest relatywnie wysoki. Wedtug danych KNF, na dzien 31 marca 2009 r., udziat pieciu
najwigkszych polskich bankdw w polskim sektorze bankowym mierzony warto$cig aktywow, depozytow sektora niefinansowego i kredytow
dla sektora niefinansowego wynidst odpowiednio 43,6%, 54,6% i 43,1%.

W polskim sektorze bankowym wzrosto znaczenie dystrybucji produktéw bankowych przez po$rednikéw finansowych. Segment ten
zdominowato kilka duzych miedzynarodowych spotek, ktore sq gtownie kontrolowane przez banki i finansowe grupy kapitatowe. Wedtug
danych GUS, w 2008 r. posrednicy finansowi brali udziat w udzielaniu kredytéw w tgcznej wysoko$ci 13 mid PLN w 2007 r.i 24,1 mid PLN
w 2008 r., co stanowito 3,9% warto$ci kredytow udzielonych w 2007 i 4,8% w 2008 r. (wyliczenia dokonano w oparciu o dane dotyczace
kredytow dla sektora niefinansowego prezentowane przez KNF).

Do czynnikow, ktdre miaty rowniez wptyw na zaostrzenie konkurencji w polskim sektorze bankowym, zaliczy¢ mozna ostatnie przejecia
i potaczenia znaczacych bankow dziatajgcych w Polsce, w tym potaczenie Pekao S.A. i Banku BPH S.A. w 2007 r., pofaczenie Banku BPH S.A.
i GE Money Banku S.A. w 2009 r., przejecie AlG Bank Polska S.A. przez Santander Consumer Bank w 2009 r. Ponadto w 2008 r. nowe
podmioty — Alior Bank S.A. i Allianz Bank S.A. — rozpoczety dziataino$¢ w polskim sektorze bankowym.
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Cztery sposrod pieciu czotowych polskich bankdw kontrolowane sg przez zagraniczne instytucje kredytowe, ktdre do rozpoczecia Swiatowego
kryzysu finansowego zapewniaty im istotng czg$¢ finansowania niezbednego w celu prowadzenia akcji kredytowej. W 2008 i 2009 r.,
w nastepstwie $wiatowego kryzysu finansowego, powyzsze zrodto finansowania zostato w znacznym stopniu ograniczone. Doprowadzito to,
w potgczeniu z ograniczong ptynnoscig na polskim rynku migdzybankowym, do poszukiwania przez czotowe polskie banki alternatywnych
Zrodet finansowania akcji kredytowej, ktorymi staty sig depozyty. Przyczynito sie to do zaostrzenia konkurencji na rynku produktow
oszczednosciowych (tak zwana wojna depozytowa).

Sytuacja finansowa polskiego sektora bankowego

Ponizsza tabela przedstawia taczng wartos¢ aktywdw polskich bankéw, depozytow sektora niefinansowego oraz kredytow udzielonych
sektorowi niefinansowemu.

Na dzien Na dzien 31 grudnia
31 marca
2009 2008 2007 2006
(w mld PLN)
taczna warto$¢ aktywow polskich bankow . ....................... 1.075,6 1.038,8 792,8 681,8
Depozyty sektora niefinansowego ................. ... 511,5 494,0 419,3 375,6
Kredyty udzielone sektorowi niefinansowemu ...................... 629,9 593,4 427,6 322,8

Zrédfo: KNF

Gtownym bodzcem strukturalnym dla znacznego wzrostu portfela depozytéw oraz kredytow konsumenckich w Polsce jest niski poziom
pos$rednictwa w oferowaniu produktow bankowych w pordwnaniu z innymi Panstwami Cztonkowskimi. taczna warto$¢ aktywow polskiego
sektora bankowego w 2007 r. wyniosta 67% PKB, w poréwnaniu z 334%, $redniej warto$ci tego wskaznika w innych Panstwach
Cztonkowskich. Dzieki korzystnej sytuacji gospodarczej w Polsce w latach 20062008, znacznemu poziomowi inwestycji bankéw w regionie
oraz ogélnemu wzrostowi dochodéw podmiotéw gospodarczych i gospodarstw domowych roznica ta znacznie sie zmniejszyta,
co przyczynito sig rowniez do rozwoju dziatalnosci w zakresie nowych kredytow i depozytow.

0d czwartego kwartatu 2008 r. odnotowano spowolnienie dziatalno$ci depozytowo-kredytowe;.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ kredytow udzielonych sektorowi niefinansowemu w Polsce.

;‘-Ia,g::;na Na dzien 31 grudnia Zmiana Zmiana
2009 2008 2007 2006 2008/2007 2007/2006
(w mld PLN, poza wartosciami procentowymi)
Gospodarstwa domowe . . ................. 394,8 368,6 254,2 183,4 45,0% 38,6%
% CaloSCl ... ..o 62,7% 62% 59,5% 56,8% - -
Przedsigbiorstwa ................ ... ..., 232,9 222,7 171,7 138,3 29,7% 24,1%
% CatoSCl ... ..o 37% 37,6% 40,1% 42,9% - -
Instytucje niekomercyjne (non-profit) ... .. ... 2,2 2,2 1,6 1,0 37,6% 61,1%
% CatoSCl ... ... 0,3% 0,4% 0,4% 0,3% - -
Razem .............ccciuuiiiiiinnnnnn. 629,9 593,6 427,5 322,7 38,8% 32,5%
Zrédto: KNF

Wzrost warto$ci kredytow udzielonych sektorowi niefinansowemu w okresie od 2006 r. do potowy 2008 r. byt rezultatem sprzyjajacych
warunkow rynkowych. Wzrost wartosci kredytow udzielonych gospodarstwom domowym byt wynikiem wzrostu dobrobytu spofeczenstwa,
rosnacego poziomu konsumpcji oraz silnego popytu na nieruchomosci (skutkujacego znacznym wzrostem liczby udzielonych kredytow
hipotecznych). Gospodarstwa domowe skorzystaly najbardziej z atrakcyjnej oferty bankéw (zwtaszcza kredytow hipotecznych
denominowanych w walutach obcych). Od czwartego kwartatu 2008 r. podaz kredytow znacznie spadia w efekcie ograniczenia udzielania
kredytow walutowych przez banki. Jednoczesnie ostabt popyt na kredyty hipoteczne w nastepstwie pogarszajacej sig sytuacji gospodarczej
w Polsce. W tym czasie wzrost portfela kredytowego bankow mozna w duzej mierze przypisac ostabieniu sig kursu PLN w stosunku do walut
obcych.

Po okresie silnego wzrostu w segmencie kredytdw udzielanych podmiotom gospodarczym w latach 2006-2008, ich dynamika
wyhamowata i znacznie spadta w pierwszym kwartale 2009 r. Byfo to spowodowane obnizajagcym sie popytem na kredyty (klienci
korporacyjni przy panujacych niekorzystnych warunkach rynkowych ograniczali inwestycje), a takze dalszym zaostrzaniem polityki
kredytowej przez banki.
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Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ depozytdw sektora niefinansowego w polskich bankach.

;a[g?::; Na dzien 31 grudnia Zmiana Zmiana
2009 2008 2007 2006 2008/2007 2007/2006
(w mld PLN, poza wartoSciami procentowymi)
Gospodarstwa domowe . .................. 354,8 330,8 262,4 238,8 26,1% 9,9%
% CaloSCI ... ..o 69,4% 67% 62,6% 63,6% - -
Przedsigbiorstwa ........................ 142,6 1491 144,8 125,9 3,0% 15,0%
% CaloSCl ... ... 27,9% 30,1% 34,6% 33,5% - -
Instytucje niekomercyijne (non-profit) ........ 141 141 12,1 10,9 17,3% 11,3%
% CaloSCI ... ..o 2,6% 2,9% 2,8% 2,9% - -
Razem ...........oiiiiiniiiiinnnnnn 5115 493,9 419,3 375,6 17,8% 11,6%
Zrédto: KNF

Podczas gdy wzrost depozytow do czwartego kwartafu 2008 r. mozna tfumaczy¢ korzystnymi czynnikami makroekonomicznymi
i sprzyjajacymi warunkami rynkowymi panujacymi w sektorze bankowym, wzrost depozytow gospodarstw domowych w pierwszym kwartale
2009 r. wynikat z uatrakcyjnienia oferty depozytowej bankow, ktdre staraty sig sprosta¢ ograniczonym mozliwo$ciom finansowania na rynku
migdzybankowym i ograniczeniem finansowania ze strony zagranicznych podmiotdw dominujgcych. Spadek depozytow przedsigbiorstw
w pierwszym kwartale 2009 r. byt skutkiem pogorszenia sig warunkow rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki finansowe polskiego sektora bankowego, wskaznik kosztow do dochodow oraz wskaznik rentownosci
kapitatu wtasnego.

Na dzien 31 grudnia

2008 2007 2006

(w mld PLN, poza wartoSciami procentowymi)
Wyniki finansowe brutto . . ... 17,2 16,7 13,0
Wyniki finansowe Netto. . . ... 13,9 13,7 10,7
Wskaznik kosztow do dochodOw . ... 54,7% 56,3% 59,2%
Wskaznik rentownos$ci kapitatu wiasnego. ................. .. 21,2% 22,5% 22,5%

Zrodfo: KNF

Polski sektor bankowy do czwartego kwartatu 2008 r. wykazywat dobre wyniki finansowe. Dzigki niskim stopom procentowym, znacznemu
wzrostowi portfela kredytow oraz aprecjacji PLN wobec walut obcych wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego bankéw znacznie przewyzszat
20%. W tym okresie wigkszo§¢ bankéw znacznie podniosta swojg wydajno$¢ operacyjng, co potwierdza spadek wskaznika kosztow
do dochoddow z 59,2% w 2006 r. do 54,7% w 2008 r.

Na skutek rosngcych odpiséw z tytutu utraty warto$ci, niekorzystnych zmian kursowych oraz spadku marz odsetkowych istotnie pogorszyta
sig rentownos$¢ bankow (wedfug danych KNF, marza odsetkowa netto wynosita 3,3% w 2006 r., 3,1% w 2007 r. i 3,4% w 2008 r.
a w pierwszym kwartale 2009 r. spadfa do poziomu 2,5%).

Wynik finansowy za pierwszy kwartat 2009 r. zmniejszyt sig do 2,6 mid brutto zt (2,1 mld PLN netto), w poréwnaniu z 4,9 mid PLN brutto
(4 mld PLN netto) za pierwszy kwartat 2008 r.

Trendy na polskim rynku bankowym

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Dynamika wzrostu gospodarczego w Polsce w latach 2006, 2007 i 2008 przewyzszata tempo wzrostu w krajach Strefy Euro. Podobnie skala
spowolnienia gospodarczego w Polsce, poczawszy od czwartego kwartatu 2008 r., byta odpowiednio nizsza w poréwnaniu z innymi krajami
Europy Zachodniej. Taka sytuacja jest efektem utrzymania wzrostu w zakresie konsumpcji prywatnej, ktéra pomimo wyhamowania wzrostu
w pierwszym kwartale 2009 r. utrzymata sig na dodatnim poziomie 3,3% rok do roku (w poréwnaniu z 5,3% rok do roku w czwartym kwartale
2008 r.). Pomimo zatamania sprzedazy eksportowej, znaczaca skala deprecjacji PLN w wobec walut obcych w drugiej pofowie 2008 r.
i na poczatku 2009 r. przyczynita sig do wzrostu konkurencyjnosci krajowych producentow. W poréwnaniu z wiekszoscia krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej i Europy Zachodniej polska gospodarka odnotowata dodatnie tempo wzrostu gospodarczego we wszystkich
kwartatach od poczatku kryzysu. Wedtug prognoz NBP, w 2009 r. dynamika PKB wyniesie 0,4% rok do roku.

158



PKO BANK POLSKI S.A.

Procesy konwergencyjne w polskim sektorze bankowym

Polska ma wysoki potencjat do dalszego wzrostu sektora bankowego. Wedtug danych EBG, relacja tagcznych aktywéw bankdéw w polskim
sektorze bankowym w 2007 r. w odniesieniu do PKB za ten rok wynosita 67% w poréwnaniu z 334%, $rednig wartoscig odpowiednich
wskaznikow dla Panstw Cztonkowskich (w oparciu o dane z 2008 r.). Obecnie pomimo niekorzystnych warunkéw rynkowych potencjat
do konwergencji polskiego sektora bankowego jest wysoki i stanie sie gtownym czynnikiem przysztego wzrostu aktywdw i przychodow
W czasie 0zywienia gospodarczego.

Wptyw kryzysu finansowego na polskie banki

Kryzys finansowy w istotny sposdb wptynat negatywnie na sytuacje polskiego sektora bankowego, obnizajac jako$¢ portfeli kredytowych
oraz poziom zyskow osigganych przez banki. Naptyw $rodkdw finansowych z zagranicy, ktory byt jednym z gtéwnych Zrodet finansowania
akcji kredytowej, zostat w drugiej potowie 2008 r. znacznie ograniczony. Wobec ograniczonej mozliwo$ci pozyskania finansowania
z polskiego rynku miedzybankowego wynikajacej z braku zaufania w sektorze bankowym, Banki zostaty zmuszone do poszukiwania
alternatywnych Zrodet finansowania, co w znacznym stopniu przyczynito sie do zaostrzenia konkurenciji na rynku depozytow.

Poniewaz w 2008 r. relacja kredytow do depozytow w sektorze bankowym wzrosta powyzej 100%, a zewnetrzne zrodfa finansowania byty
dostepne tylko w niewielkim zakresie, to przyszty wzrost akcji kredytowej bedzie w duzej mierze zalezny od przyrostu depozytow.

Otoczenie konkurencyjne

Konkurencja na polskim rynku bankowym jest silna. Do czynnikow wptywajacych na wzrost konkurencji mozna zaliczy¢ ostatnie przejecia
znaczacych polskich bankow oraz tworzenie nowych bankdw przez zagranicznych inwestorow. Ponadto na skutek kryzysu finansowego
niektore banki migdzynarodowe obecne w Polsce moga by¢ zmuszone sprzeda¢ swoje polskie spotki zalezne lub oddziaty.

0d czwartego kwartatu 2008 r. banki w Polsce byty zmuszone poszukiwaé alternatywnych zrodet finansowania dziatalno$ci kredytowe;.
Finansowanie zapewniane przez zagraniczne banki dominujgce zostafo ograniczone, a brak zaufania wptynat na mozliwosci finansowania
z polskiego rynku migdzybankowego. W wyniku tego, depozyty klientow detalicznych staty sig gtdwnym zrodtem finansowania dziatalno$ci
kredytowej, co miafo wptyw na zaostrzenie konkurencji na rynku produktéw oszczedno$ciowych.

Wzrost znaczenia alternatywnych kanatow dystrybucji i niektorych produktow

W ostatnich latach zyskuja na znaczeniu alternatywne kanaty dystrybuciji, takie jak bankowosc¢ elektroniczna. Coraz wigksza popularnoscia
wsrod klientdw ciesza sie produkty, takie jak doradztwo finansowe, zarzadzanie majatkiem, consumer finance, produkty ubezpieczeniowe
oraz produkty funduszy inwestycyjnych. Ta grupa produktow i ustug w przysztosci stanie sig istotnym czynnikiem zwiekszajgcym rentowno$é
sektora bankowego. Mozna oczekiwac, ze ten ogdlny tren utrzyma si¢ w nadchodzacych latach.

Otoczenie regulacyjne

Wspolnotowe oraz polskie przepisy prawa, regulacje, zasady i interpretacje przepiséw dotyczacych sektora bankowego oraz instytucji
finansowych ewoluujg i podlegajg ciggtym zmianom. W$rdd najistotniejszych regulacji znajdujg sie wymagania w zakresie wysokosci
kapitatow, adekwatno$ci kapitafowej oraz regulacje dotyczace ochrony praw konsumentdéw. Dalsze zmiany wymogow regulacyjnych
zwigkszajacych ochrong praw konsumentdw moga mie¢ silny wptyw na dziatalno$¢ bankow w Polsce.
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REGULACJE SEKTORA BANKOWEGO W POLSCE

Informacje zawarte w niniejszym rozaziale majg charakter ogolny i opisujg stan prawny na Dzieri Zatwierdzenia Prospekiu.

Prowadzenie dziatalno$ci bankowej w Polsce wymaga zezwolenia i podlega szeregowi wymogow regulacyjnych. Bankom przystuguje rowniez
szereg przywilejow zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.

Nadzér bankowy

Nadzdr bankowy w Polsce sprawuje KNF. Dysponuje on szerokimi kompetencjami i instrumentami prawnymi stuzagcymi sprawowaniu nadzoru
nad bankami.

Do kompetencji KNF nalezy m.in.:

. udzielanie zezwolen na utworzenie banku, zmiang jego statutu, powotanie dwoch cztonkdw zarzadu banku, w tym prezesa,
oraz wykonywanie prawa gtosu na walnym zgromadzeniu banku ponad okreslone progi procentowe gtosow,

. nadzorowanie bankow w zakresie przestrzegania przepisow prawa (w tym zwtaszcza przepisow prawa bankowego) oraz postanowien
statutow bankow,

. monitorowanie stanu finansowego bankow oraz ustalanie wigzacych banki norm ostrozno$ciowych oraz innych norm dopuszczalnego
ryzyka w dziatalnosci bankow,

. wydawanie rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk ostroznego i stabilnego zarzadzania bankami,
. wydawanie bankom zalecen dotyczacych podejmowania lub zaprzestania podejmowania okreslonych dziatan,

. naktadanie kar oraz okreslanie innych srodkdw naprawczych w przypadku naruszenia przepisow dotyczacych dziatalno$ci bankowe;j,
w tym migdzy innymi kar finansowych, zawieszenia w czynno$ciach cztonkow zarzadu, ograniczenie dziatainosci banku lub cofniecie
zezwolen bankowych, oraz

. ustanawianie zarzadu komisarycznego w bankach.

Inne organy sprawujace istotny nadzor nad dziatalnoscig bankow

W okreslonych zakresach swego dziatania banki podlegajg nadzorowi takze innych organdw administracji, w tym migdzy innymi:
. Prezesa UOKIK w zakresie prawa konkurencji i ochrony praw konsumentow,

. Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych osobowych,

. Ministra wfasciwego do spraw instytucji finansowych i Generalnego Inspektora Informacji Finansowej w zakresie przeciwdziatania
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrodet oraz
przeciwdziatania finansowaniu terroryzmu (pranie brudnych pienigdzy).

Specjalne wymagania stawiane bankom

Banki musza spetnia¢ szereg wymogow zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalno$cig. Sposrdd najistotniejszych nalezy wskazac
obowigzek prowadzenia gospodarki finansowej przez banki w S$cisle okreslony sposob, wymogi dotyczace funduszy wtfasnych,
wspotczynnika wyptacalnosci, koncentracji zaangazowan, adekwatnos$ci kapitatowej, a takze systemu zarzadzania ryzykiem.

Sposob wykonywania przez banki czynnosci bankowych jest $cisle regulowany. Banki obowigzane sg takze chroni¢ tajemnice bankowa
(informacje dotyczace czynnosci bankowej dokonywanej przez bank) oraz przestrzegac przepisow dotyczacych zapobiegania wprowadzaniu
do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz przeciwdziatania finansowania
terroryzmu.

Powierzenie przez bank podmiotom trzecim posrednictwa w zakresie czynnosci bankowych w imieniu i na rzecz banku oraz dokonywania
czynno$ci faktycznych zwigzanych z dziatalno$cig bankowa podlega szeregowi ograniczen.

Istotne znaczenie dla bankdw majg réwniez uchwaty, zarzadzenia oraz rekomendacje wydawane przez KNF. Szczegdlne znaczenie
dla dziatalno$ci bankow oferujacych kredyty hipoteczne ma ,Rekomendacja S (Il) dotyczaca dobrych praktyk w zakresie ekspozyciji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie”, ktdra obowigzuje banki od 1 kwietnia 2009 r.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych lub nalezne z tytufu wierzytelnosci potwierdzonych dokumentami wystawionymi
przez banki sg objete systemem gwarantowania przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Banki wnoszg na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego obowigzkowe opfaty roczne. W przypadku niewyptacalnosci banku $rodki Bankowego Funduszu Gwarancyjnego Sg
przeznaczane na pokrycie ewentualnych roszczen klientdw bankow.
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Przywileje bankowe

Bankom przystuguje szereg przywilejow zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. W szczegolnosci przepisy prawa przewidujg ufatwione
procedury zabezpieczania wierzytelnosci bankowych, okreslone dokumenty bankowe majg moc prawng dokumentow urzgdowych, a ponadto
banki sg uprawnione do stosowania uproszczonego systemu dochodzenia roszczen dzieki mozliwosci wystawiania bankowych tytutow
egzekucyjnych. Dodatkowo banki posiadajg mozliwo$¢ przeniesienia przystugujacych im wierzytelnosci na inny podmiot w celu emisji
przez ten podmiot papierdw wartosciowych, ktorych zabezpieczeniem sg przenoszone wierzytelnosci (sekurytyzacja wierzytelnosci
bankowych).

Ochrona konsumentow

Ustawa z dnia 20 lipca 2001 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. z 2001 r. Nr 100 poz. 1081 ze zm.), przepisy Kodeksu Cywilnego i inne
przepisy dotyczace ochrony konsumentow naktadajg na banki szereg obowigzkow zwigzanych z umowami z osobami fizycznymi,
ktore dokonujg czynnosci niezwigzanych bezpos$rednio z ich dziatalnoscig gospodarcza lub zawodowg (konsumenci). WsSrod najistotniejszych
nalezy wskaza¢ na obowigzki informowania o kosztach udzielanych kredytow i pozyczek oraz zakaz zawierania w umowach okreslonych
postanowien niekorzystnych dla konsumentow.

Maksymalne odsetki, ktore banki moga zastrzec w umowie kredytu konsumenckiego, wynoszg czterokrotnos¢ stopy kredytu lombardowego
NBP. Niezaleznie, faczna kwota wszystkich opfat, prowizji i innych ptatno$ci zwigzanych z kredytem konsumenckim (nie dotyczy to
np. kredytow hipotecznych) nie moze przekroczy¢ 5% kwoty kredytu konsumenckiego.

Ochrona danych osobowych

Ze wzgledu na duzg liczbe osob fizycznych obstugiwanych przez banki, szczegolnie istotne znaczenie dla dziatalno$ci bankéw posiadaja
regulacje dotyczace ochrony danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych moze odbywaé sie jedynie w sposob okreslony
przepisami, przy zastosowaniu srodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrong przetwarzanych danych osobowych,
w szczegolnosci przed ich ujawnieniem osobom nieupowaznionym. Dodatkowo osobom, ktorych dane dotyczg, powinno zostac zapewnione
prawo dostepu do tresci swoich danych i ich poprawiania.
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OGOLNE INFORMACJE 0 BANKU

Podstawowe informacje

Nazwaiformaprawna: ................ Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spatka Akcyjna
Siedzibaiadres:.................. ..., Warszawa, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska
Numer telefonu: . ..................... (+48 22) 521 91 82

Numer telefaksu: ..................... (+48 22) 521 91 83

Stronainternetowa: . .................. www.pkobp.pl

Adres poczty elektronicznej: ............ ir@pkobp.pl

KRS: .. 0000026438

REGON: . ... 016298263

NIP: 525-000-77-38

Bank w formie spotki akcyjnej zostat utworzony na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 r. w sprawie
przeksztatcenia Powszechnej Kasy Oszczedno$ci — Banku Panstwowego w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwg
Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna (Dz. U. z 2000 r., Nr 5, poz. 55) wydanego na podstawie art. 44 Prawa
Bankowego. W dniu 28 marca 2000 r., na podstawie powyzszego rozporzadzenia, sporzadzony zostat akt przeksztatcenia banku
panstwowego w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa.

Bank zostat wpisany do rejestru handlowego na podstawie postanowienia sgdu z dnia 12 kwietnia 2000 r. W dniu 11 lipca 2001 r. Bank zostat
wpisany do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Rejestrowy.
Obecnie wtasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Bank zostat utworzony na czas nieokreslony.

Bank dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Prawa Bankowego, innych przepisow prawa dotyczacych bankdw oraz spotek prawa
handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewngtrznych.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiot dziatalno$ci Banku okreslony jest w § 4 Statutu.

PKO BP jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujgcym osoby fizyczne, prawne, matych, S$rednich i duzych
przedsigbiorcow, jak rowniez instytucje rzagdowe i samorzadowe oraz inne podmioty krajowe i zagraniczne. Bank prowadzi dziatalno$¢ skarbowg
i inwestycyjng, a takze moze posiadaé wartosci dewizowe i dokonywac obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez wykonywaé operacje walutowe
i dewizowe oraz otwiera¢ i posiadac rachunki bankowe w bankach za granica, a takze lokowaé $rodki dewizowe na tych rachunkach.

Kapitat zaktadowy

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Banku wynosi 1.000.000.000 PLN i dzieli sie¢ na 1.000.000.000 Akcji Istniejacych
0 wartosci nominalnej 1 PLN kazda, w tym 510.000.000 akcji imiennych serii A, 105.000.000 akcji na okaziciela serii B oraz 385.000.000
akcji na okaziciela serii C. Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazone;j
w uchwale Rady Ministrow. Stosownie do § 6 ust. 2 Statutu, zamiana na akcje na okaziciela lub przeniesienie akcji serii A po uzyskaniu zgody
Rady Ministrow powoduje wygasniecie powyzszych ograniczen w stosunku do akcji serii A bedacych przedmiotem zamiany na akcje na
okaziciela lub przeniesienia, w zakresie w jakim zgoda zostata udzielona. Ponadto zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela moze
by¢ dokonana wytacznie w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Akcje serii B
oraz akcje serii C zostaly zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW. Z Akcji Istniejacych wynikajg te same prawa
i obowiazki. Zadna z Akcii Istniejacych nie jest uprzywilejowana, w szczegélnosci w zakresie prawa glosu czy dywidendy.

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktfadowy Banku nie ulegt
zZmianie.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu w obrocie na rynku podstawowym GPW znajdujg sie wszystkie akcje serii B oraz akcje serii C,
tj. 490.000.000 Akciji Istniejacych.

Grupa PKO BP

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Grupg PKO BP tworzy Bank oraz 22 podmioty bezpos$rednio i posrednio zalezne od Banku. Celem
dziatalnosci spotek z Grupy PKO BP jest m.in. wspieranie podstawowych obszaréw dziatalno$ci Banku w realizacji zadan sprzedazowych
poprzez uzupetnianie ich oferty. Organizacja Grupy PKO BP pozwala na $wiadczenie szerszego zakresu ustug i sprzedaz wigkszej liczby
produktéw, a takze pozyskiwanie nowych klientow dla Banku poprzez sprzedaz krzyzowg. Ponadto niektore jednostki z Grupy PKO BP
Swiadczg ustugi na rzecz Banku (np. Centrum Finansowe Pufawska, Inteligo).
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Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy PKO BP oraz jednostki podporzadkowane Banku na Dzier Zatwierdzenia Prospektu:

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone

_________________________ .
1
1
1
1
Jednostki wspoizalezne :
1
1
1
: 1
" KREDOBANK SA. 9949% I g;”tz”j)”(‘) Hatfnera 4943% ] BankPocziowy SA. 25% "7
i .20.0. .
1
1
1
— Ellfrgjzg;varzystwo . b Centrum Obstugi 41.44% Poznariski Fundusz Ep..
v 75% Biznesu Sp. z 0.0. GRS Poreczen Kredytowych 33,33% 1
Inwestycyjnych S.A. S 1
p.Z0.0. .
1
1
Powszechne :
— Towarzystwo Emerytalne 100% BFL Nieruchomosci ) Agencja Inwestycyjna o ===
BANKOWY SA. Sp. 2 0.0. S5 CORP SA. 22,81% |
1
1
Bankowy Leasing ) : !
99,99% Kolej Gondolowa 1
— Bankowy Fundusz Sp.zo.o0. ’ : 37,53% % ===
Leasingowy S.A. 100% Jaworzyna Krynicka S.A. :
1
PKO BP 2 |
— Bankowe Towarzystwo 100% _l_ Faktoring S.A. 99,98% Ekogins S.A 60.26% 5 1
Kapitatowe S.A. 0 gips 5.A. PR o
" Spz00 B0.33%°
T SossSA oo e 100%
— Fort Mokotow
Sp.zo.0. 1%
Promenada Sopocka
| gﬁ:rlz[trrzrrricznych Usiug 100% L Wilanow Investments 990s%2 [ SP-zo0. s
0 L 0
Ptatniczych eService S.A. Sl 20
— Pomeranka 2 Centrum Majkowskiego o
SKO 8P | - Sp.zo.0. 99,99% — Sp.zo.0. 100%
— nwestycje —]
Sp. 2 0.0. 100%
— Baltic Dom 2
Sp.zo.o0. 96% Kamienica Morska 100%
— Sp.zo.o. ?
— Fort Mokotow
Inwestycje Sp. z 0.0. 99,99% — PKO Inwestycje 100%
Migdzyzdroje Sp. z 0.0. ?
— Centrum Finansowe —  WISLOK Inwestycje
Putawska Sp. z o.0. 100% Sp.zo.0. 80%
— ) — Ukrpolinwestycje
PKO Finance AB 100% Sp. 2 0.0. 55%
Legenda
Spotki z Grupy PKO BP ——— Spotki zalezne
------------ Spotki wspotzalezne
Jednostki podporzadkowane PKO BP - = = = Spotki stowarzyszone

! _ 100% po realizacji umowy nabycia 25% akcji podpisanej w dniu 15 wrzesnia 2009 r.

2 _ innym akcjonariuszem spoiki jest PKO BP posiadajacy 1 udziat

3 _ pozostalym udziatowcami sg PTE BANKOWY (19,67% udzial w kapitale zakfadowym) oraz Bank (1 udziaf)
* _ akcje uprawniaja do 36,71% ogdinej liczby gloséw

° _ akcje uprawniajg do 23,52% ogdinej liczby gloséw

Uwagi dodatkowe:
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. jest przeznaczona do zbycia i wykazywana w ksiggach Banku w aktywach przeznaczonych do sprzedazy
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Istotne podmioty zalezne Banku

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat istotnych podmiotow zaleznych Banku.

KREDOBANK S.A.

Bank posiada 99,49% akcji w kapitale zaktadowym KREDOBANK, co uprawnia do wykonywania 99,49% gfoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. KREDOBANK S.A.
Siedzibaiadres:............. ... .. ... ul. Sacharowa 78A, 79026 Lwow, Ukraina
Kapitaf zaktadowy: ................... 1.550.969.469,16 UAH

Gtowny przedmiot dziatalno$ci: . ......... dziatalno$¢ bankowa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bank posiada 75% akcji w kapitale zaktadowym PKO TFI, co uprawnia do wykonywania 75% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
W dniu 15 wrze$nia 2009 r. PKO BP zawart z Credit Suisse Asset Management umowe kupna pozostatych 25% akcji PKO TFI. Zamiar
sprzedazy przez Credit Suisse Asset Management podlega obowigzkowi zgtoszenia do KNF. Przeprowadzenie transakcji, w tym nabycie akcji,
ma nastgpi¢ w dniu 1 pazdziernika 2009 r.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedzibaiadres:...................... ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, Polska

Kapitat zaktadowy: ................... 18.000.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalnosci: . ......... tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY S.A.

Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym PTE BANKOWY, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Powszechne Towarzystwo Emerytaine BANKOWY S.A.
Siedzibaiadres:...................... ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa, Polska

Kapitat zaktadowy: ................... 260.000.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalnosci: . ......... zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.

Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Bankowego Funduszu Leasingowego, co uprawnia do wykonywania 100% gfosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.

Siedzibaiadres:...................... ul. Tymienieckiego 30A, 90-350 t 6dz, Polska

Kapitat zakfadowy: ................... 70.000.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalno$ciz. . ......... leasing operacyjny i finansowy aktywdw trwatych i nieruchomo$ci; ustugi specjalne $wiadczone

przez Bankowy Fundusz Leasingowy obejmuja: BanCar Leasing (leasing pojazdow), BanMasz
Leasing (leasing sprzetu budowlanego i maszyn budowlanych) i Bankowy Wynajem
(dfugoterminowy leasing samochoddw i zarzgdzanie flotg pojazdéw)

Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A.

Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Bankowego Towarzystwa Kapitatowego, co uprawnia do wykonywania 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A.

Siedzibaiadres:...................... ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. 7, 02-366 Warszawa, Polska

Kapitaf zakfadowy: ................... 21.243.900 PLN

Gtowny przedmiot dziatalnosciz. . ......... $wiadczenie ustug na rzecz innych podmiotéw Grupy, m.in. w zakresie obstugi kadrowo-pfacowe;j

i prowadzenia ksiag rachunkowych, ustugi faktoringowe poprzez spotke zalezng PKO Faktoring S.A.

Inteligo Financial Services S.A.
Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Inteligo, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna:................. Inteligo Financial Services S.A.

Siedzibaiadres:...................... al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Polska

Kapitat zaktadowy: ................... 99.528.069 PLN

Gtoéwny przedmiot dziatalnosci:.......... Swiadczenie ustug w zakresie bankowosci elektronicznej; spotka stanowi platforme rozwoju

ustug elektronicznych PKO BP w zakresie prowadzenia rachunkdw i sprzedazy innych
produktow bankowych z wykorzystaniem interaktywnych kanatow komunikacji

Centrum Elektronicznych Ustug Pfatniczych eService S.A.

Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym CEUP eService, co uprawnia do wykonywania 100% gfoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Centrum Elektronicznych Ustug Pfatniczych eService S.A.
Siedzibaiadres:............. ... .. ... ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa, Polska

Kapitat zakfadowy: ................... 56.000.000 PLN

Gtéwny przedmiot dziafalnosciz. . ...... ... przetwarzanie informacji o transakcjach dokonanych za pomoca kart ptatniczych zrealizowanych

w placowkach detalicznych i ustugowych, zarzadzanie siecig akceptacji kart obcigzeniowych
i kredytowych, opracowywanie i wdrazanie dodatkowych ustug oferowanych w ramach terminali
POS (punkt sprzedazy — point of sale)

PKO BP Inwestycje Sp. z o.0.

Bank posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym PKO BP Inwestycje, co uprawnia do wykonywania 100% gtosoéw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Podstawowe informacije:

Firmaiformaprawna: ................. PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
Siedzibaiadres:...................... ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska
Kapitaf zaktadowy: ................... 4.500.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalno$ci: . ......... budownictwo oraz dziatalno$¢ deweloperska

Fort Mokotow Inwestycje Sp. z o.o.

Bank posiada 99,99% udziatow w kapitale zaktadowym Fort Mokotow Inwestycje, co uprawnia do wykonywania 99,99% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikdw. Pozostate udziaty Fort Mokotdw Inwestycje posiada PKO BP Inwestycie.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Fort Mokotdw Inwestycje Sp. z 0.0.

Siedzibaiadres:...................... ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska

Kapitat zaktadowy: ................... 43.551.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalnosci: . .......... realizacja mieszanych projektow budownictwa mieszkaniowego i biurowego w centrum Warszawy
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Centrum Finansowe Pufawska Sp. z 0.0.

Bank posiada 100% udziatow w kapitale zakltadowym Centrum Finansowego Putawska, co uprawnia do wykonywania 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

Siedzibaiadres:...................... ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska

Kapitat zakfadowy: ................... 78.808.000 PLN

Gtowny przedmiot dziatalnosci: . ......... zarzadzanie budynkiem ,Centrum Finansowe Pufawska” przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie
PKO Finance AB

Bank posiada 100% udziatéw w kapitale zakfadowym PKO Finance AB, co uprawnia do wykonywania 100% gfoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. PKO Finance AB

Siedzibaiadres:...................... c/o AB 1909 Corporate Services, Norrlandsgatan 18, 11143 Sztokholm, Szwecja

Kapitat zakfadowy: ................... 500.000 SEK

Gtowny przedmiot dziafalno$ci:.......... spotka celowa zatozona w celu pozyskiwania finansowania dla Banku z emisji euroobligaciji.
Na dzient 30 czerwca 2009 r. PKO Finance AB nie rozpoczeta jeszcze dziatalno$ci okreslonej
w statucie

Istotne podmioty stowarzyszone Banku
Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Banku Pocztowego S.A. — istotnego podmiotu stowarzyszonego Banku.

Bank posiada 25% plus jedng akcje w kapitale zakfadowym Banku Pocztowego S.A., co uprawnia do wykonywania 25% plus jeden gfos
na walnym zgromadzeniu.

Podstawowe informacie:

Firmaiformaprawna: ................. Bank Pocztowy S.A.
Siedzibaiadres:...................... ul. Jagiellonska 17, 85-959 Bydgoszcz, Polska
Kapitat zaktadowy: ................... 97.290.400 PLN

Gtéwny przedmiot dziafalnosci: . ......... dziatalno$¢ bankowa
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ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i Prawem Bankowym, organami zarzgdzajacymi i nadzorujacymi w Banku sg Zarzad i Rada
Nadzorcza. Opis Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o Kodeks Spoétek Handlowych, Prawo Bankowe, Statut
oraz Regulaminy Zarzadu i Rady Nadzorczej obowigzujace na Dzien Zatwierdzenia Prospektu.

Zarzad

Organem zarzadzajacym Banku jest Zarzad.

Sktad Zarzadu

Zgodnie ze Statutem, w sktad Zarzagdu wchodzi od trzech do dziewigciu cztonkdw, w tym prezes Zarzadu, wiceprezesi Zarzadu oraz pozostali
cztonkowie Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na wspalng trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje w gtosowaniu tajnym prezesa
Zarzadu, a na wniosek prezesa Zarzadu — wiceprezesow Zarzadu oraz innych czfonkdw Zarzadu. Powofanie dwdch czlonkow Zarzadu,
w tym prezesa Zarzadu, wymaga zgody KNF. Rada Nadzorcza wystepuje do KNF z wnioskiem o wyrazenie zgody na powotanie dwadch
cztonkow Zarzadu, w tym prezesa Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza informuje KNF o sktadzie Zarzadu oraz o zmianie jego skfadu
niezwtocznie po jego powotaniu lub po dokonaniu zmiany jego skfadu. Rada Nadzorcza informuje KNF takze o cztonkach Zarzadu, ktorym
w ramach podziatu kompetencji podlega w szczegdlnosci zarzadzanie ryzykiem kredytowym i komdrka audytu wewnetrznego. Obecnie zgode
KNF na petnienie funkcji w Zarzadzie posiada wiceprezes Zarzadu Krzysztof Dresler. Cztonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany wytacznie
z waznych powodow.

Rada Nadzorcza ma prawo do zawieszania, z waznych powoddéw, w czynno$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
oraz do delegowania cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dituzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkow
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacije albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynno$ci.

Cztonek Zarzadu moze byé rowniez odwotany lub zawieszony w czynnosciach uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Banku oraz reprezentuje Bank. Do jego uprawnien nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Banku,
nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencii innych organdw Banku.

Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyktych czynno$ci Banku. Zarzad w formie uchwaty, w szczegdélno$ci:
(i) okresla strategig Banku, (i) ustala roczny plan finansowy, w tym warunki jego realizacji, (iii) uchwala regulaminy organizacyjne oraz zasady
podziatu kompetenciji, (iv) tworzy i likwiduje state komitety Banku oraz okresla ich wtasciwo$¢, (v) uchwala regulamin Zarzadu, (vi) uchwala
regulaminy gospodarowania funduszami specjalnymi tworzonymi z zysku netto, (vii) okresla daty wyptaty dywidendy w terminach ustalonych
przez Walne Zgromadzenie, (viii) ustanawia prokurentow, (ix) okresla produkty bankowe oraz inne ustugi bankowe i finansowe, (x) ustala
zasady uczestnictwa Banku w spotkach i innych organizacjach z zastrzezeniem uprawnien Rady Nadzorczej okreslonych w § 15 ust. 1 pkt 12
lit. ¢ Statutu, (xi) ustala zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej i roczne plany kontroli, oraz (xii) tworzy, przeksztatca i likwiduje
jednostki organizacyjne Banku w kraju i za granica.

Kompetencje prezesa Zarzadu

Do kompetencji prezesa Zarzadu nalezy, w szczegolnoSci: (i) kierowanie pracami Zarzadu, (i) zwotywanie posiedzen Zarzadu
i przewodniczenie jego obradom, (iii) prezentowanie stanowiska Zarzadu wobec organow Banku oraz w stosunkach zewnetrznych,
(iv) ustalanie podporzadkowania czfonkom Zarzadu poszczegolnych obszaréw dziatania, (v) zapewnianie wykonania uchwat Zarzadu,
(vi) wydawanie zarzadzen, (vii) przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskow w sprawie powotania i odwotania wiceprezesow oraz
pozostatych cztonkow Zarzadu, oraz (ix) decydowanie w sprawach obsady stanowisk zastrzezonych dla jego kompetenciji.

Prezesowi Zarzadu podlegaja w szczegolnoSci sprawy z zakresu nadzoru nad obstugg funkcjonowania organdw Banku oraz sprawy z zakresu
nadzoru nad obstugg funkcjonowania statych komitetow Banku, z zakresu audytu wewnetrznego, komunikacji i promocji, a takze sprawy
prawne.

Pod nieobecnosc¢ prezesa Zarzadu jego obowigzki wykonuje cztonek Zarzadu, wyznaczony przez prezesa Zarzadu.

Sposob funkcjonowania Zarzadu
Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwaty. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gfosow obecnych na posiedzeniu Zarzadu,
z wyjatkiem uchwaty w sprawie powotania prokurenta, ktéra wymaga jednomysinosci cztonkéw Zarzadu. W przypadku rownosci glosow
rozstrzyga gtos prezesa Zarzadu.

O$wiadczenia woli w imieniu Banku skfadaja: (i) prezes Zarzadu samodzielnie, (i) dwoch cztonkow Zarzadu tacznie albo jeden cztonek
Zarzadu tacznie z prokurentem, lub (iii) petnomocnicy dziatajacy samodzielnie lub tacznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

167



PKO BANK POLSKI S.A.

Cztonkowie Zarzadu
0d dnia 1 pazdziernika 2009 r. w sktad Zarzadu wchodzi sze$ciu cztonkdw.

Ponizej przedstawiono liste cztonkow Zarzadu, ich wiek, stanowisko, datg objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

Data uptywu

Imig i nazwisko Wiek Stanowisko Data objecia funkcji obecnej kadencji
Zbigniew Jagietto 45 lat p.o. Prezesa Zarzadu* 1 pazdziernika 2009 r.** 20 maja 2011 r.
Wojciech Papierak 42 lata p.o. Prezesa Zarzadu*** 1 lipca 2008 r. 20 maja 2011 r.

Wiceprezes Zarzadu
odpowiedzialny za Obszar
Rynku Detalicznego

Bartosz Drabikowski 39 lat Wiceprezes Zarzadu 20 maja 2008 r. 20 maja 2011 r.
odpowiedzialny za Obszar
Finanséw, Rachunkowosci
i Rozliczen

Krzysztof Dresler 36 lat Wiceprezes Zarzadu 1 lipca 2008 r.**** 20 maja 2011 r.
odpowiedzialny za Obszar
Ryzyka i Windykacji
oraz za Obszar Bankowosci
Inwestycyjnej

Jarostaw Myjak 54 lata Wiceprezes Zarzadu 15 grudnia 2008 r. 20 maja 2011 .
odpowiedzialny za Obszar
Rynku Korporacyjnego

Mariusz Zarzycki 42 lata Wiceprezes Zarzadu 1 wrzesnia 2008 r. 20 maja 2011 r.
odpowiedzialny za Obszar
Informatyki i Ustug

* 0d dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia wyrazenia przez KNF zgody na petnienie przez Zbigniewa Jagietfo funkcji prezesa Zarzadu.

** Rada Nadzorcza powofafa Zbigniewa Jagietfo do pefnienia funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 14 wrzesnia 2009 r., jednoczesnie powierzajgc mu petnienie obowigzkow Prezesa
Zarzadu od dnia 1 paZdziernika 2009 r. do dnia wyrazenia przez KNF zgody na pefnienie przez niego funkcji Prezesa Zarzgdu.

*** Do dnia 30 wrzesnia 2009 r.

***% W dniu 27 pazdziernika 2008 r. KNF wyrazifa zgode na powofanie Krzysztofa Dreslera na stanowisko czfonka Zarzgdu.

Mandaty wszystkich obecnych cztonkdw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdania
finansowe za rok obrotowy 2010.

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego cztonkdw Zarzadu.

Zbigniew Jagietfo

Zbigniew Jagietto w latach 1991-1994 petnit funkcje dyrektora generalnego — prezesa zarzadu w spotce Reverentia Sp. z 0.0. Nastepnie
w latach 1995-1996 pracowat na stanowisku kierownika biura ustug finansowych w Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od listopada 1996 r. do czerwca 1997 r., jako starszy inspektor w Departamencie Inwestycji Kapitatowych PKO BP,
odpowiadat za utworzenie Pekao/Credit Suisse Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, w ktdrym nastepnie, do maja 2000 r., petnit
funkcje wiceprezesa zarzadu. W latach 2000-2009 petnit funkcjg prezesa zarzadu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(powstatego z pofaczenia Pekao/Alliance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A.). Ponadto, w latach 2001-2009 Zbigniew Jagietto pracowat w Pioneer Pekao Investment Management S.A., gdzie petnit
kolejno funkcje wiceprezesa (do lutego 2005 r.), a nastgpnie prezesa zarzadu.

Zbigniew Jagiefto w 1991 r. ukonczyt Politechnike Wroctawska, uzyskujac tytut magistra inzyniera informatyka. W 2005 r. ukonczyt
Podyplomowe Studia Menedzerskie prowadzone przez Uniwersytet Gdanski, Gdanska Fundacje Ksztatcenia Menedzerdw oraz Rotterdam
School of Management, uzyskujac tytut Master of Business Administration.

Wojciech Papierak

Wojciech Papierak rozpoczat kariere zawodowg jako asystent w Wydziale Kredytow w Powszechnym Banku Inwestycyjnym S.A.
(1993-1995). W latach 1995-1998 pracowat w Powszechnym Banku Gospodarczym w todzi, petnigc funkcje gtownego specijalisty
w Departamencie Bankowosci Detalicznej oraz p.o. Dyrektora Wydziatu Obstugi Klienta w tworzonej w ramach grupy kapitatfowej Pekao S.A.
Kasie Oszczedno$ciowo-Budowlanej. W latach 1998-2000 byt zastepca dyrektora, a nastepnie dyrektorem Departamentu Bankowosci
Detalicznej w PKO BP. Od 2000 do 2003 r. byt zatrudniony w BRE Banku S.A. na stanowisku dyrektora Departamentu Zarzadzania
Komercyjnego Bankowosci Detalicznej oraz dyrektora Departamentu Wsparcia Operacyjnego Bankowo$ci Detalicznej. W latach 2002—-2006
byt zatrudniony w Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje cztonka Zarzadu, Dyrektora Zarzadzajacego, a nastegpnie
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prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego. W latach 1999-2002 byt cztonkiem rady nadzorczej Biura Informacji Kredytowej S.A. w Warszawie,
a w latach 2001-2003 wiceprzewodniczacym rady nadzorczej Banku Czestochowa S.A. w Czestochowie. Od listopada 2006 r. do czerwca
2008 r. byt cztonkiem zarzadu Nordea Bank Polska S.A. ds. Operaciji, Logistyki i Bezpieczenstwa. Od 1 maja 2009 r. do 30 kwietnia 2011 r.
jest Cztonkiem Rady Dyrektorow Visa Europe Board oraz od 1 maja 2009 r. Gztonkiem Komitetu Decyzyjnego Visa Polska. Od 7 maja 2009 r.
petni funkcje wiceprezydenta Executive Committee European Mortgage Federation (EMF).

Wojciech Papierak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu t 6dzkiego (1993).

Bartosz Drabikowski

Bartosz Drabikowski rozpoczat kariere zawodowg w Ministerstwie Finansow, gdzie w latach 1998-2006 byt zatrudniony kolejno na
stanowisku Radcy Ministra, Zastepcy Dyrektora oraz Dyrektora Departamentu Instytucji Finansowych. W latach 2006—2008 byt cztonkiem
zarzadu Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. Ponadto Bartosz Drabikowski byt cztonkiem Komisji Nadzoru Bankowego (2004-2005), cztonkiem
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (2004—2005) oraz zastepcg czfonka Rady ds. Systemu Ptatniczego w NBP (2002-2005), czfonkiem
rady nadzorczej Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (2002-2004), cztonkiem Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
(2004-2007) oraz cztonkiem rady nadzorczej Polskiej Wytworni Papierdw Wartosciowych S.A. (1998-2006). Zasiadat rowniez w wielu
instytucjach UE — byl m.in. cztonkiem Komitetu Ustug Finansowych (Financial Services Committee) (Rada Europejska) (2003-2005),
Europejskiego Komitetu Bankowego (European Banking Committee) (2003—-2005) oraz Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych
(European Securities Committee) (Komisja Europejska) (2003-2005).

Bartosz Drabikowski jest absolwentem Politechniki tddzkiej, Krajowej Szkoty Administracji Publicznej, Szkoty Gtéwnej Handlowej, Akademii
Dyplomatycznej oraz /llinois Executive MBA University of lllinois at Urbana — Champaign. Odbyt liczne staze zawodowe: w Deutsche
Bundesbank, Deutsche Borse AG, Deutsche Ausgleichsbank oraz Rheinische Hypothekenbank. Byt stypendysta The German Marshall Fund of
the United States oraz uczestnikiem wielu szkolen organizowanych m.in. przez Komisje Europejska oraz Migdzynarodowy Fundusz Walutowy.

Krzysztof Dresler

Krzysztof Dresler w latach 1996-2001 byt pracownikiem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. W marcu 2001 r. rozpoczat
prace w PKO BP — najpierw jako dyrektor Departamentu Ryzyka Finansowego, a nastepnie dyrektor Departamentu Planowania i Kontrolingu.
0d marca 2007 r. zajmowat stanowisko gtdwnego dyrektora finansowego w UniCredit Group w Xelion, a od maja 2008 r. petnit funkcje
dyrektora zarzadzajacego, nadzorujgcego zarzgdzanie aktywami i pasywami w banku Pekao S.A.

Krzysztof Dresler jest absolwentem Finansow i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Jest zwigzany z SGH od 1998 r.
i specjalizuje sig w polityce pienigznej i walutowej oraz globalizacji rynkow finansowych. Jest cztonkiem Global Association of Risk
Professionals oraz Professional Risk Management International Association, a takze Polskiego Stowarzyszenia Ekonomistow Biznesu. Odbyt
m.in. staz w Depository Trust Company w Nowym Jorku. Ukonczyt kurs dla kandydatow na doradcow inwestycyjnych i kurs dla kandydatow
na Chartered Financial Analyst (CFA) oraz studium dla dyrektorow finansowych. Ukonczyt takze program menedzerski na bazie programu
MBA: ,Zarzgdzanie dla przywddziwa w biznesie”, przygotowany przez Instytut Rozwoju Biznesu (IRB) oraz University of New Brunswick.

Jarosfaw Myjak

Po o$miu latach pracy jako nauczyciel akademicki na Wydziale Prawa Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu, Jarostaw Myjak
rozpoczat karierg zawodowa w Kancelarii Prawnej Altheimer & Grey, gdzie byt zatrudniony jako adwokat i radca prawny w latach 1991-1994.
W latach 1995-2004 zasiadat w zarzadzie Commercial Union Polska Ubezpieczenia na Zycie/obecnie: AVIVA, jako czlonek zarzadu (1995),
pierwszy wiceprezes (1996—1997), prezes zarzadu (1998-2004) oraz prezes Grupy Commercial Union/ Grupa AVIVA w Polsce i na Litwie
(2000-2004). Jarostaw Myjak walnie przyczynit sie do wprowadzania i rozwoju dziatalno$ci Commercial Union /AVIVA/ na rynku
ubezpieczeniowym, oszczednosci dtugoterminowych i funduszy emerytalnych w Polsce i na Litwie. W latach 1998-2004 byt rowniez
przewodniczacym rad nadzorczych spofek z grupy Commercial Union w Polsce i na Litwie. Byt rowniez cztonkiem rady nadzorczej CitiBanku
Handlowego S.A. (2004-2006), czfonkiem Polskiej Rady Biznesu (1998-2004) oraz wiceprezesem zarzadu Polskiej Izby Ubezpieczen
(1998-2004). Ponadto Jarostaw Myjak byt wiceprezesem Polskiej Konfederacji Pracodawcow Prywatnych Lewiatan (2004-2007)
oraz zatozycielem i prezesem Zwigzku Ubezpieczeniowych Grup Kapitatowych przy Polskiej Konfederacji Pracodawcow Prywatnych Lewiatan
(2000-2007). Od pazdziernika 2006 r. do lutego 2007 r. sprawowat funkcje wiceprezesa Zarzadu PKO BP. W latach 2007-2008 Jarostaw
Myjak pracowat jako radca prawny w Kancelarii Prawnej Dewey & LeBoeuf Grzesiak Sp.k. Dofaczyt do Zarzadu PKO BP w 2008 r.
jako wiceprezes.

W 1978 r. Jarostaw Myjak uzyskat tytut magistra filologii angielskiej na Wydziale Amerykanistyki Uniwersytetu Adama Mickiewicza
w Poznaniu, a w 1981 r. tytut magistra prawa na Wydziale Prawa Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu. Ponadto w latach 1976-1977
studiowat na Wydziale Ekonomii Uniwersytetu w Toronto. Jarostaw Myjak odbyt aplikacje sedziowska przy Sadzie Wojewddzkim w Poznaniu
(1982-1984). W 1995 r. zostat wpisany na warszawskg liste adwokatow oraz liste radcow prawnych. Uczestniczyt rowniez w licznych
szkoleniach z zakresu prawa (w latach 80., np. w Columbia Law School) i ogoinego zarzadzania (INSEAD/CEDEP (Fontainebleau, Francja)
i Columbia Business School (Nowy Jork)).
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Mariusz Zarzycki

Mariusz Zarzycki rozpoczat kariere zawodowa w 1992 r. w Banku Przemystowym S.A. w todzi (kolejno w nastepujacych departamentach:
Departament Organizacyjno-Prawny, Departament Kredytéw, Wydziat Informatyki). W latach 1993—-1998 pracowat w Powszechnym Banku
Gospodarczym S.A. — Grupa Pekao S.A. na stanowisku zastepcy dyrektora Departamentu Organizacii, a nastepnie na stanowisku dyrektora
departamentow: Departamentu Zaplecza, Departamentu Technologii Bankowej, Departamentu Informatyki. W latach 1998-2008 pracowat
w BRE Banku S.A. m.in. jako wicedyrektor Departamentu Informatyki i Telekomunikacji, dyrektor Departamentu Informatyki Bankowosci
Detalicznej oraz dyrektor Departamentu Rozwoju Technologii Informatycznych. Byt rowniez dyrektorem ds. informatyki i finansoéw w projekcie
budowy nowego banku detalicznego oraz dyrektorem projektu wdrozenia nowego podstawowego systemu dla piondéw bankowosci
korporacyijnej i inwestycyjnej BRE Banku S.A. W latach 2002—-2008 byt prezesem zarzadu ServicePoint Sp. z 0.0. (firmy IT nalezacej do BRE
Banku S.A.).

W 1991 r. Mariusz Zarzycki ukonczyt studia ekonomiczne na Uniwersytecie tddzkim. Jest takze absolwentem University of Stockholm
(specjalnosc: Bankowos¢ i Finanse).

Adres stuzbowy wszystkich cztonkoéw Zarzadu to Powszechna Kasa 0szczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa, Polska.
Funkcje petnione przez cztonkow Zarzadu w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitatowych i osobowych, w ktdrych w okresie ostatnich pigciu lat cztonkowie
Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, (i) posiadali akcje/udziaty, (iii) byli wspolnikami.

Czy funkcja jest

Imig i nazwisko Spétka Petniona funkcja petniona obecnie?

Zbigniew Jagietfto Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Prezes zarzadu Tak*
Inwestycyjnych S.A.
Pioneer Pekao Investment Management S.A. Prezes zarzadu (wcze$niej wiceprezes zarzadu) Tak*
Ciech S.A. Cztonek rady nadzorczej Tak*
Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. Cztonek rady nadzorczej Tak*
z siedzibg w Rumunii
Pioneer Investment Fund Management Ltd. Cztonek rady nadzorczej Tak*
z siedzibg na Wegrzech
Pioneer Investment Company a.s. Cztonek rady nadzorczej Tak*
z siedzibg w Republice Czeskiej
Pioneer Asset Management a.s. Cztonek rady nadzorczej Tak*
z siedzibg w Republice Czeskiej
Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Wiceprzewodniczacy rady nadzorczej Tak*
Emerytalne S.A.
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. Przewodniczacy rady nadzorczej Tak*

Wojciech Papierak KREDOBANK** Przewodniczacy rady nadzorczej (wczesniej Tak
wiceprzewodniczacy rady nadzorczej)
Bank Pocztowy S.A.** Cztonek rady nadzorczej Tak
NORDEA Bank Polska S.A. Wiceprezes zarzadu Nie
CERI Sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Bartosz Drabikowski PKO BP Faktoring S.A.** Przewodniczacy rady nadzorczej Tak
Inteligo™* Przewodniczacy rady nadzorczej Tak
(wczesniej cztonek rady nadzorczej)
Fort Mokotow Sp. z 0.0.** Cztonek rady nadzorczej Nie
CEUP eService** Przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. Cztonek zarzadu Nie
Polska Wytwarnia Papierow Wartosciowych S.A.  Czionek rady nadzorczej Nie
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.  Czionek rady nadzorczej Nie
Krzysztof Dresler Wilanéw Investments Sp. z 0.0.** Cztonek rady nadzorczej Tak
PKO TFI** Przewodniczacy rady nadzorczej Tak

(wczesniej cztonek rady nadzorczej)
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Czy funkcja jest

Imig i nazwisko Spotka Petniona funkcja petniona obecnie?

Jarostaw Myjak PKO BP Finat Sp. z 0.0.** Cztonek rady nadzorczej Tak
BGZ S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Polski Holding Farmaceutyczny S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
PZU Zycie S.A. Cztonek rady nadzorczej Tak
CitiBank Handlowy S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Grupa Commercial Union/AVIVA Prezes zarzadu Nie
Commercial Union Polska Ubezpieczenia Prezes zarzadu Nie
na Zycie AVIVA

Mariusz Zarzycki Wilanéw Investments Sp. z 0.0.** Cztonek rady nadzorczej Tak
Inteligo** Cztonek rady nadzorczej Tak
ServicePoint Sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie

* Nie dfuzej niz do dnia 30 wrzesnia 2009 r.

** Oznacza spotki z Grupy PKO BP.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Banku.

Skiad

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza skfada sie z od szesciu do jedenastu cztonkow powotywanych na wspding trzyletnig kadencjg. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Uprawniony Akcjonariusz, takze w przypadku zgtoszenia wniosku o wybdr Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Szczegdtowe zasady dotyczace zgtaszania
kandydatow na cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wyboru cztonkow Rady Nadzorczej sg okreslone w § 11 Statutu. Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza Uprawniony Akcjonariusz spo$rdd powotanych cztonkow Rady Nadzorczej, takze
w przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Rada Nadzorcza moze wybrac ze swego grona Sekretarza Rady Nadzorczej.

Kompetencje

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatainoScig Banku we wszystkich dziedzinach jego aktywno$ci. Do jej obowigzkow nalezy ocena
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdania finansowego Banku za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci
z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze
skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny. Rada Nadzorcza reprezentuje Bank
w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, chyba Ze kompetencje w tym zakresie przyznane zostang powotanemu uchwatg Walnego
Zgromadzenia pefnomocnikowi.

Zgodnie ze Statutem, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy podejmowanie uchwat, w szczegoélnoSci w nastepujgcych sprawach:
(i) zatwierdzania uchwalonej przez Zarzad strategii Banku, (ii) zatwierdzania uchwalonego przez Zarzad rocznego planu finansowego,
(iii) wyznaczania podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Banku,
(iv) uchwalania Regulaminu Rady Nadzorczej, (v) uchwalania regulaminu okre$lajacego zasady udzielania kredytow, pozyczek pienieznych,
gwarancji bankowych lub poreczen cztonkowi Zarzadu albo Rady Nadzorczej oraz osobie zajmujacej stanowiska kierownicze w Banku, a takze
podmiotowi powigzanemu kapitatowo lub organizacyjnie z cztonkiem Zarzadu albo Rady Nadzorczej lub osobie zajmujacej stanowiska
kierownicze w Banku, zgodnie z art. 79a Prawa Bankowego, (vi) uchwalania regulaminu wykorzystania kapitatu rezerwowego, (vii) powotania
i odwotania w gtosowaniu tajnym prezesa Zarzadu, (viii) powotania i odwotania, na wniosek prezesa Zarzadu, w tajnym gtosowaniu,
wiceprezesow oraz innych cztonkéw Zarzadu, (ix) zawieszania, z waznych powodow, w czynno$ciach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu oraz delegowania cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,
(x) wyrazania zgody na otwarcie lub zamkniecie oddziatu za granicg, (xi) zatwierdzania uchwalonych przez Zarzad regulaminow Zarzadu,
gospodarowania funduszami specjalnymi tworzonymi z zysku netto i organizacyjnego Banku, oraz (xii) wystepowania do KNF z wnioskiem
0 wyrazenie zgody na powotanie dwoch cztonkow Zarzadu, w tym prezesa Zarzadu.

Dodatkowo do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie uprzedniej zgody na: (i) nabycie i zbycie Srodkow trwatych o wartosci
przekraczajacej 1/10 funduszy wtasnych Banku, z wyfaczeniem nieruchomosci i uzytkowania wieczystego, (ii) z wytgczeniem czynnosci,
0 ktorych mowa w § 9 ust. 1 pkt 5 Statutu, nabycie i zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub ich
obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym lub oddanie do korzystania osobie trzeciej, o ile warto$¢ nieruchomosci lub prawa bedacego
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przedmiotem takiej czynnos$ci przekracza 1/10 funduszy wfasnych Banku; zgoda taka nie jest wymagana, jezeli nabycie nieruchomosci,
udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nastepuje w ramach postepowania egzekucyjnego, upadtosciowego, uktadowego
lub innego porozumienia z dfuznikiem Banku, a takze w przypadkach czynno$ci prawnych dotyczacych nieruchomosci lub praw nabytych
przez Bank w powyzszy sposob; (iii) zatozenie spotki, objecie lub nabycie udziatow, akcji, obligacji zamiennych na akcje lub innych
instrumentéw uprawniajacych do nabycia lub objgcia akcji lub udziatow, jezeli zaangazowanie finansowe Banku wynikajace z tej czynnosci
przekracza 1/10 funduszy wtasnych, (iv) zawarcie przez Bank transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartosSc tej transakcji przekracza
wyrazong w PLN rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO, z wyjatkiem typowych i rutynowych transakcji, zawieranych na warunkach rynkowych
pomigdzy jednostkami powigzanymi, ktorych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez Bank,
(v) dokonanie przez Bank czynno$ci, w wyniku ktorej suma wierzytelno$ci Banku oraz udzielonych przez Bank zobowigzan pozabilansowych
obcigzonych ryzykiem panstwowej osoby prawnej lub spotki z wigkszo$ciowym udziatem Skarbu Panstwa oraz podmiotdw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie z taka 0sobg prawng lub spotka przewyzszy 5% kapitatdw wtasnych Banku.

Sposob funkcjonowania
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Rady Nadzorczej zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sig co najmniej raz na kwartat. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.
Glosowanie tajne zarzadza sig w sprawach osobowych oraz na zadanie chocby jednego cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow przy obecnosci co najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego
lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, z wyjatkiem uchwat w sprawach, o ktérych mowa w § 15 ust. 1 pkt 1-3, 5, 7-9 oraz 12 Statutu,
dla podjecia ktérych, oprécz wskazanego kworum, wymagana jest wiekszo$¢ kwalifikowana wynoszaca 2/3 gtosow. W glosowaniu
nie uczestniczg cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorych dotyczy sprawa poddana pod gtosowanie.

Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze powotywac state komitety, ktorych cztonkowie petnig funkcje
jako cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do pefnienia wybranych czynnos$ci nadzorczych w Banku. Szczegdétowy zakres dziatania
komitetu okre$lany jest w uchwale Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze powotac¢ w szczegoInoSci nastepujace state komitety: (i) komitet
do spraw wynagrodzen oraz (i) komitet do spraw audytu.

Posiedzenia komitetow odbywaja sie w trybie zwyczajnym i sg zwotywane przez przewodniczacego danego komitetu z wiasnej inicjatywy,
na wniosek czfonka komitetu lub Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W trybie nadzwyczajnym posiedzenia komitetow sg zwotywane przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy badz na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub cztonka Zarzadu.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu w ramach Rady Nadzorczej dziatat Komitet Audytu Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej zostat powotany w dniu 30 listopada 2006 r. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w celu statego petnienia
czynnosci nadzorczych w zakresie audytu finansowego Banku i Grupy Kapitatowej. Do zadan tego komitetu nalezy w szczegolnosci przeglad
okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Banku (jednostkowych i skonsolidowanych), monitorowanie pracy biegtych rewidentow
Banku oraz przygotowywanie dla Rady Nadzorczej rekomendacji dotyczacych oceny wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku
(w tym w szczegolnoSci polityki dywidendowej), emisji papierow wartosciowych oraz wyznaczania i wynagradzania biegtych rewidentow
Banku. Komitet Audytu Rady Nadzorczej sktada Radzie Nadzorczej sprawozdanie roczne ze swej dziafalnosci w terminie umozliwiajgcym
uwzglednienie tre$ci tego sprawozdania w rocznej ocenie sytuacji finansowej Banku.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu w skfad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby: Mirostaw Czekaj (Przewodniczacy
Komitetu), Btazej Lepczynski (Wiceprzewodniczacy Komitetu) oraz Jan Bossak.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza liczy siedmiu cztonkow.

Ponizej przedstawiono liste obecnych cztonkow Rady Nadzorczej, ich wiek, stanowisko, date objecia funkciji oraz date uptywu obecnej
kadencji cztonka Rady Nadzorczej.

Data uptywu

Imieg i nazwisko Wiek Stanowisko Data objecia funkcji obecnej kadencji
Cezary Banasinski 55 lat Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31 sierpnia 2009 r. (data objecia funkcji 20 maja 2011 r.
cztonka rady nadzorczej — 20 kwietnia 2009 r.)
Tomasz Zganiacz 44 |ata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 31 sierpnia 2009 r. 20 maja 2011 r.
Btazej Lepczynski 39 lat Cztonek Rady Nadzorczej 20 kwietnia 2009 r. 20 maja 2011 r.
Jan Bossak 63 lata Cztonek Rady Nadzorczej 26 lutego 2008 r. 20 maja 2011 r.
Mirostaw Czekaj 46 lat Cztonek Rady Nadzorczej 31 sierpnia 2009 r. 20 maja 2011 r.
Ireneusz Fafara 50 lat Cztonek Rady Nadzorczej 31 sierpnia 2009 r. 20 maja 2011 r.
Alojzy Nowak 53 lata Cztonek Rady Nadzorczej 31 sierpnia 2009 r. 20 maja 2011 .
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Mandaty wszystkich obecnych cztonkow Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2010.

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego cztonkow Rady Nadzorczej.

Cezary Banasiriski

Cezary Banasinski od 1980 r. jest pracownikiem naukowym na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Pefnit rowniez
funkcje podsekretarza stanu w Urzedzie Komitetu Integracji Europejskiej (1999-2001) oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw (2001-2006). Ponadto w latach 2005-2006 byt czfonkiem Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, czfonkiem Komitetu
Koordynacyjnego ds. Konglomeratow Finansowych oraz cztonkiem Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

Cezary Banasinski ukonczyt Wydziat Zarzadzania (1977) oraz Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (1980), uzyskujac
tytuty magistra organizacji i zarzadzania oraz magistra prawa. Ponadto w 1987 r. uzyskat tytut doktora prawa na Wydziale Prawa
i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Adres stuzbowy Cezarego Banasinskiego to Uniwersytet Warszawski, ul. Krakowskie Przedmiescie 26/28, 00-927 Warszawa.

Tomasz Zganiacz

Tomasz Zganiacz w latach 1991-1998 byt pracownikiem naukowo-dydaktycznym w Instytucie Organizacji Systemow Produkcyjnych
na Politechnice Warszawskiej. Pracowat rowniez na stanowiskach asystenta prezesa zarzadu w Mesat S.A. (1991-1992), dyrektora
generalnego w Aster City S.A. (1994), kierownika dziatu kredytow w Societe Generale Succursale de Varsovie (1995-1996) oraz asystenta
prezesa zarzadu w Eurofund Management Polska Sp. z 0.0. W latach 1999-2006 byt zwigzany ze spdtkg 7bulls.com S.A., w ktdrej pracowat
kolejno na stanowiskach: dyrektora ds. rozwoju (1999), dyrektora ds. finansowych (2001-2002) oraz doradcy zarzadu ds. finansowych
(2002-2006). Tomasz Zganiacz od 1999 r. pracowat w Pekpol S.A., gdzie pefnit funkcje: dyrektora finansowego (1999-2002), wiceprezesa
zarzadu — dyrektora finansowego (2002-2003) oraz likwidatora — dyrektora finansowego Pekpol S.A. w likwidacji (2003).
W latach 2004-2006 byt rowniez cztonkiem zarzadu — dyrektorem finansowym Arksteel S.A. (do 31 grudnia 2003 r. — Pekpol S.A.).
W latach 2003-2006 byt likwidatorem Pekpol-bis S.A., a w latach 2006-2009 byt prezesem zarzadu Triton Development S.A. (dawniej
7bulls.com S.A.). 0d 2009 r. Tomasz Zganiacz jest Dyrektorem Departamentu Instytucji Finansowych w Ministerstwie Skarbu Panstwa.

Tomasz Zganiacz jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, gdzie ukonczyt Wydziat Samochodoéw i Maszyn Roboczych (uzyskujac
w 1989 r. tytut magistra inzyniera mechanika) oraz Wydziat Mechaniczny Technologii i Automatyzacji (uzyskujac w 1991 r. tytut magistra
inzyniera organizatora przemystu). Ponadto w 1993 r. Tomasz Zganiacz uzyskat tytut Master of Science in Business (odpowiednik MBA)
w Szkole Biznesu (wspdlnym przedsigwzigciu Politechniki Warszawskiej, London Business School, HEGC School of Management Paris
i Norwegian School of Economics and Business Administration).

Adres stuzbowy Tomasza Zganiacza to Ministerstwo Skarbu Panstwa, ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522 Warszawa.

Bfazej Lepczyriski

Btazej Lepczynski od 2003 r. jest adiunktem na Wydziale Zarzagdzania Uniwersytetu Gdanskiego. Od 1996 r. jest zwigzany z Instytutem Badan
nad Gospodarkg Rynkowg, w ktérym od 2005 jest kierownikiem Obszaru Badawczego ,Bankowosc¢ i rynki finansowe” w Instytucie Badan
nad Gospodarka Rynkowa.

Btazej Lepczynski w 1995 r. ukonczyt Uniwersytet Gdanski, uzyskujac tytut magistra ekonomii. Ponadto w 2002 r. ukonczyt studia
podyplomowe w zakresie bankowosci i finansow na Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu
(organizowane we wspofpracy z Gdanska Akademig Bankowg). Btazej Lepczynski uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych na
Uniwersytecie Gdanskim w 2003 r.

Adres stuzbowy Btazeja Lepczynskiego to Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, ul. Armii Krajowej 101, 81-824 Sopot.

Jan Bossak

Jan Bossak od 1992 r. jest profesorem nauk ekonomicznych w Szkole Gtdwnej Handlowej. W latach 1991-1992 sprawowat funkcije prezesa
Polsko-Amerykanskiego Funduszu Przedsigbiorczo$ci. Ponadto, byt prezesem Hevelius Management International Sp. z 0.0. (1994-1996)
oraz prezesem Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. (1995-1997). W latach 1999-2003 petnit rowniez funkcje prezesa
banku inwestycyjnego Erste Securities Polska S.A. Jan Bossak byt rowniez doradcg w Petrochemii Plock S.A. (1997-1999) oraz
przewodniczacym rad nadzorczych m.in. w PKO BP S.A., Stilon S.A., FAMUR S.A. i Tarbud S.A. Ponadto wspodtpracowat z Migdzynarodowym
Funduszem Walutowym oraz Bankiem Swiatowym przy organizacji migdzynarodowych konferencji ekonomicznych. Wyktadat rowniez
migdzynarodowe stosunki gospodarcze na wielu uczelniach zagranicznych, m.in. w Japonii, Anglii i USA.

Jan Bossak w 1968 r. ukonczyt Wydziat Handlu Zagranicznego Szkoty Gtownej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtowna
Handlowa w Warszawie), uzyskujac tytut magistra ekonomii. W latach 1972-1974 byt stypendystg rzadu Japonii oraz doktorantem
Uniwersytetu Cesarskiego w Osace. W 1975 r. uzyskat tytut doktora ekonomii z zakresu migdzynarodowych stosunkdw gospodarczych,
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za$ w 1984 r. tytut doktora habilitowanego na Wydziale Handlu Zagranicznego Szkoty Gtownej Planowania i Statystyki. W ramach podnoszenia
swoich kwalifikacji zawodowych uczestniczyt rowniez w licznych kursach z zakresu finansoéw i zarzadzania.

Adres stuzbowy Jana Bossaka to Szkota Gtéwna Handlowa, al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa.

Mirostaw Czekaj

Mirostaw Czekaj rozpoczat swoja kariere zawodowa, pracujgc w latach 1988—-1990 w BISP Spotdzielni Pracy w Grudzigdzu na stanowisku
gtownego ksiegowego. W latach 1990-1992 byt zatrudniony na stanowisku zastepcy dyrektora ds. ekonomiczno-handlowych w Wojskowych
Zaktadach Uzbrojenia w Grudzigdzu, a w latach 1992-2004 petnit funkcje skarbnika miasta w Urzedzie Miasta Szczecina. Mirostaw Czekaj byt
rowniez wiceprezesem zarzadu BGK (2004-2006) oraz prezesem zarzadu Euro Fund Advisors Sp. z 0.0., spotki z grupy BGZ S.A.
(2006-2007). W latach 2005-2008 byt rowniez cztonkiem rady FIRE Fundacji Rozwoju Innowacji. 0d 2007 r. petni funkcje skarbnika miasta
w Urzedzie Miasta st. Warszawy. Ponadto Mirostaw Czekaj jest cztonkiem zarzadu oraz skarbnikiem Unii Metropolii Polskich.

Mirostaw Czekaj w 1988 r. uzyskat tytut magistra ekonomii na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu. W 1992 r. ukoniczyt szkolenie dla
kandydatow na biegtych rewidentdw organizowane przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce. Mirostaw Czekaj w 2000 r. uzyskat tytut
doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Szczecinskim. Ponadto od 2007 r. bierze udziat w corocznych szkoleniach dla biegtych
rewidentow organizowanych przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce.

Adres stuzbowy Mirostawa Czekaja to Urzad Miasta st. Warszawy, ul. Miodowa 6/8, 00-251 Warszawa.

Ireneusz Fafara

Ireneusz Fafara rozpoczat kariere zawodowa, pracujac w latach 1985-1990 w firmach branzy energetycznej jako specjalista ds. eksportu.
W 1992 r. byt kierownikiem wydziatu polityki gospodarczej w Urzedzie Wojewodzkim w Radomiu. W latach 1992-1998 byt zwigzany
z Bankiem Energetyki S.A., w ktérym petnit funkcje dyrektora departamentu polityki finansowej, dyrektora domu maklerskiego oraz
wiceprezesa zarzadu — dyrektora banku. W latach 1998-2007 pracowat w Zaktadzie Ubezpieczen Spofecznych, petnigc funkcje cztonka
zarzadu oraz doradcy prezesa. Ponadto Ireneusz Fafara byt cztonkiem rad nadzorczych m.in. Kompanii Weglowej S.A., Centrum Informatyki
Grupy PZU S.A., Koncernu Energetycznego ENERGIA-OPERATOR S.A. oraz Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. Od maja
2007 r. jest prezesem zarzadu BGK (w przypadku podejmowania przez BGK decyzji w indywidualnych sprawach dotyczacych PKO BP moze
wystapi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Ireneusza Fafary wynikajagcymi z jednoczesnego petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej i funkciji prezesa zarzadu BGK). Ireneusz Fafara jest rowniez cztonkiem rady nadzorczej Grupy Lotos S.A. oraz cztonkiem rady
Narodowego Funduszu Zdrowia.

Ireneusz Fafara w 1983 r. ukonczyt Akademig Ekonomiczng w Krakowie, uzyskujac tytut magistra ekonomii. Ponadto w 2003 r. ukonczyt
studia podyplomowe w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem na Politechnice todzkiej. W ramach podnoszenia swoich kwalifikacji
zawodowych ukonczyt liczne kursy miedzynarodowe w zakresie finansow, rynkow kapitatowych i systemow emerytalnych, organizowane
m.in. przez Zwigzek Bankow Polskich.

Adres stuzbowy Ireneusza Fafary to Bank Gospodarstwa Krajowego, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa.

Alojzy Nowak

Alojzy Nowak rozpoczat kariere naukowg na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, gdzie w latach 1984—1987 byt asystentem,
a nastepnie starszym asystentem. Alojzy Nowak jest dziekanem Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego (od 2005 r.), a ponadto
kierownikiem Katedry Gospodarki Narodowej (od 2007 r.) oraz Zaktadu Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych (od 1999 r.)
na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz kierownikiem Katedry Finansow w Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie
(0od 1995 r.). Ponadto jest autorem ponad 150 publikacji naukowych na temat bankowosci i miedzynarodowych stosunkéw gospodarczych
oraz cztonkiem rad programowych i kolegiow redakcyjnych polskich i zagranicznych czasopism naukowych, w tym m.in. ,Gazety Bankowe;j”,
,2Journal of Interdisciplinary Economics”, ,Cross Cultural Management”, ,Yearbook on Polish European Studies” oraz ,Problemow
Zarzadzania”. Alojzy Nowak wyktadat na polskich i zagranicznych uczelniach (w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii, Francii,
Niemczech i Rosji).

Alojzy Nowak w 1984 r. ukonczyt Wydziat Handlu Zagranicznego w Szkole Gtdwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkotfa
Gtowna Handlowa w Warszawie), uzyskujac tytut magistra ekonomii. W 1991 r. uzyskat tytut doktora, a w 1995 r. tytut doktora habilitowanego
nauk ekonomicznych na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto studiowat bankowos$¢ i finanse w Exeter University
w Wielkiej Brytanii (1992) oraz ekonomie w University of lllinois at Urbana Champaign w Stanach Zjednoczonych (1991) i w Free University
of Berlin w Niemczech (1994). Od 2002 r. Alojzy Nowak jest profesorem nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Warszawskim.
Jego zainteresowania naukowe koncentrujg sie wokot bankowosci, migdzynarodowych stosunkéw gospodarczych oraz zarzadzania ryzykiem
na rynkach finansowych. Alojzy Nowak jest laureatem wielu nagrdd za osiggniecia naukowe, w tym m.in. nagrod Ministra Edukacji Narodowe;j.

Adres stuzbowy Alojzego Nowaka to Uniwersytet Warszawski, Wydziat Zarzadzania, ul. Krakowskie Przedmiescie 26/28, 00-927 Warszawa.
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Funkcje petnione przez cztonkow Rady Nadzorczej w innych spotkach

P

onizej przedstawiono informacje na temat innych spdtek kapitatowych i osobowych, w ktorych w okresie ostatnich pigciu lat cztonkowie

Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych i nadzorczych, (ii) posiadali akcje/udziaty, (iii) byli wspoinikami.

Czy funkcja jest

Imig i nazwisko Spotka Petniona funkcja petniona obecnie?
Cezary Banasinski Kupieckie Domy Towarowe Sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
Tomasz Zganiacz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ~ Czfonek rady gietdy Tak

CNOS Przedsigbiorstwo Nasiennictwa Petnomocnik wspolnika (petnigcy wszystkie Nie
Ogrodniczego Sp. z 0.0. funkcje rady nadzorczej)
Komex S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Triton Development S.A. Prezes zarzadu Nie
Triton Property Sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Polskie Tatry Sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Nie
Arksteel S.A. (do 31 grudnia 2003 r. Pekpol S.A.)  Cztonek zarzadu Nie
Btazej Lepczynski Zaktad Komunikacji Miejskiej w Gdansku Wiceprzewodniczacy rady nadzorczej Nie
Sp. zo.0.
Bank BPH S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Jan Bossak Interlan Sp. z 0.0. Udziatowiec Tak
Mirostaw Czekaj MPT Sp. z 0.0. Przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Remondis-Szczecin Sp. z 0.0. Przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Euro Fund Advisors Sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Ireneusz Fafara Grupa LOTOS S.A. Cztonek rady nadzorczej Tak
Korporacja Ubezpieczen Kredytow Cztonek rady nadzorczej Nie
Eksportowych S.A.
Koncern Energetyczny ENERGIA-OPERATOR S.A.  Czfonek rady nadzorczej Nie
Centrum Informatyki Grupy PZU S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Kompania Weglowa S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Alojzy Nowak EuroLOT S.A. Przewodniczacy rady nadzorczej Tak

Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, poza wyjatkami opisanymi powyzej oraz w punkcie ,Akcje
Istniejace lub opcje na Akcje bedgce w posiadaniu czfonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej” ponizej, w okresie ostatnich pigciu latach zaden

z

czfonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej:
nie byt udzialowcem/akcjonariuszem zadnej spotki kapitatfowej ani wspdlnikiem w spotce osobowe;j,

nie byt akcjonariuszem spotki publicznej posiadajgcym akcje reprezentujace wiecej niz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej
spofki,

nie prowadzit dziatalnosci poza Bankiem, ktora miataby istotne znaczenie dla Banku,
nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych, ani zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt
na niego sankcji,

zaden sad nie wydat wobec niego zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spotek
badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki,
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. nie byt cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego kierownictwa w podmiotach,
wzgledem ktorych w okresie jego kadencji, przed lub po jej uptywie ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie
upadfo$ciowe, likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Powigzania rodzinne

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomigdzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzgdzajacych i nadzorujgcych w innych podmiotach

Poza wyjatkami opisanymi powyzej zaden cztonek Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych
czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spofce ani nie petni poza Bankiem zadnych waznych funkcji, ktore mogtyby byc¢ istotne dla Banku.
Konflikt interesow

Poza wyjatkami opisanymi powyzej w odniesieniu do Zadnego cztonka Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani potencjalne
konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Banku.

Umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub czfonkami Rady Nadzorczej

W okresie objgtym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Bank nie dokonywat innych
transakcji z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej oraz z tytutu wynagrodzen za petnienie funkcji w organach Banku lub $wiadczenie pracy
na rzecz Banku, opisanych w niniejszym rozdziale, poza transakcjami opisanymi w rozdziale ,Transakcje z podmiotami powigzanymi
— Transakcje z czfonkami Zarzgdu oraz z cztonkami Rady Nadzorczej”.

Umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy kiérych powofano
cztonkow Zarzadu lub czfonkow Rady Nadzorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia z gtéwnymi akcjonariuszami Banku, klientami, dostawcami ani innymi podmiotami, na podstawie
ktorych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostat powotany na cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Udziat czfonkow Zarzadu lub czfonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Wojciech Papierak zamierza uczestniczy¢ w Ofercie i obja¢ Akcje Oferowane w liczbie stanowigcej
mniej niz 5% Akcji Oferowanych.

W zakresie, w jakim jest to znane Bankowi na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, pozostali cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej
nie zamierzaja uczestniczy¢ w Ofercie i obejmowac Akcji Oferowanych badz nie podjgli jeszcze decyzji z tym wzgledzie.

Akcje Istniejgce lub opcje na Akcje bedace w posiadaniu cztonkow Zarzgadu lub Rady Nadzorczej

Sposrod cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Wojciech Papierak posiada 2.500 Akcji Istniejgcych.

Poza Wojciechem Papierakiem zaden inny cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie posiada Akc;ji Istniejagcych badz praw do nabycia Akcji.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie istniejg zadne ograniczenia w zakresie zbywania przez cztonkow Zarzadu oraz cztonkow Rady
Nadzorczej posiadanych przez nich Akcji.

Wynagrodzenie i warunki umow o prace cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie i zasady zatrudnienia cztonkow Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony.

Zasady wynagradzania oraz wysoko$¢ wynagrodzenia prezesa Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie, natomiast pozostatych cztonkow Zarzadu
— Rada Nadzorcza, w oparciu 0 Ustawg Kominowa oraz przepisy wykonawcze do Ustawy Kominowe;.

Cztonkowie Zarzadu z tytutu zatrudnienia otrzymuija:

. wynagrodzenie zasadnicze stanowigce rownowarto$¢ 6-krotnego przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw
bez wyptaty nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogfoszonego przez Prezesa GUS, oraz

. w zalezno$ci od wynikdw finansowych osiagnigtych przez Bank, nagrode roczng w wysokosSci nie wyzszej niz 3-krotnos¢ ich
przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia osiggnietego w roku poprzedzajacym przyznanie nagrody.

Cztonkom Zarzadu mogg zosta¢ przyznane $wiadczenia dodatkowe, w szczegolnosci $wiadczenie bytowe, socjalne, komunikacyjne oraz
ubezpieczenia majatkowe i osobowe. Maksymalna wysoko$¢ $wiadczen dodatkowych przyznanych w ciggu roku kalendarzowego nie moze
przekroczy¢ 12-krotnosci przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptaty nagrod z zysku w czwartym
kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa GUS (w 2008 r. kwota ta wynosita 12 x 2.897,35 z1).
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W przypadku rozwigzania umowy o prace przez Bank z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych obowigzkéw wynikajacych
ze stosunku zatrudnienia cztonkom Zarzadu przystuguje odprawa w wysokosci 3-miesiecznego ostatnio otrzymywanego wynagrodzenia
zasadniczego.

Ze wszystkimi cztonkami Zarzadu podpisano umowy o zakazie konkurencji na czas trwania stosunku pracy i przez okres 6 miesiecy od dnia
zakonczenia pracy w Banku. Po ustaniu stosunku pracy, w okresie obowigzywania zakazu konkurencji, cztonkom Zarzadu przystuguje
odszkodowanie w wysokosci 100% miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego otrzymywanego przed ustaniem stosunku pracy.

Bank podpisat umowy o prace z nastepujacymi cztonkami Zarzadu:

Data rozpoczecia

Imig i nazwisko obowiazywania umowy Okres umowy Funkcja
Wojciech Papierak 1 lipca 2008 r. na czas nieokreslony Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Drabikowski 20 maja 2008 r. na czas nieokreslony Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Dresler 1 lipca 2008 r. na czas nieokreslony Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Myjak 15 grudnia 2008 r. na czas nieokreslony Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Zarzycki 1 wrze$nia 2008 r. na czas nieokreslony Wiceprezes Zarzadu

Zrédfo: Bank

W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez poszczegolnych cztonkow Zarzadu (obecnych oraz petnigcych
funkcje w 2008 r.) od Banku oraz od jednostek powigzanych Banku za 2008 r.

Wynagrodzenie oraz Swiadczenia dodatkowe Wynagrodzenie oraz Swiadczenia dodatkowe
Imig i nazwisko otrzymane od Banku za 2008 r. otrzymane od jednostek powiazanych Banku* za 2008 r.
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Wojciech Papierak 149 54
Bartosz Drabikowski 176 38
Krzysztof Dresler 149 102
Jarostaw Myjak 10 -
Mariusz Zarzycki 112 64
Jerzy Pruski 154 116
Tomasz Mironczuk 176 56
Mariusz Klimczak 260 179
Rafat Juszczak 270 171
Berenika Duda-Uhryn 206 -
Robert Dziatak 204 110
Wojciech Kwiatkowski 103 62
Aldona Michalak 112 -
Adam Skowronski 205 56
Stefan Swigtkowski 205 88

Zrédfo: Bank

* Innych niz Skarb Paristwa i jednostki powigzane ze Skarbem Paristwa.

taczna warto$¢ wynagrodzenia otrzymanego od Banku oraz od jednostek powigzanych z Bankiem (innych niz Skarb Panstwa i jednostki
powigzane ze Skarbem Panstwa) na rzecz wyzej wymienionych czfonkéw Zarzadu za 2008 r. wyniosta odpowiednio 2.491 tys. PLN
oraz 1.096 tys. PLN.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania oraz wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie w oparciu 0 Ustawe Kominowg
oraz przepisy wykonawcze do Ustawy Kominowej. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 8 pkt 8 Ustawy Kominowej, miesieczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie moze przekraczaé jednokrotno$ci
przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego,
ogtoszonego przez Prezesa GUS.
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W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez poszczegolnych cztonkow Rady Nadzorczej (obecnych
oraz petnigcych funkcje w 2008 r.) od Banku oraz od jednostek powigzanych Banku za 2008 r.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia dodatkowe Wynagrodzenie oraz $wiadczenia dodatkowe
Imig i nazwisko otrzymane od Banku za 2008 r. otrzymane od jednostek powiazanych Banku* za 2008 r.
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Jan Bossak 29 -
Marzena Piszczek 29 -
Ryszard Wierzba 29 -
Eligiusz Krzesniak 29 -
Jerzy Osiatynski 29 -
Urszula Pataszek 37 -
Roman Sobiecki 29 -
Marek Gtuchowski 9 41
Tomasz Siemigtkowski 9 -
Jerzy Michatowski 9 -
Agnieszka Winnik-Kalemba 9 50
Maciej Czapiewski 9 -

* Innych niz Skarb Paristwa i jednostki powigzane ze Skarbem Paristwa.

taczna warto$¢ wynagrodzenia otrzymanego od Banku oraz od jednostek powigzanych z Bankiem (innych niz Skarb Panstwa i jednostki
powigzane ze Skarbem Panstwa) na rzecz wyzej wymienionych czfonkéw Rady Nadzorczej za 2008 r. wyniosta odpowiednio 253 tys. PLN
oraz 91 tys. PLN.

Dobre Praktyki

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Bank jako spotka notowana na rynku podstawowym GPW powinien przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w Dobrych Praktykach. Dobre Praktyki to zbior rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegdlnoSci
do organow spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin Gietdy oraz uchwaty zarzadu i rady GPW okreslajg sposab przekazywania przez
spotki gietdowe informacii o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okre$lona zasada nie jest
stosowana przez spotke gietdowa w sposob trwaty lub zostata naruszona incydentalnie, spotka gietdowa ma obowigzek przekazania
informaciji o tym fakcie w formie raportu biezacego. Ponadto spotka gietdowa jest zobowigzana dotaczy¢ do raportu rocznego raport
zawierajacy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk w danym roku obrotowym.

Bank dazy do zapewnienia jak najwigkszej transparentno$ci swoich dziatan, nalezytej jakoSci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw
akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwigzku z tym Bank podjat niezbedne dziatania w celu najpetniejszego
przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach. W opinii Zarzadu Bank nie odstgpit od zasad zawartych w Dobrych Praktykach.

Szczegotowe informacije odno$nie respektowania przez Bank Dobrych Praktyk znajdujg sie w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
w 2008 r., ktore zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia o Raportach stanowi wyodrebniong cze$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
PKO BP za 2008 r. i jest dostepne na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl/index.php/id=rel_ladkor/zone=-1/section=ri).
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ZNACZNY AKCJONARIUSZ

Znaczny akcjonariusz

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, wedtug wiedzy Banku, jedynym akcjonariuszem Banku posiadajacym bezpos$rednio co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest Skarb Panstwa. Wedtug wiedzy Banku, na 31 sierpnia 2009 r. Skarb Pafistwa posiadat 512.418.969
Akcji Istniejacych, stanowigcych 51,24% kapitatu zaktadowego Banku oraz uprawniajacych do wykonywania 51,24% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug najlepszej wiedzy Banku, Skarb Panstwa rozwaza zaciggniecie wobec Banku oraz Wspoiprowadzacych Ksiege Popytu
nieodwotalnego zobowiazania, zgodnie z ktérym Skarb Panstwa bedzie zobowigzany do subskrybowania nie mniej niz 51% Akcji Oferowanych
bezposrednio lub do spowodowania, ze podmiot wskazany przez Skarb Panstwa obejmie takg liczbe Akcji Oferowanych. W dniu 18 wrzes$nia
2009 r. rada nadzorcza BGK podjgta uchwate nr 93/2009/VI w sprawie zaangazowania kapitatowego BGK w Akcje Oferowane wyrazajac
zgode na (i) nabycie przez BGK Praw Poboru Skarbu Panstwa, po cenie uzgodnionej przez zarzad BGK z Ministrem Skarbu Panstwa
oraz (ii) na objecie przez BGK 51,24% Akcji Oferowanych po Cenie Emisyjnej. Zatwierdzenie przez rade nadzorcza BGK warunkow
finansowych nabycia Praw Poboru i objecia Akcji Oferowanych (ktore ma przedstawi¢ zarzad BGK) bedzie mozliwe po uzgodnieniu
z Ministrem Skarbu Panstwa liczby i ceny sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa oraz po podaniu do publicznej wiadomosci Ceny Emisyijne;j,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia oraz liczby Akcji Oferowanych przypadajacej na jedno
Jednostkowe Prawo Poboru.

Wszystkie Akcje Istniejace nalezace bezposrednio do Skarbu Panstwa sg akcjami zwyklymi, uprawniajgcymi do wykonywania 1 gfosu z Akcji
na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panstwa nie posiada innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Kontrola nad Bankiem

Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa jako akcjonariusz wigkszosciowy wykonuje uprawnienia akcjonariusza
okreslone w Kodeksie Spotek Handlowych oraz w Statucie. Pozostate uprawnienia Skarbu Panstwa, w tym dotyczace nadzoru
wiascicielskiego, okreslaja odrebne przepisy prawa, ktore nie pozostaja w tym zakresie w sprzecznos$ci z Kodeksem Spotek Handlowych oraz
Statutem. Statut nie zawiera postanowien, ktére w sposob szczegdlny zapobiegajg ewentualnemu naduzywaniu kontroli przez akcjonariusza
wigkszosciowego Banku.

Statut przyznaje szczegdine uprawnienia Uprawnionemu Akcjonariuszowi — akcjonariuszowi uprawnionemu do wykonywania na Walnym
Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybor cztonkow Rady Nadzorczej, samodzielnie i we wtasnym imieniu, prawa gtosu z najwigkszej
liczby Akcji.

Zgodnie ze Statutem, Uprawniony Akcjonariusz ustala liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, takze w przypadku zgtoszenia wniosku o wybdr Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Ponadto jedynie Uprawniony Akcjonariusz ma prawo zgtasza¢ kandydatow
na cztonkow Rady Nadzorczej w liczbie okreslonej zgodnie ze wzorem okre$lonym w § 11 ust. 3 Statutu. Kandydatéw na pozostatych
cztonkdw majg prawo zgtasza¢ wszyscy akcjonariusze Banku, w tym Uprawniony Akcjonariusz. Szczegotowe zasady dotyczace zgtaszania
kandydatoéw na cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej sg okre$lone w § 11 Statutu.

Zgodnie ze Statutem, zamiana akcji imiennych serii A, posiadanych na Dzien Zatwierdzenia Prospektu przez Skarb Panstwa, na akcje
na okaziciela oraz przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministrow. Stosownie do § 6 ust. 2 Statutu, zamiana
na akcje na okaziciela lub przeniesienie akcji serii A po uzyskaniu zgody Rady Ministrow powoduje wygasnigcie powyzszych ograniczen
w stosunku do akcji serii A bedacych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesienia, w zakresie w jakim zgoda zostata
udzielona. Ponadto zbycie Akcji posiadanych przez Skarb Panstwa podlega przepisom Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Banku na 31 sierpnia 2009 r. oraz spodziewang strukture akcjonariatu po przeprowadzeniu
Oferty.

Stan na 31 sierpnia 2009 Stan po przeprowadzeniu Oferty*
Liczbha Akcji % gtoséw na WZ Liczba Akcji % gtoséw na WZ
Skarb Panistwa (bezpo$rednio oraz posrednio) ............ 512.418.969** 51,24 666.144.659 51,24
Pozostali............o i 487.581.031 48,76 633.855.341 48,76
AKCIB FaZBM . ..\ttt 1.000.000.000 100,0 1.300.000.000 100,0

Zrédto: Bank
* Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang ostatecznie zaoferowane w Ofercie i objete przez inwestoréw.

** W zwigzku z toczacymi sig postgpowaniami spadkowymi oraz innymi postepowaniami w zakresie akcji pracowniczych (zob. ,,0pis dzialalnosci Grupy — Pracownicy — Akcjonariat
pracowniczy”) liczba Akcji Istniejgcych posiadanych przez Skarb Paristwa ulega stopniowej zmianie w nastgpstwie wydawania przez Skarb Paristwa Akcji Istniejgcych z puli akcji
pracowniczych PKO BP na rzecz spadkobiercow uprawnionych pracownikow.
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ROZWODNIENIE

W przypadku powodzenia Oferty oraz przy zatozeniu, ze wszystkie Oferowane Akcje zostang zaoferowane i objete przez inwestorow,
natychmiastowe rozwodnienie udziatu akcjonariusza, ktory nie wykonat Prawa Poboru, w kapitale zaktadowym Banku oraz w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spowodowane Ofertg wyniesie 23,1%. Oznacza to, ze istniejgcy na Dzien Zatwierdzenia Prospektu
1.000.000.000 Akcji reprezentujgcych na ten dzien 100,0% kapitatu zaktadowego Banku oraz uprawniajgcych tacznie do 100% ogodlinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych,
bedzie reprezentowaé 76,9% kapitatu zaktadowego Banku oraz bedzie uprawniaé tacznie do 76,9% ogoinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat aktualnej na Dzien Zatwierdzenia Prospektu oraz spodziewanej po przeprowadzeniu Oferty

struktury kapitatu zaktadowego Banku.

Stan na Dzien Zatwierdzenia Prospektu

Stan po przeprowadzeniu Oferty*

Liczba Akcji % glosow na WZ Liczba Akcji % gloséw na WZ
Akcje Istniejace. .. ... 1.000.000.000 100,0 1.000.000.000 76,9
Akcje Oferowane. ...........oiiiiiii 0 0 300.000.000 23,1
AKCIE raZBM . ..\ttt ettt 1.000.000.000 100,0 1.300.000.000 100,0

Zrédfo: Bank

* Przy zafozeniu, Ze wszystkie Akcje Oferowane zostang zaoferowane i objete przez inwestorow.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Bank zawierat w przesztoSci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawniania
informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zafacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujacego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajagcym rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) 1).

W Grupie PKO BP zawierane sg nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

. transakcje pomigdzy spotkami wchodzacymi w skiad Grupy PKO BP, przy czym sg one eliminowane na etapie konsolidacji zgodnie
z pkt 4 MSR 24,

. transakcje pomigdzy Bankiem a podmiotami powigzanymi kapitafowo z Bankiem, ktdre nie s konsolidowane w ramach Grupy PKO BP
(tj. jednostkami stowarzyszonymi i wspotzaleznymi Banku wycenianymi metodami praw wtasnosci),

. transakcje pomigdzy Bankiem a Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi Skarbu Panistwa, oraz
. transakcje pomiedzy spotkami Grupy PKO BP a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Zdaniem Banku, warunki, na jakich sg dokonywane transakcje z podmiotami powigzanymi Banku, nie odbiegajg od warunkow rynkowych.

Ze wzgledu na system sprawozdawczy przyjety w Grupie PKO BP nie jest mozliwe podanie w Prospekcie danych dotyczacych transakcji
z podmiotami powigzanymi za okres przypadajacy po dniu 31 sierpnia 2009 r.

Transakcje Banku z jednostkami zaleznymi

Bank $wiadczy na rzecz spotek wchodzacych w sktad Grupy PKO BP rdznego rodzaju ustugi. W szczegolnosci Bank $wiadczy na rzecz
jednostek powigzanych ustugi w zakresie prowadzenia rachunkow bankowych, przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych, udzielania gwarancii i biezacej operacji wymiany. Ponadto niektore spotki z Grupy PKO BP, w tym Centrum
Finansowe Pufawska oraz Inteligo, Swiadczg ustugi na rzecz Banku. Zyski na transakcjach pomigdzy Bankiem a jego jednostkami zaleznymi
oraz transakcje wzajemne pomigdzy spotkami zaleznymi podlegajg eliminacji w procesie konsolidacji. Straty sg rowniez eliminowane,
chyba ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

W tabelach ponizej przedstawiono informacje na temat transakcji dokonanych pomigdzy Bankiem a jednostkami zaleznymi w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Transakcje Grupy z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspéizaleznymi

Bank $wiadczy na rzecz podmiotow powigzanych z nim kapitatowo rdznego rodzaju ustugi. W okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia
31 sierpnia 2009 r. Bank $wiadczyt na rzecz jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych m.in. ustugi w zakresie prowadzenia rachunkow
bankowych, przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji dfuznych papieréw wartosciowych oraz udzielania gwarancji. Zyski
na transakcjach pomiedzy Grupg PKO BP a jej jednostkami stowarzyszonymi i wspdtzaleznymi eliminuje sig proporcjonalnie do udziatu Grupy
PKO BP w takich jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych. Straty sg rdwniez eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

W tabelach ponizej przedstawiono informacje na temat transakcji dokonanych pomiedzy Bankiem a jednostkami stowarzyszonymi
i wspotzaleznymi wycenianymi metodami praw wtasnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r.
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PKO BANK POLSKI S.A.

Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa

Skarb Panstwa jest podmiotem dominujacym Banku (szczegdtowe informacje na temat udziatu Skarbu Panistwa w kapitale zaktadowym Banku
znajdujg sie w rozdziale ,Znaczny akcjonariusz”). W zwigzku z powyzszym, transakcje pomigdzy Bankiem a Skarbem Panstwa oraz
jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa podlegajg ujawnieniu zgodnie z zasadami okre$lonymi w MSR 24 ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi”.

Ponizej przedstawiono naleznosci i papiery warto$ciowe oraz zobowigzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami
budzetowymi oraz podmiotami, w ktorych udziatowcem jest Skarb Panstwa, dokonane w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia
31 sierpnia 2009 r.

Srodki z budzetu paristwa tytutem przejsciowego wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych

Zgodnie z ustawg z dnia 30 listopada 1995 r. 0 pomocy panstwa w spfacie niektdrych kredytow mieszkaniowych, refundacji bankom
wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw (Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1115, ze zm.), Bank otrzymuje Srodki
z budzetu panstwa tytutem przejsciowego wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych. W zwigzku z otrzymanymi $rodkami Bank jest
zobowigzany wobec Skarbu Panstwa do administrowania i egzekwowania zadtuzenia kredytobiorcow z tytutu przejsciowego wykupu. Kwota
zadtuzenia nieodzyskana przez Bank w drodze windykacji naleznosci podlega umorzeniu.

Wysokos$¢ srodkow z budzetu panstwa tytutem przejsciowego wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych otrzymanych przez Bank
ksztattowata sig nastepujaco:

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesigcy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przychody memoriatowe z tytutu przejsciowego wykupu przez budzet
panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela. ... .. 118.057 93.754 122.183 155.032
Przychody otrzymane kasowo z tytutu przejsciowego wykupu przez budzet
panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela. . .. .. 59.567 152.024 107.348 135.236
Réznica pomigdzy przychodami memoriatowymi a kasowymi — pozycja
,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”. .......................... 58.490 (58.270) 14.835 19.796

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

Wynagrodzenie z tytutu przejsciowego wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych

Bank otrzymuje wynagrodzenie za administrowanie i egzekwowanie zadtuzenia kredytobiorcow z tytutu przejsciowego wykupienia odsetek
od kredytow mieszkaniowych na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 25 lutego 2003 r. w sprawie rozliczen
z bankami z tytutu przejsciowego wykupienia ze Srodkow budzetu panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych (Dz. U. z 2003 r. Nr 51,
poz. 440, ze zm.).

W dniu 10 wrze$nia 2004 r. Bank zawart z Ministrem Infrastruktury oraz Ministrem Finans6w umowe, ktorej przedmiotem jest uregulowanie
trybu i termindw rozliczen z tytutu wykupienia ze $rodkdw budzetu panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych na warunkach
i w wysokos$ci okreslonych w ustawie z dnia 30 listopada 1995 r. 0 pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow mieszkaniowych,
udzielaniu premii gwarancyjnych oraz refundaciji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1115, ze zm.)
oraz rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 25 lutego 2003 r. w sprawie rozliczen z bankami z tytutu przejsciowego wykupienia ze Srodkow
budzetu panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych (Dz. U. z 2003 r. Nr 51, poz. 440, ze zm.). Zgodnie z umowg, Bank zobowigzany jest
do ewidencjonowania i rozliczania naleznosci budzetu Panstwa z tytutu przejsciowego wykupienia odsetek wraz z oprocentowaniem tych
odsetek oraz do podejmowania wszelkich czynnosci egzekucyjnych w zakresie dochodzenia i egzekwowania tych naleznosci. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony.

Wysokos$¢ przychoddw z prowizji z tego tytutu wyniosta:

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesiegcy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przychody z tytutu prowizji. ............. ... ... ... ... ... ...... 5.048 4.527 5.168 4.619

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank
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Prowizje z tytutu dystrybucji znakow wartosciowych

Poczawszy od dnia 1 stycznia 1996 r., Bank petni funkcje generalnego dystrybutora znakow wartosciowych, w zwigzku z czym otrzymuije
prowizje wyptacang z budzetu panstwa. Wysokos¢ prowizji zostata okreslona w umowie z dnia 5 kwietnia 1990 r. i wynosi do 9%.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat wysokoSci otrzymanych przez Bank prowizji z tytutu dystrybuowania znakow
wartosciowych.

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesigcy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przychody z tytutu prowizji. .. ........ ... ... . 13.180 21.738 28.523 61.198

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

Prowizje z tytutu wynagrodzenia za czynnosci zwigzane z obstugg rekompensat dla emerytow i rencistow oraz dla pracownikow
sfery budzetowej

Na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 1990 r. w sprawie obstugi Programu Wyptaty Rekompensat Bank dokonuje czynnosci zwigzanych
z obstuga rekompensat dla emerytow i rencistow, ktorzy w 1991 r. utracili dodatki do emerytur i rent, naleznych z tytutu pracy w szczegéinych
warunkach lub o szczegoInym charakterze oraz dla pracownikow sfery budzetowej, ktorym w drugim potroczu 1991 r. i w pierwszym potroczu
1992 r. nie znowelizowano wynagrodzen.

Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto:

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesigcy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przychody z tytutu prowizji. .. ... .. .. . 11 36 74 113

Zrodfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

Poreczenia sptaly niektorych kredytow mieszkaniowych udzielone przez Skarb Panstwa

Na podstawie ustawy z dnia 29 listopada 2000 r. o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektorych kredytow mieszkaniowych
(Dz. U.z 2000 Nr 122, poz. 1310, ze zm.), naleznosci wynikajace z kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela udzielone przez Bank zostaty
objete poreczeniami Skarbu Panstwa, co wptyneto na neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytow. Skarb Panstwa wykonuje umowy
poreczenia, jezeli kredytobiorca nie dokonuje sptaty kredytu w terminach wynikajacych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$é Skarbu
Panstwa ma charakter subsydiarny — Bank moze zgtosi¢ roszczenie do Skarbu Panstwa jedynie w przypadku, gdy egzekucja niesptaconej
czesSci kredytu i odsetek okaze sig nieskuteczna. W wyniku wykonania obowigzkdw z umowy poreczenia Skarb Panstwa wstepuje w prawa
zaspokojonego wierzyciela (Banku) i staje sie tym samym wierzycielem w stosunku do kredytobiorcy.

Ponizej przedstawiono opis umow, ktore Bank zawart ze Skarbem Panistwa w zwigzku z poreczeniem sptaty niektorych kredytow mieszkaniowych.

Umowa poreczenia z dnia 3 sierpnia 2001 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Bankowi przez Skarb Panstwa poreczenia spfaty zadiuzenia z tytutu kredytéw udzielonych na
budownictwo mieszkaniowe, do sptaty ktérych zobowigzane sg spoétdzielnie mieszkaniowe. Porgczenie zostato udzielone w wysokosci
90% pozostajacej do spfaty kwoty kapitatu, 90% odsetek skapitalizowanych oraz 90% odsetek biezacych z tytutu poszczegdinych kredytow.
Wykonanie przez Skarb Panstwa umowy poreczenia nastepuje, jezeli kredytobiorcy nie dokonujg sptaty kredytu zgodnie z terminami
wynikajacymi z umowy kredytowej, w wysoko$ci wynikajgcej z ustawy z dnia 30 listopada 1995 r. o pomocy panstwa w sptacie niektorych
kredytow mieszkaniowych, refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw (Dz. U. z 2003 r. Nr 119,
poz. 1115, ze zm.). Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2011 r.

Umowa z dnia 17 wrzesnia 2002 r.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie dziatan podejmowanych przez Bank w celu odzyskania zadtuzenia kredytobiorcow wobec Skarbu
Panstwa powstatego z tytutu wykonania umowy poreczenia z dnia 3 sierpnia 2001 r. pomiedzy Skarbem Panstwa a Bankiem, jak rowniez
okreslenie zasad wynagrodzenia Banku. Umowa ustala szczegotowe zasady postgpowania Banku wobec dtuznikow Skarbu Parstwa,
w szczegolnosci zasady podejmowania czynnosci windykacyjnych oraz wystawiania bankowych tytutow egzekucyjnych. Za $wiadczenie
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powyzszych ustug Bankowi przystuguje wynagrodzenie w wysoko$ci 0,6% kwoty uzyskanej przez Bank w wyniku podjetych dziatan
badz 3% wyegzekwowanej kwoty, jezeli poniesione przez Bank rzeczywiste i uzasadnione koszty dziatan windykacyjnych nie przekraczaja
wielko$ci tak ustalonego wynagrodzenia. Kwota wynagrodzenia ulega pomniejszeniu o koszty zwrdcone przez diuznika w wyniku prowadzonej
egzekucji. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, jednak nie dtuzszy, niz wynika¢ to bedzie z zakonczenia i rozliczenia ostatnigj
egzekucji prowadzonej przez Bank z tytutu dochodzenia nalezno$ci Skarbu Panstwa.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia przez Bank funkcji agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych

W dniu 11 lutego 2003 r. Bank zawart z Ministrem Finanséw umowe dotyczacq petnienia przez Bank funkcji agenta emisji skarbowych
obligacji detalicznych. Przedmiotem umowy jest zlecenie Bankowi przez Skarb Panstwa zorganizowania i przeprowadzenia obstugi obligacji
Skarbu Panstwa wyemitowanych na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunkow emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 38, poz. 369, ze zm.), zastapionego nastepnie rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy
detalicznej (Dz. U. Nr 113, poz. 774). Zgodnie z umowa, Bank jest zobowigzany w szczegoinoSci do: (i) zorganizowania sieci sprzedazy
i wdrozenia systemu obstugi obligaciji, (ii) przeprowadzenia sprzedazy i wykupu obligacji oraz ich zamiany, (iii) realizowania praw z obligaciji,
(iv) dokonywania czynno$ci zwigzanych z obrotem wtérnym obligacjami, (v) wykonywania rozliczen finansowych oraz (vi) prowadzenia
kampanii promocyjno-informacyjnej i dziatlan marketingowych zwigzanych z emisjg obligacji skarbowych. W ramach zobowigzan
dotyczacych czynnosci zwigzanych z obrotem obligacjami, Bank jest ponadto zobowigzany do petnienia funkcji animatora rynku obligaciji.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé rozwigzana z zachowaniem rocznego wypowiedzenia.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzenia za czynnos$ci zwigzane z petnieniem przez Bank funkcji agenta emisji
skarbowych obligacji detalicznych:

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesiecy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przychody z tytutu prowizji. .. ... 28.520 63.168 33.604 48.085

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

Istotne transakcje Banku z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa

Bank $wiadczy na rzecz jednostek powigzanych ze Skarbem Panstwa m.in. ustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych,
przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji diuznych papierdw wartosciowych oraz udzielania gwarancji. Transakcje 3
dokonywane na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Z uwagi na liczbeg transakcji zawieranych przez Bank i spotki z Grupy PKO BP z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa Bank nie jest
w stanie przedstawi¢ wyczerpujacych informacji o wszystkich tego typu transakcjach. W zwigzku z powyzszym w tabeli ponizej
przedstawiono informacje na temat istotnych transakcji dokonanych pomigdzy Bankiem z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r.

W tabelach ponizej przedstawiono informacje na temat istotnych transakcji Banku z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Zwraca sig uwage inwestorom, ze: (i) kolejnosc jednostek powigzanych ze Skarbem Panstwa w tabeli za okres o$miu miesigcy zakonczony
31 sierpnia 2009 r. odpowiada uszeregowaniu tych jednostek w tabeli za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r., natomiast
(ii) kolejno$¢ jednostek powigzanych ze Skarbem Panstwa w tabeli za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. odpowiada
uszeregowaniu podmiotow wskazanych w tabeli za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r., przy czym (iii) uszeregowanie jednostek
powigzanych ze Skarbem Panstwa w tabelach wskazanych w pkt (i) powyzej nie odpowiada uszeregowaniu jednostek powigzanych
ze Skarbem Panstwa w tabelach wskazanych w pkt (i) powyzej.
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Okres osmiu miesiecy zakoriczony 31 sierpnia 2009 r.

31 sierpnia 2009

Zobowiazania
pozabilansowe
udzielone
Podmiot o charakterze
Naleznosci Zohowiazania gwarancyjnym
ogotem ogotem i finansowym
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
Podmiot 1. .. 444775 8 376.383
Podmiot 2. ... 250.000 141.374 -
Podmiot 3. ... 244.488 89.009 249.601
Podmiot 4. ... 233.528 107.041 116.472
Podmiot 5. ... 220.000 54 224.350
PodmIot 6. . ... 86.441 38.407 65.299
PodmIOt 7. . 84.536 4.871 -
Podmiot 8. . ... 63.715 1.505 -
Podmiot 9. ... 47.461 2.808 -
Podmiot 10. ... ..o 40.998 663 262.500
Podmiot 11, .. 38.330 542 11.816
Podmiot 12, .. 29.721 31 1.925
Podmiot 13, ... o 24.931 - 69
Podmiot 14. . .. 9.794 8.816 206
Podmiot 15, ... o 9.191 76 370
Pozostate istotne zaangazowania. ............................... 66.787 753.729 733.726
RazZeM . ... i 1.894.696 1.148.935 2.042.717
Zrddfo: Dane zarzadcze Banku
Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 r.
31 grudnia 2008
Zobowiazania
pozabilansowe
udzielone
Podmiot o charakterze
Naleznosci Zohowiazania gwarancyjnym
ogdtem ogotem i finansowym
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
Podmiot 1. ... 655.219 - 393.730
Podmiot 2. . ... 70.000 50.141 180.000
Podmiot 3. ... 126.667 - 438.578
Podmiot 4. ... 208.237 - 222.355
Podmiot 5. ... 90.575 12.432 -
Podmiot 6. .. ... - - -
Podmiot 7. .. 72.817 68.522 -
Podmiot 8. .. ..o 69.593 75.456 12.402
Podmiot 9. ... 51.945
Podmiot 10. .. ... 41.724 - -
Podmiot 11, ..o 24.999 5.872 30.714
Podmiot 12, ... 24.769 - 231
PodmIot 13, . . 21.787 5.497
Podmiot 14. ... .. 18.359 28.638 17.641
Podmiot 15, ..o 9.921 - 49
Pozostate istotne zaangazowania. .. .......... ... ... .. 291.837 1.120.854 558.915
RAZBM . ...\ttt i, 1.778.499 1.361.915 1.860.112

Zrddfo: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe
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Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2007

Zobowiazania
pozabilansowe
udzielone
Podmiot 0 charakterze
Naleznosci Zohowiazania gwarancyjnym
ogdtem ogdétem i finansowym
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
POdMIOt 1. . 305.456 - 484.204
POAMIOt 2. . o 268.266 - 23.000
POAMIOt 3. . 190.227 6.808 86.500
POAMIOt 4. . . 152.065 78.024 52.800
POAMIOt 5. . o 128.395 133.387 316.550
POAMIOt 6. . ..o 109.345 - 92.219
POAMIOt 7. . 102.651 13.240 40.597
POdmMIOt 8. . ..o 101.206 85.439 728.282
POdMIOt 9. . ..o 91.021 - -
Podmiot 10. .. ... 65.252 - 18.748
Podmiot 11, . 60.912 - -
POdMIOt 12, . o 53.020 2.692 146.980
POdMIOt 13, . o 36.063 2.490 -
POdmMIOt 14, . .o 35.820 - -
POdMIOt 15, . oo 31.718 31.775 62.282
Pozostafe istotne zaangazowania. . ............. .. ... 202.241 1.680.370 1.229.488
RAZBM ..ttt 1.933.658 2.034.225 3.281.650
Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.
Rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 r.
31 grudnia 2006
Zobhowigzania
pozabilansowe
udzielone
Podmiot o charakterze
Naleznosci Zohowigzania gwarancyjnym
ogdtem ogotem i finansowym
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
POdmMIOt 1. . - 3.083 -
POAMIOt 2. . .o 345.527 74.000 23.000
POdMIOt 3. . . 257.292 94.130 162.708
POdMIOt 4. . . - 69.199 -
POdMIOt 5. . .o 132.125 71.578 240.879
POAMIOt 6. . ..o 75.647 126.600 96.298
POaMIOt 7. . - - 68.943
POAMIOt 8. . . - - -
POdMIOt 9. . . 109.225 - -
POdmMIOt 10, ..o - 4778 -
Podmiot 11, . - - -
POdmMIOt 12, . oo - 19.588 -
PodmIot 13, . .o 32.601 49.000 10.674
Podmiot 14. . . - - -
Podmiot 15, . .. - 59.721 32.000
Pozostate istotne zaangazowania. .. .......... ... 642.737 1.502.883 1.421.605
RAZBM ... e 1.595.154 2.074.560 2.056.107

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2007 r.
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Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz z cztonkami Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono informacje na temat transakcji z cztonkami Zarzadu oraz z cztonkami Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r.

do dnia 31 sierpnia 2009 .

Wynagrodzenia otrzymane od Banku oraz od jednostek powigzanych (innych niz Skarb Panstwa i jednostki powigzane Skarbu

Panstwa)

W okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r. S$wiadczenia na rzecz cztonkdw Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej
uzyskane od Banku i od jednostek powigzanych (innych niz Skarb Panstwa i jednostki powiazane Skarbu Panstwa) ksztaftowaly sie

nastepujaco.

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesiecy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Zarzad
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze. .. ... 2.140 3.587 2.488 2.249
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze. . ...................... 203 344 559 408
Razem wynagrodzenia ................ciiiiiiiiiiiiiiiaaan 2.343 3.931 3.047 2.657

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

Kredyly, pozyczki oraz gwarancje udzielone czfonkom Zarzgdu i cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r. Bank udzielit cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej kredyty,

pozyczki i gwarancje w nastepujacej wysokosci:

Okres Rok zakonczony 31 grudnia
8 miesigcy
zakonczony
31 sierpnia 2009 2008 2007 2006

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(nigzbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Cztonkowie Zarzadu . ...... ..o 148 150 5.036 352
Cztonkowie Rady Nadzorczej . ..., 2.545 71 513 254

Zrddfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank
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PRAWA | 0BOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny oraz zostaly sporzadzone zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
i regulacjami obowigzujacymi w Dniu Zatwierdzenia Prospektu, a takze Statutem i Regulaminem Walnego Zgromadzenia. W zwigzku
Z powyzszym, inwestorzy powinni dokonac wnikliwej analizy Statutu i requlaminu Walnego Zgromadzenia, a takze zasiegnac opinii swoich
doradcow prawnych w celu uzyskania Szczegdofowych informacji na temat praw | obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem.

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okresla w szczegolnosci Kodeks Spotek Handlowych, Prawo Bankowe, Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut.

Prawo do rozporzadzania Akcjami

Akcjonariuszom Banku przystuguje prawo do rozporzadzenia Akcjami. Na rozporzadzenie Akcjami sktada sig ich zbycie (przeniesienie
wtasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie.

Stosownie do § 6 ust. 2 Statutu, przeniesienie akcji serii A wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministrow. Przeniesienie akcji serii A
po uzyskaniu zgody Rady Ministrdw powoduje wygasniecie powyzszego ograniczenia w stosunku do akcji serii A bedacych przedmiotem
przeniesienia w zakresie, w jakim zgoda zostata udzielona.

Opis obowigzkow zwigzanych z nabywaniem i zbywanie akcji polskich bankéw notowanych na GPW znajduje sie w rozdziale ,Rynek
kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Banku przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do wypfaty na rzecz akcjonariuszy Banku (prawo
do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Banku i wyptacie dywidendy jest zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes$¢ zysku Banku wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciaggu szeSciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego, tj. do konca czerwca.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Banku nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktdre moga by¢
przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

W dniu 30 czerwca 2009 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie podijefo uchwate nr 41/2009 w sprawie zmiany Statutu poprzez dodanie nowego
§ 34a Statutu upowazniajacego Zarzad do wypfaty akcjonariuszom Banku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Bank posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata przez Bank zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Stosownie do art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie wskazanym powyzej
wymaga zezwolenia KNF. Powyzsza zmiana Statutu wejdzie w zycie po uzyskaniu zezwolenia KNF i po rejestracji zmian Statutu w rejestrze
przedsigbiorcow KRS.

Bank moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jego zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej pofowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Prawa Bankowego, przeznaczenie do podziatu migdzy akcjonariuszy Banku kwoty przekraczajgcej zysk za ostatni rok
obrotowy, pomniejszony o0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore nie mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, wymaga
zgody KNF.

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sg osoby, na rachunkach ktérych beda zapisane zdematerializowane Akcje (na okaziciela)
w dniu dywidendy lub posiadacze akcji imiennych Banku wpisani w tym dniu do ksiegi akcyjne;j.
Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Banku odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych. Uchwata o wyptacie
dywidendy powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem
postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech
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migsiecy, liczac od tego dnia. Dywidendg wyptaca sie¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

0 planowanej wyplacie zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego Zarzad ogtasza w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajac dzien, na ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala sig uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien
przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wypfat.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIIl Oddziat 3 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego, Bank jest obowigzany bezzwtocznie zawiadomi¢c GPW
0 podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Banku, wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajacej na jedng Akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 124 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW naktada na Bank obowigzek poinformowania KDPW najpdzniej na dziesie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy
0 wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptyna¢ co najmniej dziewie¢ dni. Powyzsze
regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Wypfata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Banku nastepuje
za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane Srodki pienigzne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy Banku
prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Banku przystuguje prawo objgcia akcji Banku nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru).
Akcjonariusze Banku majg prawo pierwszenstwa do objgcia nowych akcji Banku w stosunku do liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo
poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Banku lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje Banku. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku powinna wskazywac dzien, wedtug ktérego okresla sig akcjonariuszy
Banku, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pozniej
niz z uptywem szesciu miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku, powinien okresla¢ proponowany dzieri prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Banku prawa poboru akcji Banku nowej emisji moze nastgpi¢ wytacznie w interesie Banku i w przypadku,
gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig
uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng nowych akcji Banku badz sposob jej ustalenia.
Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Banku prawa poboru wymagana jest wiekszo$¢ co najmniej czterech pigtych
gtosow.

Wiekszos$¢ czterech pigtych gtosow nie jest konieczna do podijecia uchwaty w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Banku
prawa poboru w przypadku, gdy:

. uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Banku maja by¢ objete w catosci przez instytucije finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom Banku celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

. uchwata stanowi, ze nowe akcje Banku majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Banku, ktorym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Banku

W przypadku likwidacji Banku majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Banku dzieli sig pomigdzy akcjonariuszy
Banku w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Zgodnie z art. 151 Prawa Bankowego, w przypadku podjecia przez KNF decyzji o przejeciu Banku przez inny bank za zgodg banku
przejmujacego, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Banku, bank przejmujacy dokonuje wypfat akcjonariuszom Banku z jego
pozostatego majatku w proporcji do posiadanego uprzednio kapitatu albo wydaje akcjonariuszom Banku akcje wtasne. Wydanie akcji
wtasnych nastapi po ustalonej cenie emisyjnej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ ksiegowa akcji.

Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gfosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg by¢
zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).
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Sposdb udziafu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz Banku moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Akcjonariusz Banku zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzielic petnomocnikowi
petnomocnictwa na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, formularz zawierajacy wzor
petnomocnictwa Bank zamieszcza w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto stosownie do Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Bank przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej w postaci informacji mailowej na adres wskazany w ogfoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Bank podejmuje
odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza Banku i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego
w postaci elektronicznej. Szczegotowy opis sposobu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera
tres¢ ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Banku posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikow do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Banku na Walnym Zgromadzeniu jest czfonek Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik
Banku lub cztonek organow lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej Banku, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji
tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Banku okolicznosci wskazujace na istnienie
badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktorym mowa powyzej, gfosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Banku.

Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut nie przewiduje uprzywilejowania Akcji co do gtosu. Akcjonariusz
moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego akcjonariusza Banku
i gfosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Banku.

Akcjonariusz Banku nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci
wobec Banku z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Banku oraz sporu pomigdzy nim
a Bankiem. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Banku jako petnomocnika innego akcjonariusza
przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;.

Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje mozliwosci oddania przez akcjonariusza Banku gtosu na Walnym Zgromadzeniu droga
korespondencyjng. Ponadto nie jest przewidziane odbywanie Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej,

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Banku na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Banku powinni zazgdac od podmiotu
prowadzacego ich rachunek papierow warto$ciowych wystawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawic nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Bank ustala na podstawie wykazu sporzagdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papierow wartosciowych zgodnie z Ustawg o Qbrocie Instrumentami Finansowymi oraz stanu ujawnionego w ksigdze akcyjnej Banku w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, powyzsza lista jest wylozona w siedzibie
Banku przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Banku moze zadac przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac wtasny adres mailowy, na ktory
lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz Banku moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia
Walnego Zgromadzenia.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwofania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie,
oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje rowniez akcjonariuszom Banku reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Banku lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w Banku. W takim przypadku akcjonariusze Banku wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Banku moga zadaé
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch
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tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznic¢
do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Banku wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Banku mogq zadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgfoszone Zarzadowi nie pozniej niz
na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Banku. Ogfoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Sposéb zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sig przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Banku oraz w sposob okreslony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegolno$ci: (i) date, godzing i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacjg, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Banku w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst
dokumentaciji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sig podejmowania uchwat,
uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej
bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych, Bank zobowigzany jest do przekazania w formie raportu biezacego
m.in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegotowym porzadkiem obrad. Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany
Statutu ogtoszeniu w formie raportu biezacego podlegajg dotychczas obowigzujace jego postanowienia, tre§¢ proponowanych zmian
oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Bank podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu
jednolitego, tre$¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu biezacego
podlega takze tresc¢ projektow uchwat oraz zatgcznikow do projektow, ktore majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych
dla podejmowanych uchwat.

Ponadto, zgodnie z Dobrymi Praktykami, Bank powinien zamiesci¢ na swojej stronie internetowej projekty uchwat Walnego Zgromadzenia
wraz z uzasadnieniami, a takze inne dostgpne materiaty zwigzane z Walnym Zgromadzeniem co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg
Walnego Zgromadzenia.

Prawa zgfaszania Bankowi projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ Bankowi na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Bank
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskow

Kazdy akcjonariusz Banku ma prawo zgdania wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Banku, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego Zzgdanie informacii
dotyczacych Banku, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym
wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacii nie pdzniej niz w terminie dwaoch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Banku zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacii, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Bankowi, spotce z Bankiem powigzanej albo spdfce lub spotdzielni
zaleznej Banku, w szczegdIno$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek Zarzadu
moze odmowi¢ udzielenia informacii, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
badz administracyjne;j.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Banku powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomo$ci w formie raportu biezacego.
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Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Banku i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKO BP
za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy PKO BP,

. podziat zysku Banku na kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, fundusz ogdinego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci
bankowej, dywidende, fundusze specjalne lub inne cele oraz okreslanie wysoko$¢ odpisow na poszczegolne cele,

. udzielenie absolutorium czfonkom organow Banku z wykonania obowigzkow,

. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Banku lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

. podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego Banku,

. potaczenie, przeksztatcenie oraz podziat Banku,

. zmiana Statutu i zmiana przedmiotu dziatalno$ci Banku,

o rozwigzanie i likwidacja Banku,

. powotanie i odwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej zgodnie z § 11 Statutu,

. zbycie przez Bank nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ Banku,
. emisja obligacji zamiennych na akcje Banku lub innych instrumentow uprawniajgcych do nabycia lub objecia akcji Banku,
. ustalanie trybu umorzenia akcji Banku oraz wysokosci wynagrodzenia za umarzane akcje Banku,

. nabycie przez Bank akcji wtasnych w celu umorzenia,

. tworzenie i likwidacja funduszy specjalnych tworzonych z zysku netto,

. tworzenie funduszy uzupetniajacych,

. wykorzystanie kapitatu zapasowego i rezerwowego,

. zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej, oraz

o uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Banku reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego Banku wybor Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduijg inny
sposob powotania Rady Nadzorcze;.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Banku sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty
lub powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Banku lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza Banku moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Bankowi powodztwa o uchylenie uchwaty.

Powa6dztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
0 uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Bankowi
0 stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci lub powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

. Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdinym cztonkom tych organow,

. akcjonariuszowi Banku, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
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. akcjonariuszowi Banku bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

. akcjonariuszom Banku, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia
lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Banku

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosow oraz wpisu do rejestru
przedsiebiorcow KRS. Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca Swiadczenia akcjonariuszy Banku lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie akcjonariuszom Banku, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Banku, ktérych dotyczy.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie uprzywilejowania lub ograniczenia Akcji co do prawa gfosu wymaga
zezwolenia KNF.

Stosownie do § 6 ust. 2 Statutu, zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministrow.
Zamiana akcji serii A na akcje na okaziciela po uzyskaniu zgody Rady Ministrow powoduje wygasniecie powyZzszego ograniczenia w stosunku
do akcji serii A bedacych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela w zakresie, w jakim zgoda zostata udzielona. Ponadto zamiana akcji
imiennych serii A na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana wytgcznie w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Umorzenie Akcji

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Banku, przy czym umorzenie wymaga zgody akcjonariusza Banku.
Umorzenie Akcji nastepuje za wynagrodzeniem i moze by¢ sfinansowane wytacznie z czystego zysku. Tryb umorzenia Akcji oraz wysoko$é
wynagrodzenia za umarzane Akcje okresla kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Banku wymaga
zezwolenia KNF.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Banku, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Banku, okre$lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Banku lub prowadzeniem jego spraw. Akcjonariusze ¢i mogg w tym celu zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy
ztozyé na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Banku wystepujgcych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegoinych powinna okresla¢ w szczegolnosci:

. oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie,

. przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba Ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane,
. rodzaje dokumentow, ktére Bank powinien udostepnic biegtemu, oraz

. termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesiace od dnia podjgcia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegolnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy
okre$lonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzgdzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem
do spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Banku, jej podmiotu dominujacego
lub zaleznego, jak rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw
szczegolnych nie moze by¢ rdwniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry Swiadczyt ustugi, o ktérych mowa
powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo w postanowieniu sgdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw
szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wynikéw badania.
Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegolnych nie moze
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ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice techniczng, handlowg lub organizacyjng Banku, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowiazany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Publiczne oferty przejecia

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz w 2009 r. do Dnia Zatwierdzenia Prospektu osoby trzecie nie dokonaty publicznych ofert przejecia
w stosunku do kapitatu Banku.

Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych i ich waluta

Akcje Oferowane zostaly wyemitowane na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i bedg emitowane w PLN. Podstawe prawng
emisji Akcji Oferowanych stanowig nastepujace uchwaty:

. Uchwata nr 39/2009 zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Banku (,Uchwata o Podwyzszeniu”),

. Uchwata nr 40/2009 zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie zmiany Statutu,

. Uchwata nr 9/2009 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2009 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 39/2009
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku.

Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu ostateczna suma, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Banku, oraz ostateczna liczba Akcji
Oferowanych zostang ustalone przez Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza oraz Wsp6tprowadzacymi Ksiege Popytu.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego zmiana Statutu wynikajaca z uchwaty nr 40/2009 zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku wymaga zezwolenia KNF.

Tre$¢ powyzszych uchwat Walnego Zgromadzenia zostata opublikowana w raporcie biezacym Banku nr 25/2009 z dnia 30 czerwca 2009 r.
oraz raporcie biezacym Banku nr 34/2009 z dnia 31 sierpnia 2009 r.

W dniu 18 wrze$nia 2009 r. Zarzad powzigt informacje o pozwie akcjonariuszy Banku o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1/2009
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie wyboru przewodniczacego zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Bank nie otrzymat do dnia 25 wrzesnia 2009 r. odpisu powyzszego pozwu i ustosunkuije sie do jego tresci po jego otrzymaniu. W ocenie Banku
oraz doradcy prawnego Banku, zaskarzona uchwata zostata podjeta w sposob prawidtowy i jej tre$¢ jest zgodna z prawem. Ponadto, w ocenie
Banku oraz doradcy prawnego Banku, a takze w $wietle orzecznictwa Sadu Najwyzszego, sankcji 0 niewaznosci uchwaly o wyborze
przewodniczacego walnego zgromadzenia nie mozna rozciggna¢ na pozostate uchwaty powziete na tym zgromadzeniu.

Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, Praw Poboru i Praw do Akeji do obrotu
na rynku podstawowym GPW

Podstawe prawng ubiegania sig 0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW
stanowi uchwata nr 39/2009 zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Banku.

Tre$¢ powyzszej uchwaty zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata opublikowana w raporcie biezagcym Banku nr 25/2009 z dnia
30 czerwca 2009 .
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WARUNKI OFERTY

Podstawowe informacje o Ofercie

Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Banku moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 300.000.000 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 300.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Zarzad zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie do okreslenia
w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Banku, przy czym suma okreslona przez
Zarzad nie moze by¢ wyzsza niz 300.000.000 zt.

Ostateczna liczba oferowanych Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza oraz Wspdtprowadzacymi
Ksiege Popytu. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia, oraz o liczbie Akcji Oferowanych
przypadajacej na jedno Jednostkowe Prawo Poboru zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostgpniony
niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym
w Harmonogramie Oferty ponizej.

Oferta nie obejmuje sprzedazy Akcji Istniejgcych.

Oferta ma miejsce na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia nowych Akcji Oferowanych w stosunku
do liczby posiadanych akcji (Prawo Poboru). Prawo to nie zostafo ograniczone lub wyfaczone. Dniem Prawa Poboru jest 6 pazdziernika
2009 .

Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu, Cena Emisyjna zostanie oznaczona przez Rade Nadzorcza na podstawie rekomendacji Zarzadu.
Oznaczenie Ceny Emisyjnej nastapi w uzgodnieniu ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu. Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana
do publicznej wiadomo$ci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym w Harmonogramie Oferty ponizej.

Zamiarem Banku jest notowanie na rynku podstawowym GPW 1.000.000.000 Jednostkowych Praw Poboru, do 300.000.000 Praw do AKkcji
oraz do 300.000.000 Akcji Oferowanych.

Notowanie 1.000.000.000 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych Praw Poboru
w KDPW, opublikowania Ceny Emisyjnej oraz spefnienia warunkéw notowania Jednostkowych Praw Poboru na GPW.

Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do zlozenia Zapisu
Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli
wedfug wtasnego uznania podmiotom, ktore ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.

Oferta nie jest dzielona na transze.

Oferta jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany
jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Ani niniejszy Prospekt,
ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczapospolita Polska, w szczegolnosci zgodnie z przepisami implementujagcymi w Panstwach Cztonkowskich postanowienia Dyrektywy
Prospektowej lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym
panstwie taka oferta mogfaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan
prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczapospolita Polska, ktdry zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien
zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi w innych panstwach, ktore moga sie do niego stosowac w tym
zakresie.

W ramach Oferty Bank moze prowadzi¢ dziatania majace na celu przekazanie informacji o przeprowadzanej Ofercie kwalifikowanym
nabywcom instytucjonalnym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej zgodnie z Przepisem 144A wydanym na mocy Amerykanskiej
Ustawy o Papierach WartoSciowych oraz innym inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) na mocy Regulacji S wydanej na mocy Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych. W ramach Oferty
Wspotprowadzacy Ksigge Popytu beda prowadzi¢ ograniczone dziatania promocyjne, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa jurysdykcji,
gdzie takie dziaftania bedg prowadzone, w oparciu o oddzielnie przekazywany wskazanym powyzej inwestorom migdzynarodowy dokument
marketingowy (ang. Offering Memorandum).
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Harmonogram Oferty

1 pazdziernika 2009 r. Publikacja Prospektu, informacji o Cenie Emisyjnej oraz informacji o ostatecznej liczbie
oferowanych Akcji Oferowanych

6 pazdziernika 2009 r. Dzien Prawa Poboru*

7 pazdziernika 2009 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

7-15 pazdziernika 2009 r. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW

20 pazdziernika 2009 r. Zakonczenie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

do 29 pazdziernika 2009 r. Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisow
Dodatkowych

30 pazdziernika — 3 listopada 2009 r. Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow

Dodatkowych przez podmioty, ktére odpowiedzg na zaproszenie Zarzadu

30 pazdziernika — 3 listopada 2009 r. Przyjmowanie zapisow od podmiotow zabezpieczajacych powodzenie Oferty w razie zawarcia
odpowiednich umow przez Bank

do 4 listopada 2009 r. Przydziat akcji podmiotom, ktore ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu, w tym
podmiotom zabezpieczajacym powodzenie Oferty w razie zawarcia odpowiednich umow
przez Bank

* Poniewaz Dniem Prawa Poboru jest 6 pazdziernika 2009 r., zgodnie z systemem rozliczert KDPW Akcje Istniejace nabyte na sesji GPW po 1 paZdziernika 2009 r. (ostatni dzien,
w ktérym nabycie Akcji Istnigjacych na sesji GPW umoZliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajg do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru.
Pierwszym dniem, w ktorym mozna zby¢ Akcje na GPW, tak aby zachowac przystugujace Prawo Poboru, jest 2 paZdziernika 2009 r.

Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Zarzadu moze postanowic¢ o zmianie terminéw rozpoczecia przyjmowania zapisoéw. Informacja
0 takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze komunikatu aktualizacyjnego podanego do publicznej wiadomosci
w Sposab, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt.

Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Zarzagdu moze postanowi¢ rdwniez o zmianie termindw zakonczenia przyjmowania zapisow.
Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w formie komunikatu aktualizacyjnego podanego do publicznej
wiadomos$ci w sposab, w jaki zostat udostgpniony niniejszy Prospekt. Nastapi to nie pozniej niz w pierwotnym dniu zakonczenia przyjmowania
zapisow. W przypadku, gdy w ocenie Banku zmiana ta stanowitaby znaczacy czynnik mogacy wptynac¢ na oceng papierow wartosciowych,
informacja ta zostanie, obok jej udostepnienia w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostgpniona
do publicznej wiadomos$ci rowniez w formie aneksu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Osoby,
ktore ztozyty zapisy, bedg w takim przypadku mogty uchyli¢ sig od skutkow swojego oSwiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym punkcie
obstugi klienta domu maklerskiego, banku prowadzacego rachunki papierdw warto$ciowych lub Banku, w ktorych ztozyty zapis w wykonaniu
Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, oSwiadczenia na piSmie, w terminie dwdoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego
Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Dokonane wptaty na Akcje Oferowane zostang zwrdcone przez dom maklerski, bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych lub Bank, ktory otrzymat takg wptate, jezeli nie doszto jeszcze do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane lub jesli subskrybent uchylit sig od skutkéw swojego oSwiadczenia woli w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Zwrot wpfat
na Akcje Oferowane nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu lub dokonujacego wptaty, w terminie
14 dni od dnia zfozenia o$wiadczenia o uchyleniu sig od skutkdw o$wiadczenia woli lub od wskazania sposobu zwrotu wptaty przez osobe,
ktora nie ztozyta jeszcze zapisu. Wplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujgcy wptaty nie jest uprawniony
do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtdrnym.

Pozostate terminy realizacji Oferty moga rowniez ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomo$ci nie pozniej niz w dniu
uplywu danego terminu, w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w formie komunikatu
aktualizacyjnego w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zmiana terminow przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstgpienia od Oferty.
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Odstapienie lub zawieszenie przeprowadzenia Oferty

Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty. Jezeli odstapienie
od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Bank nie bedzie zobowigzany do podania powodow takiego
odstapienia. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapia
zdarzenia, ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych, ktdre zostaty
lub zostang zaoferowane do objecia, lub ktore to zdarzenia moga powodowac zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentow Akcji
Oferowanych. Chodzi w szczegdlnoSci o nastepujace zdarzenia: (i) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce
lub na Swiecie, (ii) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub na Swiecie, (iii) istotna negatywna zmiana w zakresie
dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikow operacyjnych Banku, lub (iv) zawieszenie lub ograniczenie
obrotu instrumentami finansowymi na GPW.

Zarzad w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza moze w kazdym czasie zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastapi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Bank nie bedzie zobowigzany do podania powodow takiego zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapig zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to,
ze w ramach Oferty dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty lub zostang zaoferowane do objecia, lub ktore to zdarzenia
moga powodowac zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw Akcji Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zostac¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminow jej przeprowadzenia. Podjgcie decyzji 0 odwieszeniu
Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe, w szczegdino$ci biorac pod uwage
ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty, o zawieszeniu lub odwieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci
w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto réwniez w formie aneksu do niniejszego Prospektu
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne,
przy czym osoby, ktore ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sig od skutkow swojego oSwiadczenia woli w terminie dwoch Dni Roboczych
od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli do odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Whplaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty w przypadku odstapienia przez Bank od Oferty lub
w przypadku zawieszenia Oferty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. Zwrot dokonanych wpfat
na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono sig od skutkdw zfozonego o$wiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty,
nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu
sig od skutkow ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane w przypadku odstapienia przez Bank od Oferty
po rozpoczeciu przyjmowania zapisow nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni
od dnia opublikowania raportu biezacego o odstgpieniu od Oferty w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostat udostgpniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym w Harmonogramie Oferty powyzej.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacii
0 ostatecznej cenie oferowanych papierow wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sig od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta domu maklerskiego, banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych lub Banku,
w ktorych ztozyty zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na piSmie w terminie dwoch Dni Roboczych
od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduije sie,
aby rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie oferowanych
Akcji Oferowanych. Dlatego tez nie przewiduje sig, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, ktore zostang
zaoferowane przez Zarzad wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, nie moze by¢ nizsza niz Cena
Emisyjna.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, o ile bedzie
wyzsza od Ceny Emisyjnej, zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze
raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Liczba Akcji objetych Oferta

Zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, ostateczna liczba Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia, oraz liczba Akcji
Oferowanych przypadajaca na jedno Jednostkowe Prawo Poboru zostang podane do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
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udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezagcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym
w Harmonogramie Oferty powyze;.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informaciji
0 ostatecznej liczbie oferowanych papierow warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych swojego
o$wiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta domu maklerskiego, banku prowadzacego rachunki papierow
warto$ciowych lub Banku, w ktorych ztozyty zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na pismie w terminie
dwaoch Dni Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazyc¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty
nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacii o ostatecznej
liczbie oferowanych Akcji Oferowanych. Dlatego tez nie przewiduje sig, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie
do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Banku wedtug stanu na koniec dnia 6 pazdziernika 2009 r. (Dzien Prawa Poboru) otrzymaja jedno Jednostkowe Prawo Poboru
za kazda jedng posiadang akcje.

Prawa Poboru otrzymane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostang zarejestrowane jako Jednostkowe Prawa Poboru na ich rachunkach
papierow wartosciowych lub na Rachunku Sponsora Emisji.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawniaé bedzie Prawo Poboru

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy od ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia. Przyktadowo, jezeli Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej i w uzgodnieniu
ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu zdecyduje sie zaoferowa¢ maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, to jest 300.000.000 Akciji
Oferowanych, kazde jedno posiadane Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszenstwem 0,3 Akcji Oferowane;,
atym samym wigcej posiadanych Jednostkowych Praw Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszenstwem odpowiedniej wielokrotno$ci
0,3 Akcji Oferowanej. W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objgcie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru odbywac sig bedzie zgodnie z regulacjami GPW. Intencjg Emitenta jest, aby obrdt Jednostkowymi
Prawami Poboru rozpoczat sie po Dniu Prawa Poboru (czyli 7 pazdziernika 2009 r.) oraz trwat do trzeciego dnia sesyjnego poprzedzajacego
zamkniecie subskrypciji, czyli do 15 pazdziernika 2009 r. Niezaleznie od tego obrot Jednostkowymi Prawami Poboru moze mie¢ miejsce takze
w drodze czynno$ci cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Niewykonane Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie wraz z zakonczeniem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Osoba, ktdrej ono
przystugiwato, nie bedzie uprawniona do jakichkolwiek $wiadczen w jego miejsce.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapiséw Dodatkowych
Osobami uprawnionymi do zapisania sig na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru s3:

. osoby, ktore posiadaty akcje na koniec Dnia Prawa Poboru i ktore nie dokonaty zbycia Jednostkowych Praw Poboru do momentu
ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,

. osoby, ktore nabyly Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru mogg ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbg Akcji
Oferowanych wynikajgcych z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, co do ktorych danej
osobie przystuguje pierwszenstwo ich objecia na podstawie posiadanych przez nig Jednostkowych Praw Poboru, jest liczbg niecatkowita,
osoba ta moze zapisac sig maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z zaokraglenia liczby Akcji Oferowanych, co do ktdrych
przystuguije jej pierwszenstwo ich objecia, w dot do najblizszej liczby catkowitej. Niezaleznie od tego zaokraglenia, wykorzystane przy takim
zapisie kazde Jednostkowe Prawo Poboru jest uwazane za wykonane w cato$ci.

W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez jedng osobe uprawniong wielu zapisow w wykonaniu Prawa Poboru. Minimalng
wielko$cig zapisu w wykonaniu Prawa Poboru jest 1 Akcja Oferowana.

Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego (,Zapis Dodatkowy”) w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktdre byty
akcjonariuszami na koniec Dnia Prawa Poboru. Nie moga natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktore nie byty akcjonariuszami Banku
na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te moga jedynie zfozy¢ zapis w ramach wykonania Prawa
Poboru.

Skutecznos$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobg zapisu w wykonaniu Prawa Poboru.

Zapis Dodatkowy nie moze by¢ wiekszy niz wielkos¢ Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne jest zfozenie wielu Zapiséw Dodatkowych.
Minimalng wielko$cig Zapisu Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana.
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Zapis na Akcje Oferowane ztozony przez osobg nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg
niz wynikajaca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.

Miejsce przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Osoby uprawnione do zapisania sig na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru mogg dokonywac zapisow na Akcje Oferowane
w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych, na ktérych majg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru.
W przypadku 0sob uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych
prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ skiadane zgodnie z zasadami skitadania zlecen przez klientow
banku powierniczego.

Osoby uprawnione do zfozenia Zapiséw Dodatkowych moga skiada¢ zapisy na Akcje Oferowane w domach maklerskich lub bankach
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, w ktorych na rachunkach papierow wartosciowych miaty zapisane Akcje Istniejace
na koniec Dnia Prawa Poboru.

W przypadku osob, ktoére w chwili skfadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru posiadaja Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na Rachunku Sponsora Emisji, moga sktada¢ zapisy w wykonaniu Prawa Poboru w punktach obstugi klienta Oferujacego oraz
w wybranych oddziatach Banku. Wykaz punktéw obstugi klienta Oferujacego oraz wybranych oddziatéw Banku, dostgpny bedzie na stronie
internetowej Banku (www.pkobp.pl) oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Osoby uprawnione do ztozenia Zapiséw Dodatkowych, ktdére na koniec Dnia Prawa Poboru mialy zapisane Akcje Istniejace na Rachunku
Sponsora Emisji, mogg skiada¢ zapisy na Akcje Oferowane w ramach Zapisu Dodatkowego w punktach obstugi klienta Oferujacego oraz
w wybranych oddziatach Banku. Wykaz punktéw obstugi klienta Oferujacego oraz wybranych oddziatéw Banku dostepny bedzie na stronie
internetowej Banku (www.pkobp.pl) oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Funkcje sponsora emisji dla akcji Banku petni Oferujacy. Zalecany jest uprzedni kontakt z punktami obstugi klienta Oferujacego oraz
wskazanymi oddziatami Banku w celu uzgodnienia miejsca i sposobu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz sposobu dokonania wptaty
na Akcje Oferowane.

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych nie jest ograniczone do Oferujacego.

Sposob sktadania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapis Dodatkowy skiadane sg na oddzielnych formularzach, kazdorazowo w trzech
egzemplarzach. Wzor formularza zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz wzor formularza Zapisu Dodatkowego bedg
dostepne na stronie internetowej Banku: www.pkobp.pl oraz Oferujgcego: www.dm.pkobp.pl.

Zapis ztozony poza formularzem oraz zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nie przewidziane w formularzu nie wywotuja skutkow prawnych. Niewazny jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem
lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularzy zapisu na Akcje Oferowane ponosi
subskrybent.

Na dowdd przyjecia zapisu skfadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu, a w przypadku
ztozenia zapisu za posrednictwem internetu, telefonu, faksu lub za pomocg innych srodkow technicznych, jezeli takg mozliwo$¢ dopuszczaja
regulaminy biur maklerskich i bankow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych przyjmujacych zapisy, otrzyma potwierdzenie
przyjecia zapisu w sposob i w formie okreslonej w tych regulaminach.

Skfadajac zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, inwestor nie sktada dyspozycji deponowania,
gdyz po wykonaniu posiadanych Jednostkowych Praw Poboru przydzielone Akcje Oferowane zostajg zapisane na rachunku, z ktérego
wykonane zostaty Jednostkowe Prawa Poboru.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas skiadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow
Dodatkowych oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego lub banku prowadzacego
rachunki papierdw warto$ciowych przyjmujgcego zapis.

W poszczegolnych domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papierow wartosciowych udzielane bedg techniczne informacje
dotyczace sktadania zapisow oraz dostepne beda formularze zapisow.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane lub Zapiséw Dodatkowych za posrednictwem internetu, telefonu, faksu i za pomoca
innych $rodkow technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszczajg regulaminy biur maklerskich i bankow prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych przyjmujgcych zapisy.

W przypadku osob, ktore w chwili skfadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru posiadajg Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na Rachunku Sponsora Emisji, zapis moze by¢ ztozony wytacznie w punktach obstugi klienta Oferujgcego oraz w wybranych
oddziatach Banku, ktorych wykaz dostepny bedzie na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl) oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisow Dodatkowych, ktore na koniec Dnia Prawa Poboru miaty zapisane Akcje Istniejace na Rachunku
Sponsora Emisji, moga skfadac¢ zapisy na Akcje Oferowane w ramach Zapisu Dodatkowego w punktach obstugi klienta Oferujagcego oraz
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w wybranych oddziatach Banku. Wykaz punktdéw obstugi klienta Oferujacego oraz wybranych oddziatéw Banku, dostgpny bedzie na stronie
internetowej Banku (www.pkobp.pl) oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Zalecany jest uprzedni kontakt z punktami obstugi klienta Oferujgcego oraz wskazanymi oddziatami Banku w celu uzgodnienia miejsca
i sposobu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz sposobu dokonania wptaty na Akcje Oferowane.

Optacenie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych oraz skutki braku optacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ opfacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Powinno to nastapi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, w sposob akceptowany przez dom
maklerski lub bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych przyjmujacy zapis.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposob dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest akceptowany przez dany
dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papierow warto$ciowych) za termin dokonania wpfaty przyjmuje sig date wptywu petnej kwoty
$rodkow na wiasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacego zapis. 0soby
zamierzajace dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z domem maklerskim lub bankiem prowadzacym
rachunki papieréw warto$ciowych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wtasciwego rachunku bankowego. Zwraca sig
uwage takim subskrybentom, ze ponoszg oni wytaczne ryzyko terminéw realizacji przelewow dokonywanych w celu optacenia zapisu.

W przypadku o0s6b uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami optacania zlecen przez
klientow banku powiernika.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego zfozenia, bezskutecznoscia takiego
zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich pefne opfacenie nie wystarczyta dokonana wpfata po odjgciu ewentualnych opfat i prowizji.

Obejmowanie akcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli inwestorom,
ktorzy ztoza zapisy wytacznie na zaproszenie Zarzadu. Przez inwestoréw tych rozumie sig rowniez podmioty zabezpieczajace powodzenie
Oferty w razie zawarcia odpowiednich umow przez Bank. Akcje Oferowane moga zostac zaoferowane po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi bedg przyjmowane
u Oferujgcego w terminie wskazanym w zaproszeniu Zarzadu lub w braku wskazania takiego terminu w tym zaproszeniu najp6zniej w terminie
okreslonym w harmonogramie jako dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru
lub Zapiséw Dodatkowych.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi musi
ztozyé zapis na co najmniej 1 Akcje Oferowang i nie wigcej niz na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Zarzad. W przypadku zfozenia zapisu na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych wskazana
w zaproszeniu zapis taki bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami skfadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi
zobowigzany jest zfozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych, ktora umozliwi zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych inwestora Akcji Oferowanych, ktdre zostang mu przydzielone. Dyspozycja deponowania zfozona przez inwestora nie moze by¢
zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do AKcji.
Brak dyspozyciji deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu. Zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi skfadany jest na formularzu, w trzech egzemplarzach. Rodzaj, tre$¢ i forma
dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru
i Zapisami Dodatkowymi oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami Oferujacego.

Zapis zfozony poza formularzem oraz zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nie przewidziane w formularzu nie wywotujg skutkow prawnych. Niewazny jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem
lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
subskrybent.

Na dowod przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

Optacenie zapisow sktadanych na Akcje Oferowane nieobjete zapisami skiadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami
Dodatkowymi oraz skutki braku optacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi powinny zostac¢ optacone
w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i ich ceny emisyjnej (ktora nie bedzie nizsza niz Cena
Emisyjna). Powinno to nastapi¢ najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi
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w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi. Niedokonanie wpfaty na Akcje Oferowane skutkuje bezskuteczno$cig zapisu w zakresie
Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wpfata.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, przelewem na rachunek wskazany przez
Oferujacego.

Za termin dokonania wpfaty przyjmuje sig date wptywu petnej kwoty Srodkow na rachunek Oferujacego. Zwraca sig uwage subskrybentom,
Ze ponosza oni wytaczne ryzyko terminow realizacji przelewdw dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Whpfaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Wiazacy charakter zapisu

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej Akcji Oferowanych na jej
rachunku papieréw wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone odstapienie od Oferty lub niedoj$cie emisji do skutku.

Osoba, ktora ztozyta zapis, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie
Publicznej, a wigc w przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji aneksu do niniejszego Prospektu,
jezeli osoba taka ztozyta zapis przed jego udostgpnieniem. Uchylenie nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta domu maklerskiego, banku prowadzacego rachunki papierow warto$ciowych lub Banku, w ktérych ztozyty zapis w wykonaniu
Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks do niniejszego Prospektu jest udostepniany w zwiazku z btedami w tresci
Prospektu, o ktorych Bank powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktdre zaistniaty
lub o ktorych Bank powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych. Bank moze dokonac przydziatu papierow
wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Ponadto zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papierow warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sig od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta domu maklerskiego, banku prowadzacego rachunki papierow
wartosciowych lub Banku, w ktdrych ztozyty zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy o$wiadczenia na piSmie w terminie
dwach Dni Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacii. Nalezy jednak zauwazyc¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty
nie przewiduije sie, aby rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informaciji o ostatecznej
cenie oraz liczbie oferowanych Akcji Oferowanych. Dlatego tez nie przewiduje sig, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato
uprawnienie do uchylenia sig od skutkdw prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktérych uchylono sie od skutkdw swojego o$wiadczenia woli, nastapi zgodnie
z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia oSwiadczenia o uchyleniu sig od skutkow
o$wiadczenia woli. Zwrot wptat nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkdw, w tym kosztéw poniesionych przez
subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Przydziat Akcji Oferowanych

Osobom sktadajagcym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie petna liczba Akcji Oferowanych
wynikajaca ze skutecznie ztozonego przez nich i w petni optaconego zapisu.

W przypadku nieobjecia zapisami zfozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych, nieobjete w ten sposob Akcje
Oferowane zostang przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych i w petni optaconych Zapiséw Dodatkowych. Jezeli Zapisy Dodatkowe
opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajgca do objecia, zostanie dokonana proporcjonalna, w stosunku do wielko$ci
Zapiséw Dodatkowych, redukcja Zapisow Dodatkowych. Zaokraglenia liczby przydzielanych Akcji Oferowanych beda dokonywane w dot
do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno subskrybentom,
ktorzy dokonali zapiséw na najwigkszg liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych zapisow o przydziale zadecyduje losowanie.
W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wigkszej liczby Akcji Oferowanych anizeli objeta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych zostang przydzielone wedfug wtasnego
uznania Zarzadu, wytacznie w odpowiedzi na skutecznie ztozone i w petni optacone zapisy, dokonane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.
W razie zawarcia umowy o gwarantowanie emisji przez Bank Zarzad zaprosi do skfadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane inwestorom
wskazanym przez podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty lub tym podmiotom zabezpieczajacym powodzenie Oferty, w braku takich
wskazanych inwestordw lub jesli podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty zdecyduja sig ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezpos$rednio
w cafosci lub czesci (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).

Zawiadomienia o przydziale zostang przestane do subskrybentow zgodnie z procedurami domow maklerskich lub bankéw prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych przyjmujacych zapisy. Ponadto informacja o przydziale zostanie podana do publicznej wiadomosci
w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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Zasady zwrotu Srodkow

Rozliczenie Oferty nastapi za posrednictwem KDPW. Nie dotyczy to jedynie rozliczenia Oferty w zakresie zapiséw na Akcje Oferowane
nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych w przypadku, gdyby emisja nie doszta do skutku przed dopuszczeniem
Praw do Akcji do obrotu na GPW, w ktérym to przypadku rozliczenie nastapi za posrednictwem Oferujacego.

Zwrot srodkow pienigznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy zostaty zredukowane, zostanie dokonany
zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia przydziatu. W przypadku niedojscia emisji
do skutku zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedoj$ciu emisji do skutku. W przypadku odstapienia od Oferty
przez Bank, zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia opublikowania raportu biezacego o odstapieniu od Oferty w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zwrot nadptat i wptat nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow
poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku
wtornym.

W przypadku niedoj$cia do skutku emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wpfat dokonany zostanie na rzecz
inwestorow, na ktorych kontach beda zapisane Prawa do Akcji w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan Praw do
Akcji. Kwota zwracanych w tym przypadku wptat stanowic bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sig na rachunku papierow wartosciowych
inwestora oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Oferowanej. W przypadku, gdy cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa
Poboru lub Zapisami Dodatkowymi bedzie wyzsza niz Cena Emisyjna, Bank wystapi do zarzadu GPW o objecie Praw do Akcji Oferowanych
nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi odrgbng linig notowan. W takim przypadku kwota zwracanych wptat
stanowi¢ bedzie iloczyn liczby praw do akcji znajdujgcych sig na rachunku papierow warto$ciowych inwestora oraz ceny emisyjnej AKcji
Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi.

Dostarczenie Praw do Akcji i Akcji Oferowanych

Przed rozpoczeciem Oferty Bank ztozy do KDPW wniosek o podjgcie uchwaty przez Zarzad KDPW o warunkowej rejestraciji Akcji Oferowanych
i Praw do Akciji.

Niezwtocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
GPW Praw do Akcji. W przypadku, gdy cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi
bedzie wyzsza niz Cena Emisyjna, Bank wystapi do zarzadu GPW o objecie Praw do Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa
Poboru lub Zapisami Dodatkowymi odrebng linig notowan. Przewidujemy, ze obrot Prawami do Akcji rozpocznie sie okofo tygodnia
po dokonaniu przydziatu, przy czym termin ten nie zalezy wytacznie od Banku.

Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestorow, w zamian za posiadane na rachunkach
w tym dniu Prawa do Akcji. W zamian za kazde jedno Prawo do Akcji na rachunku danego inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Oferowana.
Dzien wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem obrotu nimi na GPW. Poczawszy od nastgpnego dnia sesyjnego, notowane beda
Akcje Oferowane.

Niezwtocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o Akcje Oferowane. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zarzad ztozy wniosek o wprowadzenie AKcji
Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Przewiduje sie, ze obrot Akcjami Oferowanymi rozpocznie sig okoto miesigca
od dokonania przydziatu, przy czym termin ten nie zalezy wyfacznie od Banku.
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SUBEMISJA, STABILIZACJA | UMOWNE OGRANICZENIE ZBYWALNOSCI AKCJI

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu, Globalni Wspétkoordynatorzy, Krajowy Wspotprowadzacy Ksiege Popytu i Oferujacy
Globalnymi Wspdtkoordynatorami sq Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie i BofA Merrill Lynch.

Wspotprowadzacymi Ksigge Popytu sg Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie, BofA Merrill Lynch i UniCredit CAIB Poland S.A.
Krajowym Wspdiprowadzacym Ksiege Popytu i Oferujgcym jest Dom Maklerski PKO BP.

Nazwa i adres agentéw ds. ptatno$ci i podmiotow Swiadczacych ustugi depozytowe

Bank nie przewiduje korzystania z ustug agentow ds. ptatnosci. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Zabezpieczenie powodzenia emisji

Intencjg Banku jest zawarcie umowy zabezpieczajacej powodzenie Oferty. Zgodnie z Uchwalg o Podwyzszeniu Zarzad jest upowazniony
do zawarcia w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg uméw w celu zabezpieczenia powodzenia Oferty. Zawarcie umow 0 subemisje ustugowa
lub inwestycyjng wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Bank planuje zawrze¢ ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami z odpowiednich grup kapitatowych, do ktorych naleza
Wspoiprowadzacy Ksigge Popytu, lub ich podmiotami stowarzyszonymi umowe o gwarantowanie emisji (,Umowa Gwarantowania Emisji”),
w ktdrej na warunkach okre$lonych w tej Umowie gwaranci zobowiaza sig, kazdy z osobna, do pozyskania subskrybentow na Akcje
Oferowane z wytgczeniem Akcji Skarbu Panstwa, jak zdefiniowano ponizej, a w razie gdyby to nie nastgpito, samemu ztozg zapis na te akcje
w liczbie nie wigkszej niz ustalona w Umowie Gwarantowania Emisji i po ustalonej cenie emisyjnej (ang. firm underwriting agreement).
Intencjg Banku jest, zeby Umowg Gwarantowania Emisji objete byto 48,76% liczby Akcji Oferowanych. Wedtug najlepszej wiedzy Banku,
na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Skarb Panstwa zamierza wykonaé Prawa Poboru, ktére bedg mu przystugiwaty w Dniu Prawa Poboru
(,Prawa Poboru Skarbu Panstwa”) bezpoSrednio lub zbedzie te Prawa Poboru Skarbu Pafistwa wskazanemu przez siebie podmiotowi
i spowoduje, ze Prawa Poboru Skarbu Panstwa zostang przez Skarb Pafistwa lub tego nabywce w cato$ci wykonane, za$ Skarb Panstwa
lub wybrany przez Skarb Pafistwa podmiot, ktéry nabedzie Prawa Poboru Skarbu Panstwa, nabedzie w wyniku wykonania Praw Poboru
Skarbu Panstwa tacznie nie mniej niz 51,24% ogolnej liczby Akcji Oferowanych (,Akcje Skarbu Painstwa”) (zob. ,Znaczny akcjonariusz”).

Bank spodziewa sie, ze Umowa Gwarantowania Emisji bedzie przewidywata zwyczajowe, odzwierciedlajace dominujgcg praktyke rynkowg
w zakresie miedzynarodowych ofert podobnych do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do okreslonych
zdarzen sity wyzszej i braku naruszen o$wiadczen i zapewnien ze strony Banku ztozonych w Umowie Gwarantowania Emisji, a takze bedzie
upowazniata strony do wypowiedzenia tej Umowy na warunkach odzwierciedlajgcych dominujgcg praktyke rynkowg w zakresie
migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty.

Za ustugi wykonane przez Wspotprowadzacych Ksigge Popytu w zwigzku z Ofertg Bank zobowigzat sig zaptaci¢ wynagrodzenie stanowigce
1% tacznych wptywow brutto z emisji Akcji Oferowanych, z wytaczeniem Akcji Skarbu Panstwa, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Skarbu
Panstwa zostang nabyte przez Skarb Panstwa lub wskazanego przez Skarb Panstwa nabywce Praw Poboru Skarbu Panstwa oraz taczna liczba
praw poboru wykonanych przez Skarb Panstwa i podmioty przez Skarb Panstwa wskazane nie bedzie mniejsza niz liczba stanowigca
51,24% tacznej liczby nowych akcji zaoferowanych w ramach Oferty. Ponadto Wspotprowadzacym Ksiege Popytu bedzie przystugiwat zwrot
wydatkow poniesionych w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz Banku w tacznej kwocie nie wigkszej niz 1.625.000 zt (powigkszone;j
0 podatek VAT, w przypadku, gdy bedzie nalezny).

Bank planuje zawarcie Umowy Gwarantowania Emisji nie pozniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika
2009 r. wigcznie.

Informacja o zawarciu Umowy Gwarantowania Emisji zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w postaci raportu biezacego w trybie art. 56
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stabilizacja
Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie przewiduje sig podejmowania dziatan stabilizacyjnych.

Lock-up

Przewiduije sie, ze nie pozniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. wtgcznie, zostang zawarte
zwyczajowe w ofertach podobnych do Oferty umowy ograniczajace zbywalnos¢ akcji Banku (lock-up agreements). Przewiduje sig
w szczegolnosci, ze w okresie 180 dni od zawarcia Umowy Gwarantowania Emisji, przy zachowaniu okreslonych wyjatkow, bez uprzednigj
pisemnej zgody Wspotprowadzacych Ksiege Popytu zaréwno Bank, Skarb Panstwa, jak i wskazany przez Skarb Pafstwa nabywca Praw
Poboru Skarbu Panstwa — odpowiednio — nie beda (a) bezposrednio ani posrednio oferowac, a w przypadku Banku rowniez emitowac, a takze
zastawiac, sprzedawacé, zawiera¢ umow w sprawie sprzedazy, udziela¢ opcji ani zawiera¢ umow w sprawie kupna, kupowac opcji
ani zawiera¢ umoéw w sprawie sprzedazy lub udzielenia opcji, prawa lub warrantéw na zakup albo zbycie lub sprzedaz akcji Banku
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ani papierow warto$ciowych zamiennych lub inkorporujacych inne prawo do nabycia akcji Banku ani tez skfada¢ w odniesieniu
do powyzszego wnioskow o zatwierdzenie prospekiu lub innego dokumentu ofertowego na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej
lub (b) zawiera¢ transakcji swap lub innych umow lub transakcji przenoszacych, w catoSci lub czgsci, bezposrednio lub posrednio
ekonomiczne konsekwencje wtasnosci akcji Banku, niezaleznie od tego czy taki swap lub transakcja opisana w punktach (a) lub (b) powyzej
ma zostac rozliczona poprzez dostarczenie akcji Banku lub wspomnianych innych papieréw wartosciowych, gotdwki lub w inny sposob.

W przypadku, gdy w ocenie Banku wynikajaca z negocjaciji stron tres¢ zawartej Umowy Gwarantowania Emisji lub umowy ograniczajacej
zbywalno$¢ akcji Banku lub zmiana terminu ich zawarcia stanowityby znaczacy czynnik mogacy wptynaé na ocene Akcji Oferowanych,
informacja ta zostanie udostgpniona do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej, o ile wymagac tego beda przepisy prawa. Osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg w takim przypadku mogty uchyli¢ sie od skutkow
swojego o$wiadczenia woli w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.
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Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzadzony wyfacznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej na terytorium Polski.

Promocja Oferty poza granicami Polski bedzie przeprowadzana przez Wspotprowadzacych Ksigge Popytu w oparciu o Dokument
Marketingowy sporzadzony w angielskiej wersji jezykowej (ang. Offering Memorandum) skierowany do wybranych inwestorow
instytucjonalnych poza Polska w trybie przewidzianym w Dyrektywie Prospektowej (w sposob, w jaki zostata ona wprowadzona w Panstwach
Cztonkowskich) dla zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akcji, zatwierdzonego
przez witasciwy organ lub zgtoszonego do wtasciwego organu i nastegpnie opublikowanego. Ani Bank, ani Wspotprowadzacy Ksiege Popytu
nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Oferowanych w drodze oferty publicznej w Polsce w inny
sposab niz na podstawie Prospektu, za posrednictwem jakiegokolwiek innego posrednika finansowego.

Ani Bank, ani Wspotprowadzacy Ksiege Popytu nie podejmowali i nie bgdg podejmowac w zadnej jurysdykcji poza Polskg zadnych dziatan
majacych na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Oferowanych, czy tez posiadanie lub rozpowszechnianie Prospektu
badz jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego dotyczacego Banku, Praw Poboru lub Akcji Oferowanych, w zadnej jurysdykciji,
gdzie wymagane jest podjecie takich dziatan. W zwigzku z tym Prawa Poboru i Akcje Oferowane nie mogg by¢ przedmiotem bezpos$rednigj
lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Prospekt nie moze byé rozpowszechniany ani publikowany na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju
lub jurysdykciji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Dokumentu Marketingowego oraz promocja Oferty mogq podlega¢ ograniczeniom prawnym.
Osoby posiadajagce Dokument Marketingowy powinny wiec zapozna¢ sig z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegaé takich
ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan promocyjnych w zwigzku z Oferta, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione
ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw regulujgcych obrot papierami warto$ciowymi
obowigzujacymi w danej jurysdykcji.

Prospekt nie stanowi oferty objgcia ani nabycia jakichkolwiek papierow warto$ciowych opisanych w Prospekcie, adresowanej do jakiejkolwiek
osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia akcji jest niezgodne
Z prawem.

Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. Jednak kazdy ze Wspotprowadzacych
Ksiege Popytu oswiadczyt i zapewnit, ze w Zzadnym panstwie nalezacym do EOG, ktore wprowadzito postanowienia Dyrektywy Prospektowe;
(kazde z nich zwane dalej osobno ,0dpowiednim Panstwem Czionkowskim”), nie prowadzit ani nie bedzie prowadzit publicznej oferty Akcji
Oferowanych. Jednakze Wspotprowadzacy Ksiege Popytu moga dokonywac promocji Oferty w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim
w oparciu o Dokument Marketingowy w ramach nastgpujacych zwolnien w trybie Dyrektywy Prospektowej, jezeli zwolnienia te zostaty
implementowane w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim:

. promocja Oferty kierowana bedzie do osob prawnych uprawnionych do prowadzenia dziafalnosci na rynkach finansowych lub
podlegajacych regulacjom umozliwiajgcym im takg dziatalno$¢ oraz podmiotow niebedacych podmiotami uprawnionymi do prowadzenia
dziatalnosci na rynkach finansowych lub podlegajacych regulacjom umozliwiajgcym im takg dziatalnos¢, ktérych wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest inwestowanie w papiery wartosciowe,

. promocja Oferty kierowana bedzie do 0sdb prawnych, ktdre zgodnie z ich ostatnim rocznym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spetniajg co najmniej dwa z ponizszych kryteriow: (i) Srednia liczba ich pracownikéw w poprzednim roku obrotowym wynosita
co najmniej 250 osab; (i) suma bilansowa przekraczata 43.000.000 EUR; (iii) roczne obroty netto przekraczaty 50.000.000 EUR,

. promocja Oferty kierowana bedzie do mniej niz 100 0sdb fizycznych lub prawnych w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim
lub do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych we wszystkich Paristwach Gztonkowskich, w zalezno$ci od metody obliczen
przewidzianej w odpowiednich regulacjach prawnych takiego Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego, oraz

. promocja Oferty bedzie podjeta we wszelkich innych okolicznos$ciach podlegajacych przepisom art. 3(2) Dyrektywy Prospektowe;,

pod warunkiem ze (i) taka promocja Oferty nie bedzie skutkowa¢ wymogiem opublikowania Prospektu przez Bank lub ktoregokolwiek
ze Wspotprowadzacych Ksiege Popytu zgodnie z art. 3 Dyrektywy Prospektowej, oraz (ii) kazda taka osoba fizyczna lub prawna (,Dozwolony
Inwestor”) nabedzie takie Akcje Oferowane w ramach Oferty przeprowadzonej wytacznie na terytorium Polski zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Prospekcie na wtasny rachunek, bez zamiaru sprzedazy Akcji Oferowanych lub ich plasowania w ktorymkolwiek
Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim (chyba ze na rzecz innych Dozwolonych Inwestoréw), albo na rachunek innych Dozwolonych
Inwestorow lub (i) Dozwolony Inwestor nabedzie takie Akcje Oferowane w ramach Oferty przeprowadzonej wytacznie na terytorium Polski
zgodnie z zasadami przewidzianymi w Prospekcie na rachunek innych osdb badz podmiotdw, na rzecz ktérych podejmuje decyzje
inwestycyjne w ramach zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie.
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Ztozenie przez dowolnego inwestora z Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego zapisu na Akcje Oferowane na zasadach okre$lonych
w Prospekcie w ramach Oferty przeprowadzonej wyfacznie na terytorium Polski zostanie uznane za ztozenie przez tego inwestora wobec Banku
oraz Wspotprowadzacych Ksigge Popytu o$wiadczenia i zapewnienia, ze taki inwestor jest Dozwolonym Inwestorem oraz ze podporzadkowat sig
on wszelkim innym ograniczeniom majacym zastosowanie w takim Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oraz ze zapis zostat ztozony przez
takiego inwestora z zachowaniem zasad Oferty okre$lonych w Prospekcie.

Zardwno Prospekt, jak i Dokument Marketingowy na potrzeby promocji Oferty nie zostaly ani nie zostang przedstawione do zatwierdzenia
Financial Services Authority w Wielkiej Brytanii. Ponadto w Wielkiej Brytanii Dokument Marketingowy moze by¢ dystrybuowany wytacznie
wsrdd i adresowany wyfacznie do (a) osob posiadajacych zawodowe doSwiadczenie w kwestiach inwestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 r. wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach
Finansowych (Financial Services and Markets Act) z 2000 r., ze zm. (,Zarzadzenie”) lub (b) podmiotow o znacznej warto$ci netto, o ktorych
mowa w art. 49(2)(a) — (d) Zarzadzenia, lub (c) 0s6b, ktdrym mozna w inny zgodny z prawem, sposob przekaza¢ Dokument Marketingowy
(wszystkie takie osoby zwane sg dalej ,Wtasciwymi Osobami”).

W Panstwie Cztonkowskim innym niz Wielka Brytania mogg obowigzywa¢ dodatkowe zasady i przepisy (przyjete w takim panstwie
lub jurysdykcji w obrebie EOG) odnoszace sig do ograniczonych dziatan promocyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych lub rozpowszechniania
badz publikacji Dokumentu Marketingowego. Osoby posiadajace Dokument Marketingowy powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju
ograniczeniami dotyczacymi rozpowszechniania Dokumentu Marketingowego oraz ograniczonych dziatan promocyjnych w odniesieniu do Akcji
Oferowanych obowigzujacymi w takim Panstwie Cztonkowskim oraz ich przestrzegac.

Wielka Brytania

Promocja Oferty poza terytorium Polski bedzie adresowana wytacznie, a Dokument Marketingowy zostanie przekazany tylko, i bedzie
przeznaczony tylko, dla Wtasciwych Osab. Podmioty nie bedace Wtasciwymi Osobami nie mogg podejmowac zadnych decyzji w oparciu
0 Prospekt lub Dokument Marketingowy. Jakakolwiek inwestycja czy dziatalno$¢ inwestycyjna objeta Dokumentem Marketingowym jest
dostepna w Wielkiej Brytanii jedynie dla Wtasciwych 0sdb, i dziatalno$é inwestycyjna bedzie dokonywana wytacznie przy udziale takich osob.

Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane ani inne papiery wartosciowe Banku objete Prospektem nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska
Ustawg o Papierach Warto$ciowych i, poza niektérymi wyjatkami, nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, chyba ze na podstawie zwolnienia od obowiazku rejestracji zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych. Promocja
Oferty bedzie skierowana wytacznie do (i) inwestorow poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki na podstawie Regulacji S (ang. Regulation S),
oraz (ii) kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (ang. qualified institutional buyers) w Stanach Zjednoczonych Ameryki, zgodnie
z definicjg zawartg w, i na warunkach okreslonych w, Przepisie 144A (ang. Rule 144A), albo na podstawie innego zwolnienia od obowigzku
rejestracji, lub w drodze transakcii, ktore nie podlegaja takiej rejestracji. Ponadto w ciggu 40 dni po rozpoczeciu Oferty jakiekolwiek oferowanie
badz sprzedaz Akcji Oferowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki przez jakiegokolwiek posrednika w obrocie papierami warto$ciowymi
(niezaleznie od tego, czy uczestniczyt w Ofercie) moze narusza¢ obowigzek rejestracji okreslony w Amerykanskiej Ustawie o Papierach
Wartosciowych, chyba ze takie oferowanie i sprzedaz odbywa sig na warunkach okreslonych w Przepisie 144A (ang. Rule 144A).

Kanada

Zarowno Prospekt, jak i Dokument Marketingowy nie jest i w zadnych okoliczno$ciach nie ma by¢ prospektem, ogtoszeniem lub ofertg
publiczng dotyczaca papieréw warto$ciowych omawianych w Prospekcie, w prowincjach lub terytoriach Kanady. Zadna komisja ds. papierow
wartosciowych ani tez podobna instytucja w Kanadzie nie dokonata analizy ani nie wydata orzeczenia w zwigzku z Prospektem
lub Dokumentem Marketingowym ani nie wydata oceny papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie, a wszelkie o$wiadczenia
0 odmiennej tresci stanowig wykroczenie.

Japonia

Akcje Oferowane nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z japonskg Ustawg o Obrocie Papierami Wartosciowymi (Ustawa Nr 25
z 1948 r., ze zm.). Akcje Oferowane nie sg i nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej ani posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium
Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii (ktory to termin obejmuje rowniez spoftki lub inne podmioty utworzone zgodnie z prawem Japonii),
ani na rzecz innego podmiotu w celu dalszej bezpoS$redniej lub posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta
Japonii, chyba ze (i) na mocy zwolnienia z wymogow rejestracyjnych przewidzianych w japonskiej Ustawie o Obrocie Papierami
Wartosciowymi i zgodnie z wszystkimi pozostatymi przepisami tej ustawy, oraz (ii) zgodnie z wszystkimi innymi odno$nymi wymogami prawa
Japonii.
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Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogdiny i opisuja stan prawny na Dzien Zatwierdzenia Prospektu. W zwigzku
Z powyzszym inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi requlacjami oraz zasiegngc opinii wiasnego doradcy prawnego w zakresie
przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych, Praw do Akcji oraz Praw Poboru.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietfdowy w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$ci na podstawie
przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu
Gietdy.

Rynek gietfdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow prawa wspolnotowego i Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny System QObrotu, nie bedacy rynkiem regulowanym.
W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych)
oraz rynek rownolegty.

Wedfug danych GPW, dostepnych na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl) na dzien 25 wrzes$nia 2009 r. na GPW notowano akcje
375 spotek (z czego 25 jest spotkami zagranicznymi). Catkowita kapitalizacja rynkowa notowanych spdtek wyniosta okoto 685,8 mid PLN.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Co do zasady, papiery wartoSciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub podlegajace dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy z KDPW - instytucja
depozytowo-rozliczeniowg w Polsce, tj. ich dematerializacji. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg ich
zapisania po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa
zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na zadanie jego posiadacza
imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢
realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfikacjg 0sob, ktorym przystugujg prawa
Z papierow wartosciowych.

0d chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tre$ci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili
utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznos$ci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papierdw wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku
Swiadectw, pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza sig rowniez informacje o dokonaniu blokady papierow wartosciowych w zwigzku z wczes$niejszym wystawieniem innych
Swiadectw.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sig na zasadzie ptatnosci przy odbiorze
(tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w trzy dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi
posiadac rachunek papierow wartosciowych oraz rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalnos¢
powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki
w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW jest obowiazany przeprowadzac, na podstawie listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej
przez GPW, rozliczenia zawartych przez cztonkéw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek
ktorych przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu sesje na GPW odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku pomiedzy godz. 8:30-16:35 czasu
warszawskiego, o ile zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

Oferty, w zalezno$ci od rynku notowan danych papierdw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan ciggtych (rynek podstawowy)
lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego (rynek rownolegty). Dla duzych pakietow
akcji mozliwe sg tak zwane transakcije pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych lub kursu jednolitego.
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Informacje o kursie, wolumenie obrotow oraz wszelkich prawach szczegolnych (prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu
do poszczegolnych akciji dostepne sa na oficjalnej stronie GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sq w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Zaleza one od ogélnej wartosci transakciji oraz domu
maklerskiego, ktory ja realizuje.

Ustawy regulujace dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujacymi polski rynek papieréw wartosciowych sg trzy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa
o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (i) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia
19 wrzes$nia 2006 r. nadzor nad rynkiem kapitafowym jest ponadto regulowany przez Ustawg o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek
kapitatowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach wspaolnotowych, ktore
— tak jak rozporzadzenia unijne — znajduja bezpos$rednie zastosowanie w Polsce.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.

Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwiazane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietéw akcji

Bank jest spotkq publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej. W zwigzku z tym nabywanie i zbywanie Akcji podlega
w szczegolnosci obowigzkom wskazanym ponize;.

Obowigzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej, albo

. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% ogéinej liczby glosow w tej spéice, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% Iub mniej ogdlnej liczby
gtosow,

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym KNF oraz tg spotke publiczng, nie pozniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedziec,
a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie
szeSciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany
(w przypadku Banku — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Qbrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF
w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej:

. 2% 0golInej liczby gtosow w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
(na Dzien Zatwierdzenia Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

. 5% ogolnej liczby gtosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek
oficjalnych notowan gietdowych,

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolInej liczby gtoséw w spotce publicznej o co najmniej 1% ogdlne;j liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogoinej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolne;j liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym s notowane akcije tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji
mogtoby:

. zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

. spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestorow w zakresie oceny warto$ci papierow warto$ciowych.
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Wezwania

Nabycie akcji uprawniajacych do wykonywania ponad 5% lub 10% ogdinej liczby gtosow w danym okresie
Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow o wigcej niz:

. 10% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogolne;j liczbie gtosow w tej spotce wynosi
mniej niz 33%,

. 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesigcy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtosow w tej spotce
wynosi co najmniej 33%,

— moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej
niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow.

Przekroczenie progu 33% ogainej liczby gtosow w spéice publicznej

Przekroczenie 33% o0golnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sig
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiagnigcie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji w ofercie publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkfadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio
nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolinej liczby gtosow, do:

. ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggnigcie 66% ogolnej liczby
gtosoéw, albo

. zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow,

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spofki
lub wygas$niecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktdrym mowa powyzej, ma zastosowanie
w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosoéw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku
liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Przekroczenie progu 66% 0gdinej liczby gtosow w spofce publicznej

Przekroczenie 66% o0golnej liczby gtosow w spoifce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sig
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66%, nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtosow, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza
lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zasady ogfaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$é maklerska na terytorium Polski, ktory jest
obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw — do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zafacza
do zawiadomienia tre$§¢ wezwania. Nastepnie tre$¢ wezwania jest ogtaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktdre majg
by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogfoszonego na wszystkie pozostate akcje spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.
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Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego
tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa
powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktdry ogfosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomic, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w 0golnej liczbie gfosow osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

. moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposab w nim okreslony,

. nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikac obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania,

. nie moga nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana w wezwaniu, nie moze
by¢ nizsza od:

. $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi
akcjami na rynku gtownym, albo

. $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz
okreslony powyze;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

. najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne
lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, zaptacity
w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem wezwania, albo

. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej,
wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogfoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nie moze
by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogfoszenie
wezwania.

W przypadku, gdy srednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych

akcji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki
publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publiczne;j,

. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych spotka nie mogta
przewidzie¢ lub im zapobiec,

. zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwroci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej
tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej
otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie
z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zgtaszajacej sig na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdine;j liczby
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gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli
osiagniecie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby gtoséw nastgpifo w wyniku ogfoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za pos$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu
—do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Podmiot ten zafacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spéice. Zadanie skiada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
o0siagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu
90% ogolnej liczby gtosow nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okre$lonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin
na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akciji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.

Zadaniu temu sa obowiazani zadoséuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gloséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkdw tego porozumienia akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wsp6lnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolinej liczby gtosow.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala sie na zasadach okreSlonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem
ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogodlinej liczby gtosow nastgpito w wyniku ogfoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz cena
proponowana w tym wezwaniu.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spétce
publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

. rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

. na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego
w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

. rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtosow okre$lonego
w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji (i) przez osobe trzecig w imieniu wfasnym,
lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych
na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie, (ii) w ramach
wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
— w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierdw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot
zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

. rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania,
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. rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotdw podijat lub zamierzat podja¢ czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkow,

° na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa powyzej, posiadaja akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej
tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach. W przypadkach, o ktorych
mowa w dwaoch ostatnich punktach, obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu, przekroczeniu okreslonego progu glosow w spofce
publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrdot papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Informacjg poufng jest okreslona w sposob precyzyjny informacja dotyczaca, bezpos$rednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow
instrumentow finansowych, albo nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktora nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob wptyng¢ na ceng tych instrumentow lub powigzanych instrumentoéw pochodnych.

Kazdy, kto posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow
lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, a takze stosunku zlecenia lub innej umowy lub stosunku prawnego
0 podobnym charakterze, nie moze wykorzystywaé takiej informacji. Czynno$ci okre$lane jako zakazane wykorzystywanie informacji
poufnych obejmuja:

. nabywanie lub zbywanie na rachunek wfasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych z nimi zwigzanych i innych
instrumentéw finansowych dotyczacych takich akciji,

. udzielanie rekomendacii lub naktanianie innej osoby do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja,

. umozliwianie lub ufatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentow
lub wystawcow instrumentow finansowych.

Osoba publikujgca lub wykorzystujaca informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlegac karze pozbawienia wolnoSci
lub grzywnie albo obu tym sankcjom tacznie. Maksymalna wysokos$¢ grzywny wynosi 5.000.000 PLN, a okres pozbawienia wolno$ci jest
uzalezniony od rodzaju przestepstwa i moze wynosic¢ od trzech miesigcy do o$miu lat.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Kolejne ograniczenie wprowadzone na mocy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczy wytacznie cztonkow zarzadu, rady
nadzorczej, prokurentdw lub petnomocnikow emitenta lub wystawcy, jego pracownikéw, bieglych rewidentéw albo innych oso6b
pozostajacych z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (osoby majace
dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu), ktdre w trakcie okresu zamknigtego nie moga nabywac lub zbywac, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okres zamknigty jest zdefiniowany jako: (i) okres od wej$cia w posiadanie przez osobe bedaca osobg majacg dostep do informacji poufnych
pierwszego poziomu informaciji poufnej dotyczacej emitenta instrumentow finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej
wiadomosci; (ii) w wypadku raportu rocznego — okres dwoch miesigcy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego
ze wskazanych; (i) w wypadku raportu potrocznego — okres miesigca przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy
od pierwszego ze wskazanych; (iv) w wypadku raportu kwartalnego — okres dwoch tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten
jest krotszy od pierwszego ze wskazanych.

Kazda osoba posiadajgca dostep do informacji poufnych, ktdra naruszy okreslony powyzej zakaz w trakcie okresu zamknigtego, podlega karze
pienieznej w wysokosci do 200.000 PLN, naktadanej decyzjg KNF.

Dodatkowo, osoby, ktdre wchodza w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego prokurentami, jak rowniez
osoby zajmujace funkcje kierownicze w strukturze emitenta, majgce dostep do informacji poufnych emitenta, sg zobowigzane do
informowania KNF oraz emitenta o dokonanych przez siebie na wtasny rachunek transakcjach akcjami emitenta lub zwigzanymi z nimi
instrumentami finansowymi. Obowigzek ten odnosi sig rowniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej osaob,
zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Naruszenie obowigzkoéw okreslonych
powyzej jest zagrozone karg pienigzng w wysokosci do 100.000 PLN.
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Prawo Bankowe

Obowigzek uzyskania zezwolenia KNF na przekroczenie progu ogolnej liczby gtosow

Osoba zamierzajgca bezposrednio lub posrednio objaé lub nabyé akcje banku jest obowigzana wystapi¢ kazdorazowo z wnioskiem o wydanie
przez KNF zezwolenia na wykonywanie prawa gfosu na walnym zgromadzeniu, jezeli w wyniku objecia lub nabycia akcji osiggnetaby
lub przekroczyta prog 10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% i 75% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Obowigzek uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa powyzej, dotyczy takze:

. osoby, ktéra po uzyskaniu zezwolenia KNF na wykonywanie prawa gfosu na walnym zgromadzeniu na poziomie okreslonym
w zezwoleniu, w wyniku zbycia akcji lub z innej przyczyny, utracita prawo do wykonywania prawa gfosu na tym poziomie,

. zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa
gtosu z akcji, oraz

. sytuacji, w ktorych nastepuje zmiana w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu w wyniku zmiany statutu banku lub w nastepstwie
wygasnigcia uprzywilejowania akcji.

Osiagniecie lub przekroczenie progu liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu z naruszeniem obowiazku uzyskania zezwolenia KNF powoduje
bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji banku bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu. W takiej sytuacji uchwaty podjete przez walne zgromadzenie sg niewazne.

Nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sig za nabycie lub posiadanie akciji przez podmiot dominujacy.

0bowigzek powiadomienia banku o przekroczeniu progu ogolnej liczby gfosow

Osoba, ktdra objeta lub nabyta akcje banku, jest kazdorazowo obowigzana niezwtocznie powiadomi¢ o tym bank, ktérego akcje nabyta
lub objeta, jezeli stanowig one wraz z akcjami objetymi lub nabytymi wczesniej pakiet powodujacy osiggniecie lub przekroczenie progu 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% i 75% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obowigzek powiadomienia banku dotyczy takze:

. sytuaciji, w ktérych nastepuje zmiana w liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu w wyniku zmiany statutu banku lub w nastepstwie
wygasnigcia uprzywilejowania akcji, oraz

i nabycia i zbycia obligacji zamiennych na akcje banku, kwitow depozytowych w rozumieniu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jak rowniez innych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji banku.

0Obowigzek powiadomienia KNF o zbyciu pakietu akcji

Osoba zamierzajaca zby¢ pakiet akcji:

. uprawniajgcy do wykonywania ponad 10% gfosow na walnym zgromadzeniu, lub

. w wyniku zbycia ktdrego pozostaty w jej posiadaniu pakiet akcji bedzie uprawniat do wykonywania mniej niz 10%, 20%, 25%, 33%,
50%, 66% i 75% gtosow na walnym zgromadzeniu

— jest obowigzana powiadomic¢ o swoim zamiarze KNF.

Obowigzek powiadomienia KNF stosuje sig odpowiednio w przypadku nabycia i zbycia obligacji zamiennych na akcje banku, kwitow
depozytowych w rozumieniu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo
lub obowigzek nabycia akcji banku.

Kodeks Spotek Handlowych — obowiazek zawiadomienia spétki o osiggnigciu stosunku dominaciji

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych, ma obowigzek zawiadomic¢ spotke zalezng o powstaniu
lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa
gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zalezne;.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzigta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz
wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtosow niewaznych.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracii

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji. Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspoélnotowym i stosuje sig do przedsigbiorcow i podmiotdw z nimi powigzanych
przekraczajacych okreslone progi przychodow ze sprzedazy towardw i ustug. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje
sie wytacznie do koncentracji przynoszacych trwatg zmiang w strukturze wtascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze
wspdlnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.
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Koncentracja posiada wymiar wspalnotowy w przypadku, gdy:
. tagczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5.000.000.000 EUR, oraz

. taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii
wynosi wigcej niz 250.000.000 EUR, chyba ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajagca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracjg o wymiarze wspolnotowym, gdy:
. taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsighiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR,

. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,

. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celow wskazanych w punkcie (i) powyzej taczny obrot kazdego
z co najmniej dwach przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000 EUR, oraz

. taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii
wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR, chyba ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegolne obowigzki zwigzane migdzy innymi z nabywaniem akcji.

Kontrola koncentracji

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrot
na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrdt obejmuje obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji,
jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitafowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracjg, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie do przedsigbiorcow, ktorymi
w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw sq osoby bedace przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie
Dziatalno$ci Gospodarczej, a takze, migdzy innymi, osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co najmniej jednym przedsigbiorcg poprzez
w szczegolnosci dysponowanie bezposrednio lub posrednio wigkszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzily dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy
0 Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarcze;.

Obowigzek zgfoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentraciji dotyczy zamiaru:
. potagczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

. przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposoéb
— bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

. utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

. nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (cafosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez
to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw przez przejecie kontroli rozumie sig wszelkie formy bezpo$redniego
lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych
lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na innego przedsigbiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli taczny obrot przedsiebiorcy, nad ktérym
ma nastapi¢ przejecie kontroli, oraz jego przedsigbiorcow zaleznych nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (a) polegajace;
na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowgq akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej
tej instytuciji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem
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ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objgcia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji
albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (i) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow; (b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorce akcji
lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy, (c) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, (d) nastepujacej w toku postepowania
upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracii, ktéra podlega zgtoszeniu,
sg obowigzani do wstrzymania sig od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona
Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowiazku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca
nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej
lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw

Prezes UOKiK moze, miedzy innymi, natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokos$ci nie wigkszej niz 10% przychodu
0siagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok nafozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody
Prezesa UOKIK.

222



PKO BANK POLSKI S.A.

OPODATKOWANIE

Informacje zamieszczone w niniejszym rozaziale majq charakter ogolny i nie stanowig kompletnej analizy skutkow podatkowych w prawie
polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Praw Poboru i Akcji przez inwestoréw. Z tych wzgledow wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych oraz podatkiem dochodowym od oséb prawnych

Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne majgce miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce
potozenia zrodet przychoddow (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej uwaza sig osobe fizyczng, ktdra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub
gospodarczych (o$rodek interesow zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dfuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) oraz Praw Poboru wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Przez dochod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodow (wartosci
papierow wartosciowych wyrazonej w cenie okreslonej w umowie sprzedazy) nad kosztami uzyskania przychodu (wydatkami poniesionymi
na ich nabycie lub objecie), osiagnigta w roku podatkowym, przy czym, w wypadku gdy cena papierow wartosciowych wyrazona w umowie
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci
warto$ci rynkowej tych papierow wartosciowych. Wskazanych dochodow nie taczy sie z dochodami osigganymi z innych tytutow. W trakcie
roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie sg obowigzane do zaliczkowej
ptatno$ci podatku dochodowego. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikow. Natomiast
po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku 0sdb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajacy
dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych zobowigzani s3 wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku osiggniecia straty ze zbycia papierdw wartosciowych poniesionej w roku podatkowym strata ta moze obnizy¢ dochod uzyskany
z tego zrodta (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych,
z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty tej straty. Strata osiggnieta z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych nie taczy sig ze stratami osiggnietymi przez podatnika z innych tytutow (zrodet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym,
na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne nie majace osobowos$ci prawnej do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym imiennych informaciji
0 wysokosci osiggnigtego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuije sig, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej,
gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalno$ci
i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nie majgce miejsca
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych
powyzszy przepis stosuje sig z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Polski dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych podlegajg identycznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodow z odpfatnego zbycia papierow
warto$ciowych, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inaczej. W my$l art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.
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Opodatkowanie dochodow z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajace w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Qsob Fizycznych, dochody o0sob fizycznych podlegajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z tytutu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych (np. z tytutu umorzenia udziatow lub akcji, z tytutu otrzymania majatku spotki kapitatowej w zwigzku z jej likwidacja)
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Qs6b Fizycznych, do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pienigznych (m.in. wyptat
z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujace tych czynnosci. Pfatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika. W terminie do koica stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy, o ktorych mowa
w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb Fizycznych, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Dochodu z tytutu dywidend oraz
innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach 0s6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktérych pobrany
zostat podatek zryczattowany, nie tgczy sig z dochodami z innych zrodet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne nie posiadajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, takze dochody osob fizycznych podlegajacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uzyskane z tytutu dywidend oraz innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu, jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikdw zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego
od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozyciji podatnika pienigdzy lub wartoSci pienigznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend)
zobowigzane sg podmioty dokonujace tych czynnosci. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwajnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takq umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Pfatnicy przekazuja kwoty podatku w terminie
do 20 dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika. W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym
pfatnicy, o ktorych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, sa obowigzani przestaé do urzedu skarbowego,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.
Dodatkowo ptatnicy w terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym sg obowigzani przesta¢ podatnikom oraz urzedom
skarbowym, ktorymi kierujg naczelnicy urzedow skarbowych wtasciwi w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych — imienne informacje
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych posiadajacych
siedzibe Iub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ij. podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na ogéinych zasadach. Dochodem
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica miedzy przychodem, tj. warto$cig papierdw warto§ciowych wyrazong w cenie
okreslonej w umowie sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papierow
wartosciowych, przy czym gdy cena papieréw warto$ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdd
z odpfatnego zbycia okre$la organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej. Dochod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
wraz z dochodami z innych zrodet taczy sie u podatnika w podstawe opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Prawnych, podatek od dochodéw osiggnigtych przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Opodatkowanie dochodow ze sprzedaiy akcji uzyskiwanych przez podatnikéow podatku dochodowego od o0sob prawnych nie
posiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Podatnicy podatku dochodowego od o0sob prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na terytorium Polski
dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, podlegajg identycznym jak opisane wyzej zasadom dotyczacym opodatkowania
dochodéw z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inacze;.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytufu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych
posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb Prawnych, dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych,
ktorzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, uzyskane z tytutu dywidend oraz innych przychoddow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych (np. z tytutu umorzenia udziatow lub akcji, z tytutu otrzymania majatku spotki kapitatowej w zwigzku z jej likwidacjg) majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego
przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spefnione sg tacznie nastgpujace warunki: (i) wyptacajacym
dywidendeg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (i) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osab prawnych, o ktdrych mowa w pkt (i), jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (jii) spotka, o ktdrej mowa w pkt (i), posiada bezpoSrednio
nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, wyptacajacej dywidende.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokos$ci 10% udziatow (akcji) w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to
ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wymaganej wysokoSci,
przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji) w wymaganej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat, podatnik jest obowigzany do zapfaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracit
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastgepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy podatnik skorzystat ze zwolnienia. Zgodnie
z art. 26 ust. 1¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend jej miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od niej
certyfikatem rezydenciji.

Na mocy art. 26 ust. 1i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonuja wyptat
naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobierac
w dniu dokonania wyptaty zryczaftowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug siedziby podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikowi
informacje o pobranym podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Prawnych w terminie do korica pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowiazek zaptaty
podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug siedziby podatnika, deklaracje sporzadzone wedfug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytufu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych
nie posiadajgcych siedziby Ilub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu)

Osoby objete ograniczonym obowiazkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Polski dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych podlegajg identycznym zasadom opodatkowania jak podmioty podlegajace nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy 0 unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

Dodatkowo na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb Prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
(i) wypfacajagcym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (i) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, o ktorych mowa w pkt (i), jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita
Polska Panstwie Cztonkowskim, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (jii) spotka, o ktdrej mowa w pkt (i), posiada bezpoSrednio
nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, wyptacajacej dywidends, (iv) odbiorcg dochodow (przychoddw) z dywidend oraz innych
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przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka, o ktorej mowa w pkt (i), albo zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa
w pkt (ii).

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysoko$ci 10% udziatow (akcji) w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwach lat. Zwolnienie to
ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wymaganej wysokosci,
przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji) w wymaganej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracit
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik skorzystat ze zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE
z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochodow (przychodow)
z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych wyptacanych spotkom podlegajacym w Konfederacii
Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony powyzej bezpo$redni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych wynosi nie mniej niz 25%; oraz do podmiotow wymienionych w zatagczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej zwolnienie ma zastosowanie w odniesieniu do podmiotéw podlegajacych
w tym kraju opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony powyzej bezpos$redni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych wynosi nie mniej niz 25%.

Na mocy art. 26 ust. 1i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0s6b Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonuja wyptat
naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osab prawnych, sg obowigzane — jako pfatnicy — pobierac¢
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
migjsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.

Kwoty podatku przekazane zostaja w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym zostat on pobrany, na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych. Ptatnicy
s obowigzani przesta¢ podatnikom oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzone
wedfug ustalonego wzoru. Informacje taka ptatnik jest zobowigzany przesta¢ do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek podatnika, ptatnik, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego
wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przesfania podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, ktdrym kieruje naczelnik wiasciwy
w sprawach opodatkowania 0s0b zagranicznych, informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru.

Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w terminie do konca pierwszego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktdrym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktdrych mowa w art. 26, sq obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych roczne deklaracje sporzadzone wedfug
ustalonego wzoru.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych uméw sprzedazy papierow wartoSciowych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. @) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, podatkowi podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym papiery wartosciowe. Obowigzek podatkowy powstaje
z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym. Podstawe opodatkowania stanowi
wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Warto$¢ rynkowg przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okre$la si¢ na podstawie
przecigtnych cen stosowanych w obrocie rzeczami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem ich miejsca potozenia, stanu i stopnia
zuzycia, oraz w obrocie prawami majgtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dfugéw i cigzarow.
Zasadniczo przy sprzedazy praw majatkowych (w tym papierow wartosciowych) stawka podatku wynosi 1% podstawy opodatkowania.
Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, zfozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych
oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy podatek jest
pobierany przez ptatnika, ktorym w przypadku czynnos$ci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednocze$nie na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego
— W rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wolna jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.
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Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkdéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne
wiasnosci rzeczy znajdujacych sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, m.in. tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy. Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majatkowych. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢
nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu diugow i cigzarow (czysta wartosc), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych
w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej,
do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej
lub po ktorej zostaly nabyte rzeczy i prawa majatkowe. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne
od podatku. Podatnicy sa obowigzani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie miesiaca
od dnia powstania obowigzku podatkowego, wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw
majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dofacza sie dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysoko$c¢
zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn zwalnia sig od podatku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych
(w tym papierow wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania
obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sig
orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw
majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okre$lonych dla nabywcow zaliczonych do | grupy podatkowe;.

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie wtasno$ci rzeczy ruchomych znajdujacych sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papieréw wartoSciowych), jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli migjsca stafego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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INFORMACJE DODATKOWE

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy Prospektowej oraz art. 21
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Rozporzadzeniem 809/2004 oraz innymi
wtasciwymi regulacjami i rekomendacjami.

W zwiazku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski na podstawie Prospektu, Wspotprowadzacy Ksiege Popytu bedg promowac tg Oferte
poza granicami Polski jedynie wsrod miedzynarodowych inwestorow instytucjonalnych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykcii,
gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona, wytgcznie w oparciu o oddzielnie przekazany wybranym inwestorom instytucjonalnym
Dokument Marketingowy w formacie miedzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. Offering Memorandum). Nalezy podkreslic,
ze na potrzeby Oferty wytacznie Prospekt zawiera prawnie wigzace informacije na temat Banku oraz Oferty. Przed podjeciem decyzji 0 nabyciu
lub wykonaniu Jednostkowych Praw Poboru oraz zainwestowaniu w Akcje Oferowane inwestorzy powinni wnikliwie przeanalizowac tre$é
catego Prospektu, w tym zatwierdzonych przez KNF aneksow do Prospektu.

0d dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu bedzie dostepny na stronie
internetowej Banku (www.pkobp.pl), Oferujgcego (www.dmpkobp.pl) oraz GPW (www.gpw.pl), jak rowniez w formie drukowanej w siedzibie
Banku, w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15 (tel.: (+48 22) 521 91 82, faks: (+48 22) 521 91 83) w zwyktych godzinach pracy Banku,
tj. od godz. 8:00 do godz. 16:00.

Dokumenty udostepnione do wgladu

Nastepujace dokumenty: (i) Statut; (ii) aktualny odpis z KRS Banku; (iii) regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia; (iv) uchwata Walnego Zgromadzenia nr 39/2009 z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych; (v) uchwata Walnego Zgromadzenia nr 40/2009 z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie
zmiany Statutu; (vi) uchwata Walnego Zgromadzenia nr 9/2009 z dnia 31 sierpnia 2009 r. w sprawie zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia
nr 40/2009 z dnia 30 czerwca 2009 r. oraz (vii) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe bedg udostepnione do publicznej wiadomosci
w okresie waznos$ci Prospektu na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl) oraz w siedzibie Banku, w Warszawie przy ul. Putawskiej 15,
tel.: (+48 22) 521 91 82, faks: (+48 22) 521 91 83, w zwyktych godzinach pracy Banku, tj. od godz. 8:00 do godz. 16:00.

Biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa, al. Armii Ludowej 14) przeprowadzita badanie
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2008 r. oraz wydata opinig bez zastrzezen z badania powyzszego Ssprawozdania
finansowego. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie jednostkowego sprawozdania finansowego PKO BP za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz wydafa opinig bez zastrzezen z badania powyzszego sprawozdania finansowego. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. nie jest zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.

Ponadto PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. przeprowadzita przeglad Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego oraz
wydata raport bez zastrzezen z przegladu tego sprawozdania finansowego. Raport PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. stwierdza,
e zastosowano ograniczone procedury zgodnie ze standardami dotyczacymi przegladow informacji finansowych. Raport ten zawiera jednak
stwierdzenie, iz nie zostat on wydany w oparciu o badanie i nie stanowi on opinii z badania Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego. Tym samym, stopien, w jakim nalezy polega¢ na tym raporcie, powinien by¢ ograniczony ze wzgledu na znaczaco mniejszy
zakres przeprowadzonych procedur.

PricewaterhouseGoopers Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,
W imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2008 r. oraz przeglad
Skonsolidowanego Srodrocznego Sprawozdania Finansowego przeprowadzit Antoni F. Reczek (nr ewidencyjny 90011/503).

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1) przeprowadzita badanie Skonsolidowanych
Rocznych Sprawozdan Finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2007 r. i 2006 r. oraz wydata opinie bez zastrzezen z badania powyzszych
Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych. Ponadto Ernst & Young Audit sp. z 0.0. przeprowadzita badanie jednostkowych
sprawozdan finansowych PKO BP za lata zakonczone 31 grudnia 2007 r. i 2006 r. oraz wydata opinie bez zastrzezen z badania powyzszych
sprawozdan finansowych. Jednostkowe sprawozdania finansowe zbadane przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. nie zostaty zamieszczone
w Prospekcie przez odestanie.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
W imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. badanie Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych za lata zakoriczone 31 grudnia
2007 r. i 2006 r. przeprowadzili Arkadiusz Krasowski (biegty rewident nr ewidencyjny 10018/7417) oraz Dominik Januszewski (biegty
rewident nr ewidencyjny 9707/17255).

W okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi znajdujacymi sie w Prospekcie nie byto przypadku rezygnaciji
czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Banku oraz Grupy PKO BP.

Zgodnie ze Statutem, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Banku i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
PKO BP jest wybierany przez Rade Nadzorcza.
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W dniu 17 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia, odpowiednio, badania rocznych sprawozdan finansowych i przegladu $rodrocznych sprawozdan
finansowych Banku oraz badania rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i przegladu skonsolidowanych S$rodrocznych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PKO BP za lata 2008-2010.

W dniu 7 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Ernst & Young Audit sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Banku do przeprowadzenia, odpowiednio, badania i przegladu sprawozdan finansowych rocznych i srédrocznych
Banku za lata 2005-2007.

Podmioty zaangazowane w Oferte
Wskazane ponizej podmioty sq zaangazowane w Oferte:

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu

Wspotprowadzacymi Ksigge Popytu sa Deutsche Bank AG, London Branch z siedzibg w Londynie przy One Great Winchester Street,
BofA Merrill Lynch z siedzibg w Londynie przy King Edward Street 2 oraz UniCredit CAIB Poland Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Emilii Plater 53. Kazdy z nich jest powigzany z Bankiem przez umowe dotyczaca pefnienia roli Globalnego Koordynatora Oferty
i Prowadzacego Ksiege Popytu. Wynagrodzenie Wspotprowadzacych Ksigge Popytu jest powigzane z wielkoscig Srodkow uzyskanych
z emisji Akcji Oferowanych.

Krajowym Wspotprowadzacym Ksiege Popytu oraz Oferujacym jest Dom Maklerski PKO Banku Polskiego z siedzibg w Warszawie przy
ul. Putawskiej 15.

Doradca Prawny Banku

Ustugi prawne na rzecz Banku w zwigzku z Ofertg $wiadczy kancelaria prawna Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 — w zakresie prawa polskiego, Weil, Gotshal & Manges z siedzibg w Londynie przy One South
Place, London EG2M 2WG, Wielka Brytania — w zakresie prawa angielskiego oraz Weil, Gotshal & Manges z siedzibg w Nowym Jorku
przy 767 Fifth Avenue, NY 10153 — w zakresie prawa amerykanskiego. Ponadto kancelaria prawna Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz
Spotka komandytowa $wiadczyta i moze Swiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Banku w zakresie prowadzonej przez Bank
dziatalno$ci gospodarczej na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug prawnych. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Banku
nie jest powigzane z wielko$cig Srodkow uzyskanych z emisji Akcji Oferowanych.

Informacje pochodzace od ekspertéw
W Prospekcie nie wykorzystywano informaciji stanowigcych o$wiadczenia lub raporty ekspertow.
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0SOBY ODPOWIEDZIALNE

Oswiadczenie Banku

Bank, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
i Ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Papierak
Petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Drabikowski
Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Dresler
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Myjak
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Zarzycki
Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Oferujacego

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w Warszawie, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktore Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie jest odpowiedzialny, tj. w nastepujacych rozdziatach Prospektu: ,Podsumowanie — Podsumowanie warunkow Oferty”
oraz ,Warunki Oferty”, s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby
wplywac na ich znaczenie.

Katarzyna lwaniuk-Michalczuk
Dyrektor Zarzadzajacy

Krzysztof Kasinski
Zastepca Dyrektora
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Oswiadczenie Doradcy Prawnego Banku

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Weil, Gotshal & Manges — Pawef Rymarz Sp.k. o$wiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg
i przy dofozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktore kancelaria prawna
Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Sp.k. jest odpowiedzialna, tj. w nastgpujacych rozdziatach Prospektu: ,Regulacje sektora
bankowego w Polsce”, ,Rynek kapitatlowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji” i ,Opodatkowanie”,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé naich znaczenie.

Marcin Chylinski Anna Frankowska
Prokurent Prokurent
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SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielkg literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika

inaczej.

Akcje

Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Akcje Skarbu Panstwa

Amerykanska Ustawa
o Papierach Warto$ciowych

Bank, PKO BP
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe
Bankowy Fundusz Leasingowy

Bazylea |

Bazylea

BGK
CAD 2

CAGR
CEB

Cena Emisyjna

Centrum Finansowe Putawska
CEUP eService

CHF

CIRS

Credit Suisse Asset Management
DM PKO BP

Dobre Praktyki

Akcje Istniejace oraz Akcje Oferowane

1.000.000.000 akcji zwyktych Banku serii A, B i C o wartoSci nominalnej 1 zt kazda,
wyemitowanych w kapitale zaktadowym Banku na Dzien Zatwierdzenia Prospektu

Do 300.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda
emitowanych przez Bank i oferowanych na podstawie Prospektu w formie subskrypciji
zamkniete;

Nie mniej niz 51,24% ogdlne;j liczby Akcji Oferowanych, objetych w wykonaniu Prawa
Poboru Skarbu Panstwa

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (The United States
Securities Act of 1933), ze. zm.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Bankowe Towarzystwo Kapitafowe S.A. — spdtka zalezna od Banku
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. — spétka zalezna od Banku

Umowa Kapitatowa z 1988 r. opublikowana przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego — zbidr przepisow zewnetrznych okreslajagcych poczatkowe podejscie
do kalkulacji wymogow kapitatowych i zarzadzania ryzykiem bankowym. W Polsce
wprowadzona w drodze nowelizacji Prawa Bankowego oraz przyjecia uchwat
nr 4-6/2004 KNB z wrzesnia 2004 r., ktore zaczety obowigzywac od 1 stycznia 2005 r.

Nowa Umowa Kapitatowa z dnia 26 czerwca 2004 r. opublikowana przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego — zbi6r przepiséw zewnetrznych okreslajacych nowe
podej$cie do kalkulacji wymogow kapitatowych i zarzadzania ryzykiem bankowym.
W Polsce wprowadzona w drodze nowelizacji Prawa Bankowego oraz przyjecia uchwat
nr 1-6/2007 KNB z marca 2007 r., ktére zaczety obowigzywac od 1 stycznia 2008 r.
(przy zatozeniu wykorzystania opcji zawartej w § 14 ust. 1 uchwaty nr 1/2007 KNB)

Bank Gospodarstwa Krajowego

Dyrektywa 98/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 czerwca 1998 r.
zmieniajagca Dyrektywe Rady 93/6/EWG w sprawie adekwatno$ci kapitatu firm
inwestycyjnych i instytuciji kapitatowych

Srednioroczna sktadana stopa wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate)
Bank Rozwoju Rady Europy (Council of Europe Development Bank)

Cena emisyjna Akcji Oferowanej okre$lona na potrzeby wykonywania Prawa Poboru
i skfadania Zapisow Dodatkowych

Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. — spotka zalezna Banku

Centrum Elektronicznych Ustug Pfatniczych eService S.A. — spotka zalezna Banku
Franki szwajcarskie, waluta obowigzujaca w Konfederacji Szwajcarskiej

Swap walutowo-procentowy (ang. cross-currency interest swap rate)

Credit Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigce zbior zasad i rekomendacii
dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na GPW
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Dokument Marketingowy

Dopuszczenie

Dyrektywa CRD

Dyrektywa MIFID

Dyrektywa Prospektowa

Dzien Prawa Poboru

Dzien Roboczy

Dzien Zatwierdzenia Prospektu
EBC

EOG

ESP

EURO, EUR

GBP

Globalni Wspétkoordynatorzy
GPW

Grupa, Grupa PKO BP

GUS

IASB

Inteligo
Jednostkowe Prawo Poboru

Jednostkowe Sprawozdania Finansowe
Banku

KDPW
KNB

KNF
Kodeks Cywilny
Kodeks Karny

Dokument marketingowy (ang. Offering Memorandum) sporzadzony przez Bank
w angielskiej wersji jezykowej na potrzeby promowania Oferty poza granicami Polski
wsrod wybranych inwestorow kwalifikowanych. Dokument ten nie stanowi Prospektu
i nie zostanie zatwierdzony przez organ regulacyjny w jakimkolwiek kraju

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, Praw Poboru oraz Praw do AKcji
do obrotu na rynku podstawowym GPW

Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje kredytowe oraz
Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie adekwatno$ci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych zmieniajgca dyrektywe 2001/12/WE
Parlamentu europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospekiu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

6 pazdziernika 2009 r. — dzien, wedtug ktorego okre$la sie akcjonariuszy, ktorym
przystuguje Prawo Poboru

Dzien, w ktdrym banki w Polsce prowadzg dziatalno$¢
Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Europejski Bank Centralny (European Central Bank)
Europejski Obszar Gospodarczy

Efektywna stopa procentowa

Jednostka walutowa obowigzujgca w krajach Strefy Euro

Funt brytyjski — waluta obowigzujagca w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii
i Irlandii Potnocnej

Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie i BofA Merrill Lynch

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKO BP jako jednostka dominujgca wraz z jednostkami objetymi konsolidacja
Gtowny Urzad Statystyczny

Rada Miedzynarodowych Standardow RachunkowoS$ci (International Accounting
Standards Board)

Inteligo Financial Services S.A. — spotka zalezna od Banku
Jednostkowe prawo poboru Akcji Oferowanych

Sprawozdania finansowe Banku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008, 2007 i 2006 r.
oraz 30 czerwca 2009 r., ktore nie zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Bankowego, ktdrej kompetencje od 1 stycznia 2008 r. przejeta Komisja
Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U.z 1964 r. Nr 16, poz. 93, ze zm.)
Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U.z 1997 r. Nr 88, poz. 553, ze zm.)
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Kodeks Spotek Handlowych

Komitet Audytu

Krajowy Wspotprowadzacy
Ksiege Popytu

KREDOBANK
KRS

MF

MFW

MSR

MSSF

MSP
NBP
NBU
OECD

Oferta

Oferujacy

Ordynacja Podatkowa
p-p.

Panstwo Cztonkowskie
PKB

PKO BP Inwestycje
PKO Finance

PKO TFI

PLN, zt

Prawo Bankowe

Prawo do Akcji, PDA

Prawo Poboru

Prawo Poboru Skarbu Paistwa
Prezes UOKiK

Prospekt

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037, ze zm.)

Komitet Audytu w ramach Rady Nadzorczej

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

KREDOBANK S.A. — spotka zalezna od Banku

Krajowy Rejestr Sadowy

Ministerstwo Finansow

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez Unig Europejska

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Mali i Sredni przedsigbiorcy
Narodowy Bank Polski
Narodowy Bank Ukrainy

Organizacja Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic
Co-operation and Development)

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmujaca
do 300.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (Dz. U. z 2005 . Nr 8, ze zm.)
Punkt procentowy

Panstwo czfonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Produkt krajowy brutto

PKO BP Inwestycije Sp. z 0.0. — spdtka zalezna Banku

PKO Finance AB — spotka zalezna Banku

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — spotka zalezna Banku

Ztoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665, ze zm.)

Papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji Oferowanych,
powstajgce z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych i wygasajace z chwilg
zarejestrowania tych Akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem
uprawomocnienia sig postanowienia sadu odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitafu
zaktadowego Banku do rejestru przedsigbiorcow

Prawo poboru Akcji Oferowanych
Prawa Poboru, ktdre beda przystugiwaty Skarbowi Parnstwa w Dniu Prawa Poboru
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Niniejszy prospekt emisyjny Banku, stanowigcy prospekt emisyjny w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004, na podstawie ktérego Bank
bedzie przeprowadzat Oferte oraz ubiegat sie 0 Dopuszczenie
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Przepis 144A
PSR

PTE BANKOWY
aiB

Rachunek Sponsora Emisji

Rada Nadzorcza

Rada Polityki Pienigznej, RPP
Raport Biezacy

Regulacja S

Regulamin Gietdy
Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Walnego Zgromadzenia

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Skonsolidowane Roczne
Sprawozdania Finansowe

Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2006 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2007 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2008 r.

Skonsolidowane $rodroczne
Sprawozdanie Finansowe

SOKiK

Przepis wykonawczy do Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych (Rule 144A)
Polskie Standardy Rachunkowosci
Powszechne Towarzystwo Emerytaine BANKOWY S.A. — spdtka zalezna Banku

Kwalifikowany inwestor instytucjonalny (ang. qualified institutional buyer), zgodnie
z definicjg zawartg w Przepisie 144A

Rejestr wtascicieli Akcji Istniejagcych niezdeponowanych na rachunkach papierow
warto$ciowych, prowadzony przez DM PKO BP w formie zindywidualizowanych
rachunkow rejestrowych dla poszczegolnych wtascicieli akcji

Rada Nadzorcza Banku
Rada Polityki Pienigznej, organ Narodowego Banku Polskiego
Raport przekazywany przez Bank zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
(ang. Regulation S)

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.
Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Walnego Zgromadzenia

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce
przepis wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informaciji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikaciji takich prospektow oraz rozpowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 209, poz. 1744, ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U.
22005 r. Nr 206, poz. 1712)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw)

Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PKO BP za lata zakonczone
dnia 31 grudnia 2008 r., 2007 r.i 2006 r.

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe oraz Skonsolidowane Srédroczne
Sprawozdanie Finansowe

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 .

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 r.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Spotki Zalezne

Sprawozdania Zarzadu
z Dziatalnos$ci Banku

Statut

Strefa Euro

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego

UAH
Uchwata 380/2008

Uchwata 383/2008

Uchwata o Podwyiszeniu

UE

Umowa Gwarantowania Emisji

UOKIK

Uprawniony Akcjonariusz

Urzad Patentowy
usD

Ustawa Kominowa

Spotki zalezne Banku

Sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Banku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008,
200712006 .

Statut Banku

Grupa panstw, ktérych walutg jest euro, obejmujgca nastepujace kraje: Austria, Belgia,
Cypr, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Malta,
Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wtochy

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych Zatacznik
nr 1 do uchwaty Zarzadu KDPW nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r., ze zm.)

Szczegotowe Zasady Obrotu Giefdowego uchwalone Uchwatg Nr 4/2006 Zarzagdu GPW
z dnia 10 stycznia 2006 r. ze zm.

Hrywna ukrainska — prawny srodek ptatniczy na Ukrainie

Uchwata nr 380/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 r.
w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu
poszczegolnych rodzajow ryzyka, w tym zakresu i warunkéw stosowania metod
statystycznych oraz zakresu informacji zatagczanych do wnioskéw o wydanie zgody
na ich stosowanie, zasad i warunkow uwzgledniania umow przelewu wierzytelnosci,
umow o subpartycypacje, umow o kredytowy instrument pochodny oraz innych umow
niz umowy przelewu wierzytelnosci i umowy o subpartycypacje, na potrzeby
wyznaczania wymogow kapitatowych, warunkow, zakresu i sposobu korzystania z ocen
nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej oraz agencje
kredytow eksportowych, sposobu i szczegdétowych zasad obliczania wspdtczynnika
wyptacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach
w obliczaniu wymogow kapitatfowych i wspotczynnika wypfacalno$ci oraz okreslenia
dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi
w rachunku adekwatno$ci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkow ich
wyznaczania (Dz. Urz. KNF z 2008 r. Nr 8, poz. 34)

Uchwata nr 383/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 r.
w sprawie szczegotowych zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegotowych warunkdw szacowania przez banki
kapitatu wewnetrznego i dokonywania przeglagdow procesu szacowania i utrzymywania
kapitatu wewnetrznego (Dz. Urz. KNF z 2008 r. Nr 8, poz. 37)

Uchwata nr 39/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO BP z dnia 30 czerwca
2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku, zmieniona uchwatg
nr 9/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO BP z dnia 31 sierpnia 2009 r.

Unia Europejska

Umowa zabezpieczajaca powodzenie Oferty, ktdra zgodnie z oczekiwaniami Banku
zostanie zawarta ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami z odpowiednich
grup kapitatowych, do ktorych nalezg Wspotprowadzacy Ksiege Popytu lub ich
podmiotami stowarzyszonymi

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Akcjonariusz Banku, ktoéry samodzielnie i we wtasnym imieniu jest uprawniony
na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej,
do wykonywania prawa gtosu z najwiekszej liczby Akcji (§ 11 ust. 2 Statutu)

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu os6b kierujgcych niektorymi
podmiotami prawnymi (Dz. U. z 2000 r. Nr 26, poz. 306, ze zm.)
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Ustawa o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzaciji

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od 0sdb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
od Spadkow i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Swobodzie Dziatalnos$ci
Gospodarczej

Walne Zgromadzenie

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu
Zaktadowy Uktad Zhiorowy Pracy

Zapis Dodatkowy

Zarzad
ZsI

Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (tekst jednolity
Dz. U.z 2007 r. Nr 70, poz. 474)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146,
poz. 1546, ze zm.)

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jednolity Dz. U.
21996 r. Nr171, poz. 1397, ze zm.)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2006 r.
Nr 157, poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183, poz. 1537, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 120,
poz. 1300, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183, poz. 1538, ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007 .
Nr 50, poz. 331, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. 22000 r. Nr 14, poz. 176, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnoS$ci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 68, poz. 450, ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz. U.
22004 r. Nr142, poz. 1514, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, ze zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity
Dz. U.z2007 r. Nr 155, poz. 1095, ze zm.)

Walne Zgromadzenie Banku

Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie, BofA Merrill Lynch oraz UniCredit CAIB
Poland S.A.

Zaktadowy uktad zbiorowy pracy obowigzujacy w Banku

Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$é emisji, ktory moga ztozy¢
w terminie wykonania Prawa Poboru akcjonariusze, ktérym przystuguje Prawo Poboru
akciji

Zarzad Banku

Zintegrowany System Informatyczny Banku
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PKO BANK POLSKI S.A.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Z uwagi na fakt, iz Bank jest spdtkg publiczna, ktdrej Akcje Istniejace znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujacych przepisdw prawa oraz regulacji giefdowych, ponizsze informacje i dokumenty
zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z, odpowiednio, opiniami niezaleznego bieglego rewidenta z badania albo raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do:

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., opublikowanego przez Bank w dniu
3 kwietnia 2007 r. — wytacznie do czesci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
31 grudnia 2006 r. oraz do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., opublikowanego przez Bank w dniu
15 kwietnia 2008 r. — wyfacznie do czesci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakonczony
31 grudnia 2007 r. oraz do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy PKO BP za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 r., opublikowanego w dniu 9 kwietnia 2009 r.
— wytacznie do czesci obejmujacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKO BP za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 r.
oraz do opinii niezaleznego biegfego rewidenta z badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz

. skonsolidowanego raportu pdtrocznego Grupy PKO BP za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r., opublikowanego
w dniu 27 sierpnia 2009 r. — wyfacznie do czeSci obejmujacej skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
PKO BP za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r. oraz do raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu tego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe sg dostgpne na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zawierajg informacije finansowe dotyczace aktywdw i pasywdw emitenta, jego sytuacji finansowej
oraz zyskow i strat, ktérych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane przez Zatacznik | (pkt 20.1 — 20.6) do Rozporzadzenia 809/2004.
Informacje znajdujace sig w pozostatych cze$ciach skonsolidowanych raportdw rocznych Grupy PKO BP, o ktdrych mowa powyzej,
nie zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie. W ocenie Banku informacje te nie sg istotne dla oceny przez inwestora sytuacji
gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Grupy PKO BP lub tez zostaty zamieszczone w Prospekcie w innych jego
czesciach.
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EMITENT

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

Globalny Koordynator i Wspdtprowadzacy Ksiege Popytu

BofA Merrill Lynch

2 King Edward Street,
Londyn, EC1A 1HQ
Wielka Brytania

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu

UniCredit CAIB Poland S.A.

ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
Polska

w zakresie prawa polskiego

Weil, Gotshal & Manges
— Pawet Rymarz Sp.k.

ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
Polska

ul. Putawska 15
02-515 Warszawa
Polska

WSPOLPROWADZACY KSIEGE POPYTU

Globalny Koordynator i Wspotprowadzacy Ksiege Popytu

Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie

One Great Winchester Street,
Londyn, EC2N 2DB
Wielka Brytania

Oferujacy i Krajowy Wspotprowadzacy Ksigge Popytu

DORADCY PRAWNI BANKU

w zakresie prawa angielskiego

Weil, Gotshal & Manges LLP

One South Place
Londyn, EC2M 2WG
Wielka Brytania

Dom Maklerski PKO BP

ul. Putawska 15
02-515 Warszawa
Polska

w zakresie prawa amerykanskiego

Weil, Gotshal & Manges LLP

767 Fifth Avenue
Nowy Jork, NY 10153
Stany Zjednoczone Ameryki

DORADCY PRAWNI WSPOLPROWADZACYCH KSIEGE POPYTU

w zakresie prawa polskiego

Allen & Overy A. Pedzich s.k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Polska

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa
Polska

w zakresie prawa angielskiego i amerykanskiego

BIEGLI REWIDENCI

Allen & Overy LLP

One Bishop Square
Londyn, E1 6AD
Wielka Brytania

Ernst & Young Audit sp. z o.0.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Polska





